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基础数据 

[Table_BaseData] 股票家数 337 

行业总市值（亿元） 19,129.41 

流通市值（亿元） 18,362.22 

行业市盈率 TTM 24.14 

沪深 300 市盈率 TTM 11.7 
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[Table_Summary]  行业观点：基建项目资本金比例下调，持续利好工程机械。11 月 13 号国务院

会议提出决定降低部分基础设施项目最低资本金比例。将港口、沿海及内河航

运项目资本金最低比例由 25%降至 20%。对补短板的公路、铁路、城建、物

流、生态环保、社会民生等方面基础设施项目，下调幅度不超过 5 个百分点。

基础设施领域等项目可通过发行权益型、股权类金融工具筹措资不超过项目资

本金总额的 50%的资金。此次基建项目最低资本金比例的下调，有助于提高基

建资金的使用效率。加上今年上半年推出的专项债政策，允许将专项债券作为

符合条件的重大项目资本金，重点用于铁路、轨道交通、城市停车场等交通基

础设施。两项政策的实施有望进一步带动基建投资规模，持续利好工程机械，

建议关注龙头企业。 

 行情回顾：本周机械设备板块整体下跌 2.9%，同期沪深 300 下跌 2.4%，跑输

大盘 0.5 个百分点，在 28 个行业中排名第 11，2 个板块上涨，电子、食品饮

料表现较好，涨幅分别为 0.4%、0.2%，休闲服务、家电、采掘下跌较多，分

别下跌 5.4%、5.1%、5.0%。 

 捷佳伟创：公司是国内领先的太阳能电池设备制造企业，半导体掺杂设备及湿

法工艺光伏设备贡献 80%左右盈利。2019 年 1-9 月，公司实现营业收入 18.0

亿元，同比增长 64.3%；归母净利润 3.4 亿元，同比增长 30.5%。 

 迈为股份：公司是国内领先的太阳能电池丝网印刷生产线成套设备的制造企

业，公司成套设备贡献80%营收及利润。公司在细分领域内具有领先优势。2019

年 1-9 月，公司实现营业收入 10.2 亿元，同比增长 76.1%；归母净利润 1.8

亿元，同比增长 30.5%。 

 三一重工：2019 上半年工程机械行业景气度较高，作为行业龙头企业，公司

产品实力不断提升，业绩表现突出。公司 2019 年 1-9 月实现营业收入 586.9

亿元，同比增长 42.9%；归母净利润 91.6 亿元，同比增长 87.6%。  

 杭叉集团：公司是国内叉车行业龙头企业，强者恒强，持续稳健增长。2019

年 1-9 月，公司实现营收 67.5 亿元（+4.5%），归母净利润 4.8 亿元（+11.2%）。 

 杰克股份：公司工业缝纫机规模已经跃居国内第一，研发持续保持高强度，综

合实力与竞争对手差距不断拉大，长期看好公司市占率提升，强者恒强。2019

年 1-9 月，公司实现营业总收入 29.16 亿元，同比去年-9.63%，净利润为 2.53

亿元，同比去年-31.86%， 

 风险提示：工程机械销量不及预期风险，固定资产投资不及预期风险，光伏装

机量不及预期风险。 
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1 行业观点 

基建项目资本金比例下调，持续利好工程机械。11 月 13 号国务院会议提出决定降低部

分基础设施项目最低资本金比例。将港口、沿海及内河航运项目资本金最低比例由 25%降至

20%。对补短板的公路、铁路、城建、物流、生态环保、社会民生等方面基础设施项目，下

调幅度不超过 5 个百分点。基础设施领域等项目可通过发行权益型、股权类金融工具筹措资

不超过项目资本金总额的 50%的资金。此次基建项目最低资本金比例的下调，有助于提高基

建资金的使用效率。加上今年上半年推出的专项债政策，允许将专项债券作为符合条件的重

大项目资本金，重点用于铁路、轨道交通、城市停车场等交通基础设施。两项政策的实施有

望进一步带动基建投资规模，持续利好工程机械，建议关注龙头企业。 

2 行情回顾 

本周机械设备板块整体下跌 2.9%，同期沪深 300 下跌 2.4%，跑输大盘 0.5 个百分点，

在 28 个行业中排名第 11，2 个板块上涨，电子、食品饮料表现较好，涨幅分别为 0.4%、0.2%，

休闲服务、家电、采掘下跌较多，分别下跌 5.4%、5.1%、5.0%。 

图 1：机械设备板块整体表现 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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图 2：机械设备板块各子行业表现 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

图 3：机械设备板块涨幅前十名个股  图 4：机械设备板块跌幅前十名个股 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

图 5：机械设备板块（市值前十）涨跌幅 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 
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3 行业资讯 

国务院决定：港口、航运项目资本金最低比例由 25%降至 20%。国务院总理李克强 11

月 13 日主持召开国务院常务会议，决定健全固定资产投资项目资本金管理，促进有效投资

加强风险防范。会议决定，降低部分基础设施项目最低资本金比例。将港口、沿海及内河航

运项目资本金最低比例由 25%降至 20%。对补短板的公路、铁路、城建、物流、生态环保、

社会民生等方面基础设施项目，在投资回报机制明确、收益可靠、风险可控前提下，可适当

降低资本金最低比例，下调幅度不超过 5 个百分点。基础设施领域和其他国家鼓励发展的行

业项目，可通过发行权益型、股权类金融工具筹措资本金，但不得超过项目资本金总额的 50%。

地方政府可统筹使用财政资金筹集项目资本金。严格规范管理，强化风险防范。项目借贷资

金和不合规的股东借款、“名股实债”等不得作为项目资本金，筹措资本金不得违规增加地

方政府隐性债务，不得违反国有企业资产负债率相关要求，不得拖欠工程款。 

福田智蓝新能源 2025 战略。该战略指出，福田汽车将以电动物流车为主线，以城市配

送和末端物流为核心市场，到 2025 年实现销量 20 万辆，市场占有率 30%，销售收入 150

亿元，成为中国新能源商用车第一品牌。为确保目标达成，福田智蓝新能源 2025 战略提出

将在研发与测试投入 60 亿，产业链及营销服务体系投入 120 亿，包括工厂、服务、人才、

经销商及智程等方面的投入。另外，福田汽车也将构建起以福田汽车研究总院为核心的创新

协作平台。 

表 1：一周重点公司公告汇总 

重点公司 公司公告 

中联重科 公司拟用今年二季度所回购的占公司总股本的4.96%的股份用于员工持股计划。该计划覆盖公司管理层和核心员工约1200人。 

天沃科技 
公司控股子公司中机国能电力工程有限公司与汕头丰盛天然气热电有限公司签署了《汕特燃机电厂天然气热电冷联产项目

EPC 总承包合同》，确定中机电力为汕特燃机电厂天然气热电冷联产项目 EPC 总承包方，项目总金额 237,804 万元。 

宁波水表 
宁波水表股份有限公司收到招标代理机构天津市泛亚工程机电设备咨询有限公司的《中标通知书》，确认公司为津滨威立雅公

司“超期居民自来水表更换项目（标段名称：NB-IoT 物联网水表采购（第 3 标段））”的中标单位。 

数据来源：Wind，西南证券整理
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。 

 

投资评级说明 
 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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措施的利益冲突。 

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供本公司客户中的专业投资者使
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