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行情回顾： 

11月 15日，金融子板块均下涨，保险、银行板块跑赢沪深 300指数。当日金融板块 19 只个股上涨，

2 只个股平盘，92 只下跌，上涨只数较上一交易日减少 33 只。 

上周券商行业迎来两个重磅政策：1、11月 15 日，证监会全面推开 H 股“全流通”改革，本次全流通

改革涉及仅在香港市场上市的单 H股公司，不涉及 A+H股，预计对 A股影响较微。2、11 月 15日，中国结

算就《结算备付金管理办法（2019 年征求意见稿）》公开征求意见，拟将债券以外的其他证券品种的最低

备付金计收比例从 20%下调至 18%。结算备付金降低将增加券商可用资金，2019 年三季度末，上市券商的

结算备付金总体规模近 2897.35 亿元，中国结算将不断完善备付金收取制度，后续或有进一步下降空降。 

央行表示，将进一步打破贷款利率隐性下限，疏通市场利率向贷款利率的传导渠道，并抓紧研究出台

存量贷款利率基准转换方案。预计本月 LPR 1 年期报价将下降，未来存量贷款利率有望锚定 LPR。 

重要公告：2019/11/16-2019/11/18 

2019/11/16 中国人保:保费收入

公告 

中国人民保险集团股份有限公司 2019 年 1 月 1 日至 2019 年 10 月 31 日经由本公司子

公司中国人民财产保险股份有限公司、中国人民健康保险股份有限公司及中国人民人

寿保险股份有限公司所获得的原保险保费收入分别为人民币 361,250 百万元、人民币

19,994 百万元及人民币 90,386 百万元。 

2019/11/16 东方财富:关于公开

发行可转换公司债

券申请获得中国证

公司本次公开发行可转换公司债券申请获得通过。截至本公告披露之日，公司尚未收

到中国证监会的书面核准文件，公司将在收到中国证监会的核准文件后另行公告。 
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图 1： 2019/11/15 申万金融行业涨跌幅 (%) 图 1： 2019/11/15 金融行业个股涨跌幅前 5名 (%) 

  

资料来源：东莞证券研究所，wind 资料来源：东莞证券研究所，wind 

投
资
策
略 

行
业
研
究 

证
券
研
究
报
告 

http://www.hibor.com.cn


金融行业日报 

 2  
 
请务必阅读末页声明。 

 

监会发行审核委员

会审核通过的公告 

2019/11/16 华创阳安:关于华创

证券有限责任公司

收购太平洋证券股

份有限公司 5.87%股

权并接受 5.05%表决

权委托的公告 

2019 年 11 月 15 日，华创证券与北京嘉裕签署《股份转让协议》及《表决权委托协议》，

华创证券拟以 5.50 元/股，受让北京嘉裕持有的太平洋 400,000,000 股股份（占总股

本的 5.87%），并自证券监管机构同意之日起受让北京嘉裕持有的太平洋剩余

344,039,975 股股份（占总股本的 5.05%）的表决权。本次交易后，华创证券拥有太平

洋表决权的股份数量为 744,039,975 股，占总股本的 10.92%，成为太平洋第一大股东。 

 

华创阳安第六届董事会第三十一次会议审议通过了上述交易，尚需华创阳安股东大会

审议。 

 

本次交易尚需证券监管机构审批通过后方可实施。 

重要新闻： 2019/11/15-2019/11/17 

2019/11/15 券商 中国结算就《结算备付金管理办法（2019 年征求意见稿）》公开征求意见，拟将债券以

外的其他证券品种的最低备付金计收比例从 20%下调至 18%。同时将《办法》适用范围

扩大至新三板市场。--wind 

2019/11/15 券商 上交所发布《上海证券交易所、中国证券登记结算有限责任公司股票期权组合策略业务

指引》，其中，关于单边平仓的规定（第十七条至第十九条）和备兑开仓转为保证金卖

出开仓的规定（第二十四条）暂不实施。--wind 

2019/11/15 券商 港交所：因 2019 年 11 月中国 A 股在 MSCI 指数中的权重进一步增加，香港结算将暂时

调高以港元或美元作为抵押品以提前使用中华通证券的冻结证券的每日上限及调整扣

减率，港元扣减率为 3.8%，美元扣减率为 3.9%。--wind 

2019/11/15 保险 据 21 世纪经济报道，在首届总精算师论坛上，银保监会人身保险监管部副主任贾飙表

示，“目前，所有法定责任准备金覆盖率低于 120%的保险公司都要停止销售预定利率为

4.025%的终身年金产品”，同时强调“丰富产品供给，推动产品创新。”--21 世纪经济

报 

2019/11/15 宏观 央行开展 2000 亿元 1 年期 MLF 操作，中标利率持平报 3.25%。央行公告称，今日是对仅

在省级行政区域内经营的城市商业银行定向下调存款准备金率 1 个百分点的第二次调

整，释放长期资金约 400 亿元。同时，人民银行开展中期借贷便利（MLF）操作 2000 亿

元。对冲税期高峰等因素后，银行体系流动性总量处于合理充裕水平。11 月 15 日不开

展逆回购操作。--wind 

2019/11/15 券商 【证监会全面推开 H 股“全流通”改革】11 月 15日，证监会全面推开 H 股“全流通”

改革，符合条件的 H 股公司和拟申请 H 股首发上市的公司可依法依规申请。H 股公司或

拟申请 H 股首发上市的公司以下类型股份可申请 H 股“全流通”：一是境外上市前境内

股东持有的内资股，二是境外上市后在境内增发的内资股，三是外资股东持有的未上市

流通股份。现阶段，“全流通”股份上市流通地为香港联交所。--证券时报 

2019/11/15 券商 Wind 数据统计显示，下周共有 35 家公司合计 155.15 亿股限售股陆续解禁，解禁市值为

1485.79 亿元。解禁市值居前三位的是：上海银行（594.14 亿元）、中国人保（364.93

亿元）、凯莱英（139.91 亿元）。解禁股数居前三位的是：上海银行（65.08 亿股）、

中国人保（45.9 亿股）、长江健康（7.47 亿股）。--wind 

2019/11/15 券商 【风险处置启动！华信证券全部业务许可遭撤销】证监会昨日撤销了上海华信证券有限

责任公司的全部业务许可并实施风险处置。证监会相关部门负责人指出，鉴于华信证券

违法为股东华信集团及其关联方提供融资、违规开展资产管理业务，且逾期未能改正，
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严重损害客户合法权益，证监会决定对华信证券进行行政清理。另外，华信证券还领了

证监会的 120 万元罚单。--证券时报 

2019/11/15 券商 证监会发布《证券资格会计师事务所资本市场执业基本信息》，此举是提高会计师事务

所透明度的初步探索，并不构成对会计师事务所执业质量的评价。证监会将在加大对会

计师事务所监督检查力度、依法查处违法违规行为的同时，积极探索建立证券资格会计

师事务所信息披露制度，推动构建优胜劣汰的审计市场生态。--wind 

2019/11/15 银行 央行贸易金融区块链平台已有 30 家银行接入，实现供应链应收账款多级融资、跨境融

资、国际贸易账款监管、对外支付税务备案表等业务上链。--wind 

2019/11/15 金融 发改委：将对符合规定要求的创投基金、政府产业投资基金以及金融机构执行通知的情

况加强监管，最大限度消除监管套利空间，更好发挥两类基金服务实体经济高质量发展

的积极作用。--wind 

2019/11/15 证券 证监会就修订《期货交易所管理办法》向社会征求意见。本次修订一是完善期货交易所

内部治理结构，二是完善期货交易所一线监管规则，三是增加对外开放相关规则；四是

进一步完善业务规则，要求期货交易所应在自律规则中明确可以作为保证金的有价证券

的种类、基准计算标准以及折扣率等内容。--wind 

2019/11/16 宏观 中国央行发布 2019 年第三季度中国货币政策执行报告，强调实施好稳健货币政策，加

强逆周期调节，保持流动性合理充裕和社会融资规模合理增长，并发挥货币信贷政策促

进经济结构调整的作用，更好地服务实体经济。--wind 

2019/11/16 宏观 央行表示，当前，中国仍实施常态货币政策，法定准备金率是使用的主要政策工具之一；

下一步将继续做好 LPR 报价和运用工作，引导和督促金融机构合理定价，进一步打破贷

款利率隐性下限，疏通市场利率向贷款利率的传导渠道，并抓紧研究出台存量贷款利率

基准转换方案。--wind 

2019/11/16 券商 四川首富刘永好砸出 22 亿，溢价超 80%直取太平洋证券控制权，如何应对“一参一控”

监管硬约束值得关注。--wind 

2019/11/16 券商 上海证券交易所副总经理刘逖表示，目前市场渠道过于单一，上交所正在研究开发 ETF

理财平台，直接参与交易所的 ETF 投资。--wind 

2019/11/17 券商 据中证报，据悉，证监会已印发《推动提高上市公司质量行动计划》，力争通过三至五

年的努力，使上市公司整体面貌有较大改观。《行动计划》的出台，标志着上市公司监

管领域专项改革从蓝图规划走向施工建设。--中证报 

2019/11/15 券商 根据全国中小企业股份转让系统（新三板）披露数据，截至 11 月 15 日，今年以来新三

板挂牌公司累计成交金额达 695.64 亿元，新三板挂牌公司总计 9147 家。--wind 

2019/11/17 券商 据中证报，Wind 数据显示，截至 11 月 17 日，A 股质押股份数量合计 5924 亿股，质押

股份市值合计 4.4 万亿元人民币，A 股质押股数占总股本比重及质押市值占总市值比重

均较去年 10 月有所下降，今年以来新增质押股数同比有所减少。--wind 

2019/11/17 券商 【上交所：扩大 ETF 标的范围 完善产品链】今年是 ETF 产品在境内成立第 15 年，为纪

念这一重要历史时刻，持续与投资者分享 ETF 投资理念和投资经验，进一步推动 ETF 发

展，上海证券交易所联合各基金公司在 15 个城市持续开展“十五年十五城”ETF 高峰论

坛。上交所副总经理刘逖在论坛发言中表示，未来，上交所将从四个方面推动上交所基

金市场稳健发展：一是持续扩大 ETF 标的范围，完善 ETF 布局和产品链。二是持续优化

基金交易机制，研究推出集合申购机制，优化 ETF 申购安排。三是大力发展 ETF 衍生品

市场，推出更多 ETF 期权品种。四是持续加强市场推广与投资者教育，提升产品认知度。

--证券日报 

风险提示： 
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宏观经济持续下滑，行业竞争加剧，政策不确定性风险等。 
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