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响水爆炸事故调查报告公布，重点关注危废处理行业 
 
事件 

 2019 年 11 月 15 日，新华社发布新闻，国务院近日批复江苏响水天嘉宜化工有限公司“3·21”特别重大爆炸
事故调查报告。事故调查组查明，事故的直接原因是天嘉宜公司旧固废库内长期违法贮存的硝化废料持续积热
升温导致自燃，燃烧引发爆炸。 

评论 

 危险废物长期违法贮存是爆炸直接原因，公司、中介服务机构、监管部门均有责任：在环境保护部 2016 年更
新的《国家危险废物名录》中，硝化废料属于基础原料化学制造行业中的 HW11 精（蒸）馏残渣，危险特性是
T（毒性），属于危险废物。事故的直接原因是天嘉宜公司旧固废库内长期违法贮存的硝化废料持续积热升温导
致自燃，燃烧引发爆炸。事故调查组认定，天嘉宜公司无视国家环境保护和安全生产法律法规，刻意瞒报、违
法贮存、违法处置硝化废料等问题；相关环评、安评等中介服务机构严重违法违规，出具虚假失实评价报告；
当地政府部门履行安全生产综合监管、危险废物监管职责不到位，未认真落实地方党政领导干部安全生产责任
制，重大安全风险排查管控不全面、不深入、不扎实。 

 危废处理全过程监管将加严，危废行业“量价齐升”状态有望维持。国务院总理李克强 11 月 13 日主持召开国务
院常务会议，听取江苏响水天嘉宜化工有限公司“3·21”特别重大爆炸事故调查情况汇报和责任追究审查调
查工作情况通报，部署对安全生产尤其是危险化学品生产管理等问题开展专项整治；同时要在全国开展危化品
安全专项督查，各地要严格开展自查自纠，切实消除生产、储存、运输、废弃处置等各环节安全隐患。同时事
故调查组指出地方各级党委和政府把加强危险化学品安全工作作为大事来抓，强化危险废物监管，严格落实企
业主体责任，推动化工行业转型升级，加快制修订相关法律法规和标准，提升危险化学品安全监管能力。近几
年，随着中央环保督察、长江大保护等事件的推进，大量贮存的危险废物进入处置环节，短时间内危险废物处
理量大幅提升，且处置产能的提升所需时间较长，行业出现“量价齐升”状态。我们认为新一轮的监管加严将继
续推动危废处理量的提升，产能缺口短时间仍无法改变，行业将继续维持高景气状态。 

 对比天津爆炸事件影响，土壤修复和环境监测需求将加速释放。爆炸事件发生后，对当地环境，特别是土壤和
地下水造成严重污染。因此前期的环境监测以及后续的土壤修复将成为重中之重。对比天津 2015 年爆炸事件
发生后，天津市出台一系列关于环境监测和土壤修复的政策措施，2016 年天津市的节能环保支出中环境监测与
监察的支出增速最高，增速高达 342%，远高于全国平均水平的 14.65%。2018 年天津市土壤修复投资额占全
国比例达到 18.7%，排名全国第一。与此同时，2018 年天津市地方公共财政中的节能环保支出占全国的比重仅
为 1.06%。反观此次响水爆炸事件，对污染源企业的环境监测是缺失的，《江苏省生态环境监测监控系统三年
建设规划（2018－2020）》提出，到 2020 年，全省“天空地”一体化生态环境监测网络趋于完善，实现环境
质量、重点污染源、生态环境状况监测全覆盖。在整改方案中，江苏省也提升要压减园区数量和化工企业。因
此我们认为土壤修复和环境监测需求将加速释放。 

投资建议 

 我们维持行业“买入”评级，推荐关注危废处置龙头企业东江环保、布局水泥窑协同处置危废企业金圆股份和
海螺创业、土壤修复龙头企业高能环境和从设备提供商转型成为环境服务运营商的网格化监测先驱先河环保。 

风险提示 

 政策执行力度不达预期的风险，项目进度不达预期的风险。 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终

操作建议做出任何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为
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