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 移动 5G 前传创新，关注物联网大会 

TMT 一周谈之通信-20191117 
本周观点 

上周中国移动顺利召开全球合作伙伴大会，此次大会上中移动分享了 5G

未来发展规划，我们认为 5G 逐步进入发展提速阶段，三大运营商有望近
期开启 5G 设备集采，5G 通信板块进入下半场，公司业绩进入落地期。展
望未来，5G 将驱动流量和连接数的快速增长，光模块和物联网子板块未来
行业景气度向上可期。本周专题我们主要分享中移动 5G 前传技术方案对
产业影响。本周重点推荐：光环新网、移远通信、中国联通、数据港、星
网锐捷、中际旭创、和而泰、海能达。建议关注：移为通信、新易盛、中
兴通讯、盛路通信、天源迪科、烽火通信。 

 

中移动展望 2020 年 5G 发展规划 

11 月 13 日-15 日，中移动在广州成功举办 2019 年全球合作伙伴大会，在
大会上中移动分享了 5G 未来发展规划。其中中移动董事长杨杰提出中移
动将在 2020 年发展 7000 万 5G 客户，销售 1 亿部 5G 手机、3 亿笔 5G

新业务和 5000 万台家庭泛智能终端。同时此次大会移动更多的展示了 5G

技术与千行百业应用的结合，我们认为，5G 是各行各业创新发展的使能者，
运营商有望在 5G 时代与各行各业建立更多的业务合作关系，帮助运营商
提升业务收入来源。 

 

周专题 1：中移动 5G 前传技术方案对产业影响 

C-RAN 架构及带宽需求对 5G 前传光纤资源提出更高要求，为了满足 5G 前
传新需求，中移动创新性提出半有源 MWDM 技术。15 日，中移动联合业界
设备商、光模块及芯片厂商正式发布 MWDM 技术，从当前商用进度来看，
MWDM 方案或在 11-12 月进行实验室测试及省内网络试点，中移动预计
2020 年 Q1 正式商用。根据草根调研，MWDM 方案光模块价格可能比光纤
直驱灰光光模块贵 1 倍左右。我们认为，随着 5G 正式商用，2020 年 5G

基站数量将迎来快速增长，行业开启景气上行，整体上利好电信光模块产
业链公司，建议关注华工科技、新易盛、中际旭创、天孚通信。 

 

周专题 2：5G 开启万物互联新时代，利好国内厂商 

5G 网络为物联网带来更具有低能耗、大连接、深度覆盖的低成本优势。根
据 Strategy Analytics 最新报告《物联网模块厂商市场份额更新》，蜂窝物
联网模块市场规模有望在 2019 年全年实现两位数的增长。从出货量看，
前十大物联网模块厂商中有五个是中国厂商，其中中国厂商占总出货量
42％，我们认为国内设备商 5G 技术全球领先，在 ICT 产业链东移的趋势
下，5G 时代全球物联网模块厂商份额将越来越向国内集中，建议关注移为
通信、移远通信、广和通。 

 

风险提示：中美贸易摩擦加剧；国内 5G 网络建设投入不及预期；云厂商
资本开支投入不及预期。 

 
 

股票代码 股票名称 收盘价 (元) 投资评级 

EPS (元) P/E (倍) 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E  

603881.SH 数据港 36.65 增持 0.68  0.65  0.70  1.34  53.90  56.38  52.36  27.35   

603236.SH 移远通信 150.58  增持 2.02  3.02  4.52  7.04  74.54  49.86  33.31  21.39   

300308.SZ 中际旭创 41.20 买入 0.87  0.77  1.28  1.74  47.36  53.51  32.19  23.68   

002396SZ 星网锐捷 31.30 买入 1.00  1.21  1.51  1.85  31.30  25.87  20.73  16.92   

300383.SZ 光环新网 18.22  买入 0.43  0.59  0.77  1.00  42.37  30.88  23.66  18.22    
资料来源：华泰证券研究所 
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周观点  
上周中国移动顺利召开全球合作伙伴大会，此次大会上中移动分享了 5G 未来发展规划，

明确了 2020 年用户数和终端数目标，我们认为 5G 逐步进入发展提速阶段，三大运营商

有望近期开启 5G 设备集采，5G 通信板块进入下半场，公司业绩进入落地期。展望未来，

5G 将驱动流量和连接数的快速增长，光模块和物联网子板块未来行业景气度向上可期，

我们看好这两个板块的投资机会。本周专题我们主要分享 5G 前传光模块技术趋势。本周

重点推荐：光环新网、移远通信、中国联通、数据港、星网锐捷、中际旭创、和而泰、海

能达。建议关注：新易盛、移为通信、中兴通讯、盛路通信、天源迪科、烽火通信。 

 

5G 产业链进展 

1、中国移动成功举行 2019 全球合作伙伴大会 

11 月 14 至 16 日，2019 中国移动全球合作伙伴大会在广州召开。本次大会的主题是“5G+ 

未来无限可能”，邀请全球产业链上下游合作伙伴共同研讨推进 5G 发展，共绘合作新篇章，

共赢智慧新未来。大会受到高度关注，约 200 家企业参展，参加主论坛人数超过 4000 人。 

 

中国移动计划 2020 年推出 5G 引领计划和“双百亿计划”。5G 引领计划方面，2020 年发

展 7000 万 5G 客户，销售 1 亿部 5G 手机、3 亿笔 5G 新业务和 5000 万台家庭泛智能终

端。“双百亿计划”方面，为进一步提振行业信心，加强客户服务，引入生态权益、家庭

泛智能终端、大屏内容价值超百亿。大力发展移动云业务，全面推进 5G+计划落地，以

DICT 业务引领转型发展，2020 年将新增分享给合作伙伴的收入超百亿，其中移动云业务

40 亿，DICT 集成和应用 50 亿，智能硬件 10 亿。（C114 通信网） 

 

2、中国移动发布业界首个半有源 MWDM 5G 前传创新成果 

根据 C114 报道，11 月 13 日，2019 中国移动全球合作伙伴大会前夕，基于中国移动首创

的 MWDM 技术的业界首个半有源 5G 前传创新试点圆满成功，充分验证了半有源 5G 前

传方案在 5G 承载网络中的关键价值，对于半有源 5G 前传方案后续的商用部署奠定了坚

实的基础。（C114 通信网） 

 

3、中国移动 5G 闪耀广州，融入百业绽放无限精彩 

根据 C114 报道，11 月 14 日至 16 日，中国移动在广州琶洲保利世贸博览馆以“5G+，未

来无限可能”为主题，召开“2019（第七届）中国移动全球合作伙伴大会”，与上百家知

名企业共同展示 5G 在各领域的创新成果。其中，聚焦政企市场，中国移动以“5G 融入

百业，未来无限可能”为主题，联手浪潮、海信、新华三等合作伙伴，围绕 5G 与合作，

向与会观众呈现了中国移动最大规模的 5G 行业应用精彩展示，整个展区融入城市街景，

全面打造新型智慧城市展区。（C114 通信网） 

 

云计算&IDC 

1、Gartner 预测 2020 年全球公有云收入将增长 17% 

根据 C114 通信网报道，全球领先的信息技术研究和顾问公司 Gartner 预测，全球公有云

服务市场将在 2020 年达到 2664 亿美元，相比 2019 年的 2278 亿美元增长 17%。软件即

服务（SaaS）仍将是最大的细分市场。凭借订阅型软件的可扩展性，该市场预计明年将

增长至 1160 亿美元。第二大细分市场是云系统基础架构服务或基础架构即服务（IaaS）。

该市场在 2020 年将达到 500 亿美元，预计同比增长 24%，该增长率为所有细分市场中最

高。出现这一增长的原因是市场对现代应用和工作负载的需求，而传统数据中心无法满足

现代应用和工作负载对基础架构的需求。（C114 通信网） 
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图表1： 全球公有云服务收入预测（单位：十亿美元） 

 

资料来源：Garnter，华泰证券研究所 

 

2、腾讯云 Q3 收入 47 亿元，头部云厂商中增速最快 

根据通信世界网报道，11 月 13 日，腾讯公布 2019 年第三季度财报，2019 年 Q3，腾讯

云服务收入同比增长 80%至 47 亿元，超过 2018 年全年营收（91 亿元）的 50%。主要由

于现有客户增加使用量，以及教育、金融、民生服务及零售业等的客户基础扩大。Canalys 

最新研究也显示，2019 年第二季度中国云基础设施市场规模同比增长 58%。在前三大厂

商中，腾讯云增速最快，达到 88%。2019 年 9 月 30 日是腾讯产业互联网战略升级一周

年。财报显示，2018 年前三季度，腾讯云收入超过 60 亿元，而 2019 年 Q3 单季度收入

达到 47 亿元，显示出腾讯 To B 转型取得初步成效，内外部资源聚合效应明显。（通信世

界网） 

 

物联网 

1、Strategy Analytics：2019 年蜂窝物联网模块市场：中国模块厂商主导出货量份额而

非收益 

根据 C114报道，Strategy Analytics 最新发布的研究报告《物联网模块厂商市场份额更新》

指出，2018 年中国厂商统领物联网模块市场。通过收购芯讯通和龙尚，日海智能首次获

得模块市场的领导权。就出货量而言，前十大物联网模块厂商中有五个是中国厂商；而就

收益而言，前五大厂商中仅有一个来自中国。蜂窝物联网模块市场规模有望在 2019 年全

年实现两位数的增长。就出货量而言，前五大厂商占全球蜂窝物联网模块总出货量的 60％，

而按收益排名前五名的厂商则占总收益的 71％。中国厂商占总出货量的 42％，然而仅占

总收益的 24％，这反映出中国国内市场设备的平均售价较低。（C114 通信网） 

 

图表2： 2018 年全球物联网模组出货量份额按厂商划分 

  

资料来源：Strategy Analytics，华泰证券研究所 
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周专题 1：中移动 5G 前传技术对产业影响 
5G 前传技术呈现多样性 

根据 IMT-2020(5G)推进组发布的《5G 承载光模块白皮书》，5G 前传技术方案主要有光纤

直连、无源 WDM 和有源 WDM/光传送网（OTN）/切片分组网（SPN）： 

 

光纤直驱部署简单，光纤资源丰富区域适用。该方案主要指 DU 与 AAU 之间全部采用光

纤点到点直连组网，无需传输设备，部署简单，4G 时代前传多以光纤直驱为主。由于前

传带宽和载频数量的急剧增加，光纤直驱将带来光纤占用量的提升，所以该方案适用于光

纤资源非常丰富的区域。光纤直连场景一般采用 25Gb/s 灰光模块，支持双纤双向和单纤

双向两种类型，主要包括 300m 和 10km 两种传输距离。 

 

有源 WDM/OTN 方案节省光纤、高可靠，适合大带宽场景。有源波分方案在 AAU 站点和

DU 机房配置城域接入型 WDM/OTN 设备，多个前传信号通过波分复用（WDM）技术共

享光纤资源，通过 OTN 开销实现管理和保护，提供质量保证，保障业务的高可靠。该方

案在光纤使用量上与无源 WDM 方案相当，但不要求无线设备出彩光，且运维及故障定位

简单。从网络长期演进的角度看，考虑未来网络带宽不断提升，大带宽场景下 OTN 方案

更具有竞争优势。 

 

无源 WDM 方案节省光纤，但较难维护。无源波分方案采用 WDM 技术，将彩光模块安装

在无线设备（AAU 和 DU）上，通过无源的合/分波板卡或设备完成 WDM 功能，利用一对

甚至一根光纤可以提供多个 AAU 到 DU 之间的连接。虽然该方案节省了光纤，但是存在

着无线侧出彩光接口增加了无线设备的成本、运维及故障定位困难等问题。 

 

WDM-PON 方案标准不成熟，缺少保护。该方案是基于波分复用方式的无源光网络技术，

优点是高带宽、低延时和高安全性，WDMPON 各波长相互独立，不同波长通道可以采用

不同的协议、速率、码型等来承载不同的业务。WDM-PON 需要简化协议和封装流程，来

满足时延和抖动的承载需求。该方案的缺点是标准和商用技术暂不成熟、光器件成本高，

缺少网络保护。 

 

图表3： 5G 前传典型应用场景 

 

资料来源：《5G 承载光模块白皮书》，华泰证券研究所 
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移动发布前传半有源方案，利好光模块产业链 

带宽及光纤资源受限导致光纤直连技术受限。在 5G 未商用之前，行业内认为光纤直连或

是前传主要方案。随着 5G 商用，运营商在实际建网过程中发现了两个问题：第一，中国

移动在 2.6GHz 频段拥有 160MHz 带宽，此时单个 AAU 前传需要 2 个 25G 光模块；第二，

5G 时代中国移动将引入大规模 C-RAN 架构，1 个 DU 将连接 6-10 个 AUU。以上问题对

光纤直连方案的光纤资源提出更高要求，对于光纤资源紧张的地区如果新建光缆则铺设平

均工期接近 8 周，对于 5G 快速商用而言急需新技术来满足需求。 

 

图表4： 中国移动 5G 前传需求 

 

资料来源：华为《创新半有源 MWDM 前传方案，使能高品质 5G 网络》，华泰证券研究所 

 

中移动提出新型前传半有源方案—MWDM。对比上文提到的几个前传技术，有源方案成

本太高，无源 WDM 方案在运维和故障定位方面存在缺陷，针对前传新需求中国移动提出

了 Open-WDM/MWDM 前传方案，该方案包括 AAU 固定波长彩光光模块、AAU 侧无源波

分复用器、DU 侧有源 WDM 设备。中移动综合考量重用成熟的产业链、成本可控、满足

10KM 链路预算和 5G 商用的迫切性，中移动建议重用 25G DML 光芯片，通过 TEC 温控

技术实现 2 倍扩波，其中前 8 个波长搭配 DML+PIN+TEC，后 4 个波长搭配

DML+PIN/APD+TEC。 

 

图表5： 中国移动 5G 前传 MWDM 技术优势 

特点 具体描述 

低造价 半有源波分预计较无源波分仅高 30%-50%，但相比有源波分低至少 3.5

倍以上 

低功耗 半有源波分单路方向功耗低于 15w，较有源波分系统低 20 倍 

易部署 半有源波分较有源提速超 2 倍，较新建线路提速超 7 倍 

易运维 半有源波分低成本 OAM 机制，特别是 MWDM 方案创新可实现远端模块

监控 

大带宽 有源波分实际应用单芯最大接入容量达 300G，理论单芯最大接入容量达

450G 

低时延 时延<20μs，较有源波分低近 10 倍 

可靠性 线路侧实现 OLP1+1 保护，局端支持断电直通 
 

资料来源：C114，华泰证券研究所 
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华为与中移动联手发布 MWDM 方案，有望于 2020Q1 大规模商用。11 月 15 日，中移动

在全球合作伙伴大会上联合业界厂商正式发布 MWDM 技术，根据移动在大会上披露，

11-12 月多家设备商将进行集团入网测试及多个省内试点，预计 2020 年 Q1 该技术方案正

式商用。目前，中移动正在联合业界合作伙伴，在 O-RAN、ITU-T、CCSA 等国际和国内

标准组织全面推动 Open-WDM/MWDM 标准化。 

 

图表6： 中国移动 5G 前传 MWDM 产业链 

 

资料来源：中国移动《中国移动 5G 前传创新，助力 5G 规模部署》，华泰证券研究所 

 

中国移动前传方案 MWDM 或促进前传光模块量价齐升。针对移动前传方案可能采用 SFP 

25G MWDM 方案，该方案包括 AAU 固定波长彩光光模块、AAU 侧无源波分复用器、DU

侧有源 WDM 设备。根据草根调研，MWDM 方案在试商用期，12 波解决方案价格大约在

1 万元左右，其中光模块价格可能比光纤直驱灰光光模块贵 1 倍左右。我们认为，随着 5G

正式商用，2020 年 5G 基站数量将迎来快速增长，行业开启景气上行，整体上我们认为利

好电信光模块产业链公司，建议关注华工科技、新易盛、中际旭创、天孚通信。 
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周专题 2：5G 开启万物互联新时代，利好国内厂商 
5G 带来更丰富的应用场景。5G 的三大应用场景包括：eMbb,mMTC 和 uRLLC。5G 对物

联网行业发展的推动力主要体现在两方面：一是低时延高可靠的场景助力车联网、工业控

制和远程医疗等场景的实现；二是大规模的物联网对于低频传输物联网海量链接提供了网

络环境。 

 

图表7： 5G 环境下三大应用场景 

 

资料来源：ITU，华泰证券研究所 

 

全球物联网高景气，我国物联网市场发展势头最为强劲。全球物联网连接数逐年增加，通

过比较各大运营商的物联网连接数在全球范围内的占比，我们看到中国的物联网连接数占

比最大，在全球物联网高景气的大环境下，国内物联网发展势头最为强劲。 

 

图表8： 全球物联网连接数（含预测）  图表9： 中国的物联网连接数占比最大 

 

 

 

资料来源：中国产业信息网，华泰证券研究所  资料来源：Counterpoint，华泰证券研究所 
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图表10： 中国三大运营商物联网连接数 

 

资料来源：三大运营商年报，华泰证券研究所 

 

5G 助力细分行业发展，加速行业渗透率变化。5G 网络为物联网带来更具有低能耗、大连

接、深度覆盖的低成本优势。随着 5G 时代到来，智能家居系统将能够承载更多的设备连

接、传输更大的流量，能承载更多想象与可能。对于智能交通领域来说，5G 网络为实现

无人驾驶奠定基础。对于工业领域来说，5G 时代的到来为危险环境下远程作业带来了可

能，将大大降低危险指数。 

 

图表11： 5G 赋能各行各业 

 

资料来源：IMT-2020 推进组，华泰证券研究所 

 

产业链东移利好国内物联网模块厂商。根据 Strategy Analytics 最新发布的研究报告《物

联网模块厂商市场份额更新》指出，2018 年中国厂商统领物联网模块市场。通过收购芯

讯通和龙尚，日海智能首次获得模块市场的领导权。就出货量而言，中国厂商占总出货量

的 42％，前十大物联网模块厂商中有五个是中国厂商，在产业链东移的趋势下，物联网

模块市场份额将越来越向国内厂商集中。 
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行情回顾 
 

图表12： 2018.10.31-2019.11.15 通信板块、创业板、沪深 300 市盈率(历史 TTM_整体法)走势图 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表13： 一周内各行业（中信行业分类）涨跌图 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表14： 一周行业（中信行业分类）走势图  图表15： 一周行业（中信行业分类）内各子板块涨跌图 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
 

图表16： 重点公司一览表 

   11 月 15 日 目标价区间 EPS(元) P/E(倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价(元) (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

中兴通讯 000063.SZ 买入 31.34 42.35~43.56 -1.67 1.21 1.41 1.95 -18.77 25.90 22.23 16.07 

数据港 603881.SH 增持 36.65 39.10~46.46 0.68 0.65 0.70 1.34 53.90 56.38 52.36 27.35 

海能达 002583.SZ 买入 8.62 11.31~11.70 0.26 0.39 0.59 0.74 33.15 22.10 14.61 11.65 

烽火通信 600498.SH 增持 26.16 30.45~32.19 0.72 0.87 1.14 1.42 36.33 30.07 22.95 18.42 

中际旭创 300308.SZ 买入 41.20 51.20~57.60 0.87 0.77 1.28 1.74 47.36 53.51 32.19 23.68 

星网锐捷 002396.SZ 买入 31.30 36.30~38.72 1.00 1.21 1.51 1.85 31.30 25.87 20.73 16.92 

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表17： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

数据港 

(603881.SH) 

Q3 业绩有所下滑；Capex 持续提升，夯实成长基础 

受 185 机房客户切换及财务费用增长影响，公司 Q3 业绩有所下滑，实现营收 1.69 亿（YoY-0.74%）；实现归母净利润 2435 万

（YoY-19.36%），略低于我们预期。我们认为公司是阿里数据中心需求释放的受益者，新项目加速落地。我们认为 EV/EBITDA 估值

方法更能反映出公司业务真实经营情况，我们预计公司 19~21 年 EBITDA 分别为 3.79/5.18/7.75 亿，参考美股数据中心估值方法，考

虑到公司 19~21 年 EBITDA32.8%的复合增速以及进入四季度有望迎来估值切换，我们给予公司 2020 年 EV/EBITDA20x~23x，对应

目标价 39.10 元~46.46 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：数据港(603881SH,增持):Capex 持续提升，夯实成长基础 

中际旭创 

(300308.SZ) 

单季度业绩改善持续向好，静待 400G 和 5G 升级 

29 日公司发布 19 年三季报，前三季度实现营收 32.84 亿元（YoY-21.86%），归母净利润为 3.58 亿元（YoY-25.67%）。业绩增速位

于预告区间中位值，符合预期。得益于 100G 产品需求回升、5G 前传以及 400G 产品出货量逐步增加，公司单季度业绩持续环比改善。

我们看好公司在数通 400G 升级和 5G 时代发展机遇，预计公司 2019-2021 年 EPS0.77/1.28/1.74 元，给予 20 年目标价 51.20-57.60

元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：中际旭创(300308SZ,买入):行业拐点确立，数通翘楚静待 400G 

天源迪科 

(300047.SZ) 

前三季度营业收入增长 29.42%，符合预期 

公司发布三季报，19Q1-Q3 实现营业收入 24.97 亿元，同比增长 29.42%，实现归母净利润 8902.69 万元，同比增长 13.81%，扣非

净利润 7490.02 万元，同比增长 15.76%。19Q3 实现营业收入 9.04 亿元，同比增长 21.08%，实现归母净利润 4421.98 万元，同比增

长 10.92%，扣非净利润 4003.75 万元，同比增长 10.82%，位于业绩预告中值水平,符合预期。公司长期深耕电信、金融、公安等垂直

行业多年，积累了核心优势，有望受益企业 IT 云化景气度提升带来机遇。预计 2019-2021 年 EPS 分别为 0.40、0.50 和 0.66 元，维

持“买入”评级。 

 点击下载全文：天源迪科(300047SZ,买入):收入增速稳健，研发投入积蓄内力 

星网锐捷 

(002396.SZ) 

Q3 业绩略超预期，经营指标持续优化 

Q3 公司实现营收 26.67 亿，同比略降 3.11%；实现归母净利润 3.23 亿，同比增长 13.23%；实现扣非净利润 3.15 亿，同比增长 18.63%。

总体来看，三季度业务略超预期。Q3 公司智能终端产品在金融行业持续放量，云桌面产品销售持续增长，我们认为面向金融客户等高

毛利率业务占比提升推动了收入结构优化，这是公司业绩超预期的主要原因。我们预计公司 19~21 年 EPS 分别为 1.21/1.51/1.85 元，

参考可比公司 19 年 PE 均值为 31x，给予公司 2019 年行业 PE30~32x，对应目标价 36.30~38.72 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：星网锐捷(002396SZ,买入):业绩略超预期，经营指标持续优化 

亿联网络 

(300628.SZ) 

业绩略超预期，战略联合打造云视讯生态 

27日晚公司发布 2019年三季报，2019年前三季度实现营业收入约 18.56亿元（YoY+40.7%），归母净利润约 9.83亿元（YoY+48.11%），

整体看收入及归母净利润增速水平落在预告区间中位值以上，略超预期。受益于公司各业务收入稳步增长、人民币贬值以及欧洲经销

商三季度提前备货，公司前三季度业绩继续高增长。我们长期看好公司在视频会议赛道布局，战略联合行业龙头公司打造云视讯生态，

预计公司 19~21 年 EPS 分别为 2.02/2.55/3.43 元，给予 20 年目标价 76.50~89.25 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：亿联网络(300628SZ,增持):业绩维持高增速，加码云视讯生态 

光环新网 

(300383.SZ) 

业绩符合预期，新项目稳步推进 

公司 Q3实现营收 19.26 亿，同比增长 13.27%；实现归母净利润 2.19亿，同比增长 19.71%；实现扣非净利润 2.19亿，同比增长 19.97%。

业绩符合预期。前三季度公司原有机柜上电数量持续提升，新项目相继落地。我们看好行业在 5G 等驱动下长期成长机遇，公司作为

国内 IDC 龙头具有丰富资源储备，有望受益于行业景气上行。我们预计公司 19~21 年 EPS 分别为 0.59/0.77/1.00 元，维持目标价

20.65~23.60 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：光环新网(300383SZ,买入):业绩符合预期，新项目稳步推进 

中国联通 

(600050.SH) 

提速降费 2.0 时代，运营商迎创收活力 

运营商流量资费调整，迈入提速降费 2.0 时代，数据流量“消费属性”强化，带来 ARPU 值提升。随着 4G 资费企稳以及 5G 用户渗

透率提升，中国联通迎来收入、利润和 EBITDA 增长弹性，为持续 5G 资本开支贡献力量。另外，结合共建共享合作模式加速 5G 建

设进程，以及公司混改成果，盈利能力有望大幅提升，重拾增长动力。预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 0.19、0.28 和 0.43 元，维

持“增持”评级。 

 点击下载全文：中国联通(600050SH,增持):为有源头活水来 
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公司名称 最新观点 

和而泰 

(002402.SZ) 

收入和业绩维持良好增速，Q3 单季度略超预期 

21 日晚，公司发布 2019 年三季报，前三季度实现营收 26.55 亿元（YoY+38.8%），归母净利润 2.40 亿元（YoY+30.2%），扣非归

母净利润为 2.30 亿元（YoY+26.2%），业绩超预期。公司坚持国际高端客户与市场战略，智能控制器业务继续保持较高增长；子公

司铖昌科技毫米波技术稀缺，我们长期看好公司发展，预计公司 2019-2021 年 EPS0.37/0.54/0.80 元，给予 20 年目标价 14.58~17.28

元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：和而泰(002402SZ,买入):业绩超预期，长期看好公司发展 

海能达 

(002583.SZ) 

中标北欧订单，海外业务持续拓展 

公司于 9 月 22 日发布公告，中标北欧某国当地合作伙伴专网无线通信终端设备采购订单，总金额约为 2780 万元，占公司 2018 年度

经审计营业收入的 0.40%。我们认为本次订单的落地是公司海外业务持续拓展的验证，我们看好公司于 2017 年并购赛普乐后，海外

渠道和品牌能力的持续提升。我们预计公司 2019~2021 年 EPS 分别为 0.39/0.59/0.74 元，维持 19 年 PE 估值 29x~30x，维持目标价

11.31~11.70 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：海能达(002583SZ,买入):中标北欧订单，海外业务持续拓展 

烽火通信 

(600498.SH) 

光纤光缆承压，H1 业绩略低预期 

公司上半年实现营收 119.85 亿，同比增长 7.07%；实现归母净利润 4.28 亿，同比下滑 8.43%，略低于预期。我们认为上半年移动普

缆招标价格下滑使得公司光纤光缆业务承压，拖累上半年业绩；烽火星空上半年实现净利润 1.92 亿，同比增长 251.47%，成为业绩亮

点。展望下半年，公司通信系统业务有望受益于传输网建设带动下行业需求提升，我们维持公司 19~21 年 EPS 分别为 0.87/1.14/1.42

元，维持 19 年 PE35~37 倍，维持目标价 30.45~32.19 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：烽火通信(600498SH,增持):光纤光缆承压，H1 业绩略低预期 

移远通信 

(603236.SH) 

事件：业绩增长符合预期 

公司于 8 月 28 日晚间发布 2019 年半年度报告，上半年实现营业收入 17.08 亿元，Yoy+63.61%，实现归母净利润 7821.61 万元，

Yoy+24.32%，位于业绩预告上限，符合预期。收入超预期增长以及毛利率企稳回升，展现公司规模效应，市场渠道进一步完善以及持

续的研发投入，为后续增长助力。预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 3.02、4.52 和 7.04 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：移远通信(603236SH,增持):H1 增速符合预期，期待规模效应 

中兴通讯 

(000063.SZ) 

业绩符合预期，中兴扬帆起航 

公司上半年实现营收 446.09 亿元，同比增长 13.12%；实现归母净利润 14.71 亿元，同比增长 118.80%，业绩符合预期。同时公司预

计前三季度实现归母净利润 38~46 亿元。中报显示公司国际运营商业务增长强劲，我们认为公司有望迎来海外压制性需求释放带来的

市场机遇，在 5G 建设带来的新一轮行业上行周期中，公司再次扬帆起航。我们维持公司 19~21 年 EPS 分别为 1.21/1.41/1.95 元，可

比公司 19 年 PE 均值为 35x，维持公司 19 年 PE 估值 35~36x，对应目标价 42.35~43.56，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：中兴通讯(000063SZ,买入):海外强劲增长，市场地位重估起点 

光迅科技 

(002281.SZ) 

传输业务驱动二季报略超预期，看好 5G 与数通带动下成长机遇 

我们认为公司上半年业绩基本符合预期，传输业务在二季度的改善是公司上半年整体业务的亮点，上半年接入与数据业务收入同比下

滑 12.02%，略低于预期。行业层面，运营商光模块直采或将带来行业格局的变化，在这一变动中公司背靠中信科及多元化的产品布局

是夯实其在 5G 市场成长的基础，而高速光模块产线的投产有望带来新增收入。我们预计 19~21 年公司 EPS 分别为 0.53/0.74/0.98 元

（分别下调 15%/10%/3.4%），可比公司 19 年 PE 均值为 54.9x，考虑到公司在芯片、器件及模块的一体化布局，19 年 PE55~56，

对应目标价 29.15~29.68 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：光迅科技(002281SZ,增持):传输业务驱动 Q2 净利润略超预期 

数知科技 

(300038.SZ) 

事件：业绩增长符合预期 

公司于 8 月 24 日晚间发布 2019 年半年度报告，上半年公司实现营业收入 23.25 亿元，Yoy+16.31%，实现归母净利润 4.31 亿元，

Yoy+19.46%，位于业绩预告中值以上，符合预期。上半年 BBHI 持续保持智慧营销领先优势，稳健成长，同时公司加大投入，加速国

内营销业务落地以及大数据行业应用的拓展，以及智慧灯杆的延伸，逐步完善国内外 AI 营销+大数据的战略布局。预计公司 2019-2021

年 EPS 分别为 0.75/0.99/1.25 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：数知科技(300038SZ,买入):H1 增速稳健，持续拓展国内市场 

盛路通信 

(002446.SZ) 

通信+军工行业景气向上，公司业绩迎来新增长 

公司聚焦“通信设备、汽车电子、军工”三大业务，形成了较为完善的通信天线、汽车电子和微波技术产业链。公司针对 5G 发展进

行了多方位和多领域的布局，公司拥有毫米波有源相控阵天线技术，该技术主要针对 5G 毫米波场景，技术有一定稀缺性。随着我国

5G 商用以及军工信息化加速，公司业务迎来行业发展机遇。我们预计公司 2019~2021 年 EPS 分别为 0.21/0.30/0.41 元，首次覆盖给

予“买入”评级。 

 点击下载全文：盛路通信(002446,买入):紧抓 5G 机遇，毫米波技术突出 

高新兴 

(300098.SZ) 

事件：公告募投资金 2.14 亿变更，加码车联网 V2X 研发 

5 月 10 日晚间，公司发布 2017 年和 2015 年募投资金项目变更公告，计划将 2.14 亿元投入 5G 和 C-V2X 产品研发项目，主要在研发

人员、License 费和测试证人费用的投入，目前公司正处于战略聚焦车联网 V2X，持续的资源和研发投入将为公司逐渐起较高的核心

竞争力。预计 2019-2021 年 EPS 分别为 0.36、0.45 和 0.63 元，对比行业平均 PE 估值，公司仍处于较低水平，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：高新兴(300098,买入):加码车联网 V2X 研发  

资料来源：华泰证券研究所  
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图表18： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 11 月 16 日 证券时报 中移动 5G 引领计划出炉明年将推“双百亿计划”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 中国新闻网 2020 年四季度中国 5G 手机价格预计降至 1000 元至 1500 元（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 搜狐网 以技术推进 5G 商用步伐 vivo 获奖实至名归（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 中商产业研究院 雷军：2020 年小米至少有 10 款 5G 手机中国智能手机市场竞争格局如何？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 TechWeb 华为自研 PCIe 硬盘曝光：容量高达 32TB_Techweb（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 首都广播电视 融合·智慧—拥抱电视无限可能，第五届“世界电视日”中国电视大会将在北京盛大开幕（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 搜狐网 携号转网全国上线试运行：多个条件限制转网难（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 通信世界网 紫光集团任命坂本幸雄为高级副总裁兼日本分公司 CEO_通信世界网（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 搜狐网 2019 中国移动全球合作伙伴大会广州开幕咪咕 5G+XR 畅游馆精彩亮相（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 搜狐网 摩托罗拉 Razr/联想 ThinkPadX1 采用京东方柔性面板（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 新华网 中国移动已在 50 个城市正式提供 5G 商用服务（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 中证网 华为董事长梁华：价值定价可能成为 5G 商业模式常态（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 中国证券网 中国移动董事长杨杰：中国移动将深入实施“5G+”计划（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 新京报网 携号转网想说爱你不容易！三运营商发细则，影响因素多（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 搜狐网 联想彻底“弯”了，折叠手机和 PC 齐发！Moto 刀锋被完美复刻（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 通信世界网 2019 联想创新科技大会：共建智慧中国，共享智慧生活（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 中国新闻网 中国移动董事长：未来五年 5G 投资布局力争达千亿元（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 搜狐网 更多 5G 设备要来了？vivo 宣布在 2020 年推 5 款支持 5G 设备：涵盖中低端（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 新京报网 发改委：推动贫困村通宽带比例超 98%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 蓝鲸传媒 三大运营商携号转网 11 月 10 日起试运行，174 等号码暂不支持（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 中国经济网 中国移动杨杰：做大 5G“移动朋友圈”未来 5 年投资达千亿规模（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 腾讯财经 一线丨杨元庆：95 后将引领智能时代消费趋势（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 中国证券网 多家 A 股公司参加中国移动全球合作伙伴大会（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 飞象网 6000mAh 大电池表现亮眼三星 GalaxyM30s 真的挺香（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 新浪网 中国移动杨杰：2035 年 5G 将拉动全球 GDP 增长率提升 7%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 搜狐网 中国移动称自己是市场份额最高家庭宽带运营商家庭用户达 1.7 亿（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 搜狐网 中国移动预计：未来五年全球 5G 手机出货量将达到 19 亿部（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 搜狐网 中国移动宣布全球通、动感地带和神州行品牌回归，将升级 5G 网络（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 搜狐网 中国移动宣布 2020 年推出“双百亿计划”杨杰称将聚合权益+终端+内容（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 城市金融网 中移动董事长杨杰：国内 4G 手机累计出货超 20 亿部（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 一财网 1%良率提升可多赚 1.5 亿美元，半导体材料重要性凸显（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 飞象网 中兴通讯李晖：构筑核心，健壮生态，持续创新驱动智慧城市高质量发展（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 和讯网 三大运营商官宣：“携号转网”服务已正式上线试运行（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 飞象网 广西联通将公开招募七个州市分公司社会化运营合作方（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 Ofweek 维科网 聚焦高交会平安智慧城市（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 猎云网 借可折叠浪潮还魂，主打怀旧的摩托罗拉 Razr 能否重生？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 财联社 智能音箱出货量猛增产业链或迎来高度繁荣（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 飞象网 中兴通讯王卫斌：一步到位，构建 5G2B 新商业（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 腾讯网 三大运营商“携号转网”服务全国上线试运行 11 月底正式开启（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 腾讯网 摩托罗拉折叠屏发布，杨元庆可否记得当时 diss 华为＋三星的话（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 中华工商时报 深圳见证国内高科技迅猛发展（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 广州日报 5G 芯片年末密集发布谁会成为真正赢家（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 东方财富网 “携号转网”在重庆试运行这些营业厅可办理（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 搜狐网 众芯片企业加速赶超，华为在 5G 手机市场正面临围攻（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 搜狐网 资本趋冷，VR 仍“热”：爱奇艺智能亿级融资背后的三个逻辑（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 搜狐网 字节跳动的第一款手机！重现江湖的“坚果”怎么样？坚果 Pro3 系统体验（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 Ofweek 维科网 中国移动启动超 400 亿 5G 采购大单，开始打造 5G 生态圈（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 飞象网 全面加速 5G 商用三星电子亮相中国移动全球合作伙伴大会（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 3D 科技网 IDC 报告：中国智能手机市场持续下滑但显示出复苏迹象（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 通信世界网 海尔杨军：拥抱工业互联网打造国家级的名片（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 搜狐网 宣布分手！耐克称将终止在亚马逊上销售商品（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 腾讯网 携号转网游戏规则待完善（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 一财网 400 余家展商齐聚光博会，工信部释利好信息，光学光电子产业链现回暖趋势（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 中国证券网 工信部副部长王志军：推动光电子产业高质量发展打造具有战略性和全局性的产业链（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 中国证券网 5G 基站建设进度超预期光模块主供公司加班备货（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 飞象网 中国移动携手华为共创 5G+的未来无限可能（点击查看原文） 
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http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/epaper/index/content_1392568.htm
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2019 年 11 月 14 日 TechWeb 腾讯 Q3 财报背后：媒体广告营收下滑明显 2B 业务收入直逼游戏（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 搜狐网 36 氪首发|发布二代语音 AI 芯片产品，「启英泰伦」获东方富海数千万元投资（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 腾讯网 20 亿奖金激励芯片团队，产业链：华为海思要全球首发台积电 5nm 工艺（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 搜狐网 携程 Q3 财报：营业利润 22 亿，同比增长 52%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 上海证券报 “芯屏端网”齐上阵 5G 应用闪耀光谷光博会（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 南方日报 越秀区已建成 5G 基站近千个（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 金融圈早餐 网售遭“急刹车”：电子烟也要“过冬”了有公司已裁员 1/3（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 第一财经日报 6G 概念萌芽谁在悄然布局（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 搜狐网 手机话费退余额难难难！我们就该被运营商“摆布”吗？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 搜狐网 智能头环公司与科技巨头都说要“科技向善”，自律还是空话？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 21 财经 5G 尖端通信技术亮相光博会近 300 亿项目集中签约（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 飞象网 中国移动发布业界首个半有源 MWDM5G 前传创新成果（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 通信世界网 鲁春从：三大运营商要不以“携号转网”为市场竞争的手段（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 通信世界网 金山软件公布 2019 年第三季度业绩，云业务上演“双核裂变”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 搜狐网 双 11 和 618 两创佳绩，科大讯飞品牌缘何得到这么多用户信任？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 Ofweek 维科网 海康威视胡扬忠、龚虹嘉遭证监会立案调查原因公布（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 中国新闻网 中国“芯屏端网”前沿科技成果亮相“光博会”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 通信世界网 Avaya 合作伙伴峰会：拥抱新事物，打通新道路（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 人民网 VR 看宝宝远程打 B 超远程手术……5G 智慧医院这么“高科技”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 人民号 第十六届“中国光谷”国际光电子博览会暨论坛在武汉开幕（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 选股宝 宁夏一号卫星发射升空（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 飞象网 卡萨帝打破高端空调 20 年格局跃居 TOP1，前三季度增长 120%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 中关村在线 OPPO 官宣 ColorOS7 代号灵动的“虎鲸”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 Ofweek 维科网 云天励飞：世界不止你所见（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 阿思达克 IDC：第三季内地手机出货量跌幅收窄至 3.6%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 腾讯网 第一批 5G 用户诞生！找信号成为 5G 手机最有趣功能？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 新浪网 5G 商用驱动杀手级应用渐行渐近（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 飞象网 致远互联连续 11 年荣获"中国优秀企业公民"责任赋能数字未来（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 TechWeb 华米科技 Q3 净利润 2840 万美元设备出货量 1370 万台（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 中国经济网 OPPO 换马甲清库存遭 vivo 暗讽手足相残节奏真香（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 腾讯网 三星遭冲击，三星 S10 现已跌至新低价，或许新机已经在路上（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 融中财经 奈飞遭遇新对手：苹果、迪士尼加码视频流媒体（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 搜狐网 以“开放 API 接口”为基础，「草莓创新」要为企业提供无人机自动化基础平台（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 新华网 双 11 战报飘红国产手机品牌销量喜人（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 通信世界网 拥抱 5G，智胜未来第 15 届中国联通网络技术大会在青岛举行（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 选股宝 工信部：对 800MHz 频段数字集群通信系统频率使用规划进行调整（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 搜狐网 手机市场失利，黑莓在另一个市场崛起！（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 通信世界网 当前 5G 网络建设痛点与破局（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 凤凰网 携号转网甘肃三大运营商：需满足 5 个条件（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 太平洋电脑网 5G 套餐和携号转网如约而至你会选择转网吗？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 通信世界网 “5G+”探索：在重点垂直行业的创新应用（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 东方财富网 销号退款咋就那么难？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 江海晚报 通城 5G 商用启动你尝鲜了吗？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 证券时报 6G 将至，抢先机的竞争拉开帷幕（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 和讯网 想携号转网？不妨再等等（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 每日经济新闻 对话丰元资本联合创始人吴军：5G 时代三类企业将成霸主（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 每日经济新闻 5G 时代，迎来科技新周期（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 北京青年报 线上换“马甲”电子烟“断电”不断货（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 腾讯网 华为还是输了！iPhone11 拿下销量冠军，苹果市值全球第一（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 触摸屏与 OLED

网 

电视面板价格将在 11 月份停止下跌并趋于平稳（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 腾讯网 黄章勇气可嘉，魅族手机晒出双 11 战报，网友：看了想笑又心疼！（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 东方财富网 5G 时代运营商迎增长新动力（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 搜狐网 中原银行收款二维码怎么办理、商户聚合码需要什么资料（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 搜狐网 双 11 讯飞产品六项第一，AI 老大哥进入爆发期（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 中关村在线 京东电脑数码 11.11 联想成就 PC 领域三榜第一（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 搜狐网 为什么 12 月首发高通双模 5G 手机？一步到位是 OPPO 考虑的关键（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 中广互联 广电总局发布《IPTV 技术体系总体要求》(报批稿)（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 通信世界网 三大运营商联手成立 OTIC 提速 O-RAN 赛特斯作为首批系统集成商加入（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 飞象网 天猫精灵夺天猫双 11"双料冠军"，带动新制造和新消费发展（点击查看原文） 

23356443/43348/20191118 14:23

http://www.techweb.com.cn/it/2019-11-14/2763885.shtml
http://www.sohu.com/a/353640323_114778
https://new.qq.com/omn/20191114/20191114A02JFI00.html
http://www.sohu.com/a/353634833_115565?scm=0.0.0.0
http://paper.cnstock.com/html/2019-11/14/content_1247870.htm
http://epaper.southcn.com/nfdaily/html/2019-11/14/content_7832535.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA4Njg3MjI1MA==&mid=2652088775&idx=3&sn=22c6ce2d90bd4516796f202752df31fe&chksm=84251012b35299048ed57d513e41d3ffb6b08ebfabab59619ea5699a559b994d0e96747ff60c#rd
http://buy.yicai.com/read/index/id/5.html
http://www.sohu.com/a/353603372_115224
http://www.sohu.com/a/353592680_161795
https://m.21jingji.com/article/20191113/herald/0a0e952edf9d290edb1e295a4e83eb8f.html
http://www.cctime.com/html/2019-11-13/1483879.htm
http://www.cww.net.cn/article?id=460939
http://www.cww.net.cn/article?id=460937
http://www.sohu.com/a/353538252_407669
https://iot.ofweek.com/2019-11/ART-132206-8120-30417203.html
http://finance.chinanews.com/cj/2019/11-13/9006475.shtml
http://www.cww.net.cn/article?id=460926
http://sc.people.com.cn/n2/2019/1113/c379469-33537002.html
https://wap.peopleapp.com/article/rmh9252710/rmh9252710
https://xuangubao.cn/article/564368
http://www.cctime.com/html/2019-11-13/1483788.htm
http://finance.eastmoney.com/a/201911131290552197.html
https://www.ofweek.com/ai/2019-11/ART-201716-8120-30417132.html
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.976257/latest-news
https://new.qq.com/omn/20191113/20191113A0814900.html
https://tech.sina.com.cn/5g/i/2019-11-13/doc-iihnzahi0549631.shtml
http://www.cctime.com/html/2019-11-13/1483766.htm
http://www.techweb.com.cn/it/2019-11-13/2763710.shtml
http://finance.ce.cn/stock/gsgdbd/201911/13/t20191113_33598178.shtml
https://new.qq.com/omn/20191113/20191113A05SOY00.html
http://www.thecapital.com.cn/News/show/id/23896.html
http://www.sohu.com/a/353419721_114778
http://www.xinhuanet.com/tech/2019-11/13/c_1125225537.htm
http://www.cww.net.cn/article?id=460883
https://xuangubao.cn/article/564213
http://www.sohu.com/a/353328534_143187
http://www.cww.net.cn/article?id=460875
http://gs.ifeng.com/a/20191113/7818923_0.shtml
http://finance.eastmoney.com/a/201911131289821746.html
http://www.cww.net.cn/article?id=460868
http://finance.eastmoney.com/a/201911131289797678.html
http://finance.eastmoney.com/a/201911131289756121.html
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/epaper/index/content_1390687.htm
https://tech.hexun.com/2019-11-13/199243923.html
http://epaper.mrjjxw.com/shtml/mrjjxw/20191113/169685.shtml
http://epaper.mrjjxw.com/shtml/mrjjxw/20191113/169671.shtml
http://epaper.ynet.com/html/2019-11/13/content_341674.htm?div=-1
https://new.qq.com/omn/20191112/20191112A0HVXJ00.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA4MTAwNDYxMA==&mid=2650799229&idx=2&sn=289e11c2be7e75849ae37227d6d6a2fb&chksm=8790cd50b0e744462b4860fa635da94455395c3ca43d1f506858172a05ad3111d7edb434964a#rd
https://new.qq.com/omn/20191112/20191112A0P82300.html
http://finance.eastmoney.com/a/201911121289591735.html
http://www.sohu.com/a/353332672_612075
http://www.sohu.com/a/353332216_118797
https://www.toutiao.com/i6758374561172947469/
http://www.sohu.com/a/353282063_626333
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5ODI4OTA2MA==&mid=2649961988&idx=4&sn=53decf001102c36f0b6c9673accecbe8&chksm=beca9dcf89bd14d93e16c043fc7df0efb55d8c2a74b14b2d0c8da333ea42f177b0a9d27088a7#rd
http://www.cww.net.cn/article?id=460839
http://www.cctime.com/html/2019-11-12/1483612.htm
http://www.hibor.com.cn


 

行业研究/专题研究 | 2019 年 11 月 17 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 14 

新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 11 月 12 日 格隆汇 国产操作系统，崛起的时代要来了？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 TechWeb 三星又一折叠屏手机将登陆中国是 5G 版 GalaxyFold？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 财联社 电子烟行业将面临重要监管时刻？特朗普本周将于行业代表会面（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 搜狐网 百万美金、LV、热血青年，中国队拿下“撸啊撸”冠军（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 新京报网 于学军：5G 技术开发应用对明年经济增长带来重大影响（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 通信信息报 5G 重新定义好宽带内容生态成下一新增点（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 经济观察报 双 11 电商手机需求量加大，内部人士称库存不足，拿下个月的货补（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 和讯网 5G 商用，中国移动 OneLink 开启万物互联新畅想！（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 众视 DVBCN 公示！广电总局发布《IPTV 技术体系总体要求》（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 中国广播网 携号转网试运行专家：对移动通信市场格局影响有限（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 中关村在线 携号转网的日期确定运营商们坐不住了（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 腾讯网 IDC 发布 Q3 印度市场报告：小米明降暗增，华为依然不见踪影（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 北晚新视觉网 携号转网如何办理？来这里！北京这些地方已经开始办理携号转网业务啦（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 飞象网 进博有我，5G 有为，华为助力第二届进博会保障圆满成功（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 券商中国 定了！携号转网 12 月 1 日起实施，行业大洗牌来了！如何办理？哪些用户可以携号转网（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 财联社 5G 毫米波频谱多国博弈日趋白热化（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 搜狐网 “敢越级”造就行业新奇迹，realme“双 11”首战成绩亮眼（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 金融界 印度智能手机市场什么情况？中国厂商瓜分近七成份额！（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 经济导报 千兆城市建设指标体系发布，5G 网络覆盖率成重要指标，山东济青烟核心城区年底前 5G 网络覆盖（点击

查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 新浪财经 三星首款折叠屏手机火速售罄这些上市公司有戏（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 e 公司官微 “携号转网”牵动 16 亿用户，明确九类禁止行为，移动、电信、联通要重排座次？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 36 氪 荣耀手机：包揽三大平台安卓手机当日及累计销量冠军（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 腾讯网 旋涡之下的电子烟：宣传套路谎话连篇销售商直言“可能活不过冬天”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 腾讯网 iPhone11 拿下双 11 销量冠军，苹果成大赢家，华为其实输得不冤！（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 每日经济新闻 不爽就换，盼望已久的“携号转网”全国试运行！你要和谁 saygoodbye？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 搜狐网 市民可在京“携号转网”转网资格需短信查询（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 搜狐网 5G 正式商用了，想马上使用 5G 网络？你想多了！（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 东方网 携号转网管理规定出炉不得为用户设置专项资费方案（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 广州日报 移动电信联通一号三网“通行”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 金融界 携号转网试运行开启运营商亟待查漏补缺（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 经济参考报 无正当理由不得拒绝阻止拖延用户携号转网（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 通信世界网 开局良好 5G 能否让三星手机翻身中国市场？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 通信世界网 进博会上各大通信厂商纷争大单（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 通信世界网 专家把脉 AI 发展动向中国作为新兴研究力量已经崛起（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 腾讯网 华为麒麟和高通平分秋色，可为何小米 OV 迟迟不愿意使用麒麟芯片？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 搜狐网 最强百元机出炉！荣耀 9X 在双十一最后时间竟成最香机？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 腾讯网 全球手机市场大洗牌：OPPO 垫底，小米危险，华为有望拿第一（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 证券时报网 携号转网即将全面落地移动、电信、联通将重排座次？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 中国证券网 业界：5G 杀手级应用场景尚未出现（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 搜狐网 还是库克懂赚钱！苹果首次参加双十一：销量 10 分钟翻 7 倍（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 搜狐网 5G 商用第一周手机销量大增：华为 Mate30 系列 5G 版狂抢市场份额（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 界面 4G 时代的最后一个双十一：线上格局在洗牌，5G 酝酿新变量（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 人民号 携号转网系统开始试运行工信部严禁运营商九类行为（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 阿思达克 IDC：印度第三季智能手机出货量创新高至 4,660 万台（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 蓝鲸传媒 工信部：携号转网管理规定 12 月 1 日起施行（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 新浪财经 携号转网全国试运行（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 Ofweek 维科网 士兰微增资两参股公司加快建设 12 吋集成电路芯片产线（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 Ofweek 维科网 智慧眼科技股份有限公司参评“维科杯·OFweek2019 中国物联网行业最佳应用案例奖”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 TechWeb 万科物业、海康威视等合资成立安防产品公司（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 搜狐网 三大能力加持中国联通引领 5G 手机双 11 销售热潮（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 北极星电力网 信通院副院长王志勤：中国对 5G 专网专频呈包容审慎的态度（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 中国广播网 “双十一”前后促销垃圾短信连番“轰炸”律师称此行为涉嫌违法（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 通信世界网 中兴通讯助力江苏省电力公司建设中国电力系统规模最大的 1.8G 无线通信网（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 通信世界网 “携号转网”11 月 10 日起全国范围试运行（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 通信世界网 100%上云！阿里成功扛住全球最大规模的流量洪峰（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 阿思达克 工信部主持中欧信息技术、电信和信息化对话共拓工业数字化等领域（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 工业和信息化部 全国“携号转网”系统上线试运行（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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图表19： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

和而泰 2019-11-15 2019 年第二次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-15\5745986.pdf 

 2019-11-15 第五届监事会第一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-15\5745989.pdf 

 2019-11-15 关于深圳证券交易所问询函回复的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-15\5745991.pdf 

 2019-11-15 2019 年第二次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-15\5745987.pdf 

 2019-11-15 第五届董事会第一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-15\5745988.pdf 

 2019-11-15 独立董事关于第五届董事会第一次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-15\5745990.pdf 

 2019-11-14 关于实际控制人及其一致行动人部分股份解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-14\5743279.pdf 

 2019-11-12 关于实际控制人部分股份解除质押及质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-12\5739929.pdf 

海能达 2019-11-13 关于部分董事完成认购基金份额的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-13\5741833.pdf 

数知科技 2019-11-12 2019 年第二次临时股东大会之法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-12\5741225.pdf 

 2019-11-12 2019 年第二次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-12\5741224.pdf 

亿联网络 2019-11-13 第三届董事会第十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-13\5742270.pdf 

 2019-11-13 关于全资子公司拟参与竞拍土地使用权的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-13\5742269.pdf 

 2019-11-13 2019 年第一次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-13\5743834.pdf 

 2019-11-13 关于独立董事更换的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-13\5743835.pdf 

 2019-11-13 独立董事关于第三届董事会第十一次会议相关事项的事前认可及独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-13\5742268.pdf 

 2019-11-13 第三届监事会第九次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-13\5742267.pdf 

 2019-11-13 2019 年第一次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-13\5743833.pdf 

中国联通 2019-11-16 中国联通关于中国联合网络通信有限公司完成发行 2019 年度第二期超短期融资券的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-16\5747729.pdf 

 2019-11-15 中国联通关于广西联通公开招募相关州市公司社会化运营合作方的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-15\5745330.pdf 

烽火通信 2019-11-15 烽火通信董事及高级管理人员减持股份结果公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-15\5744649.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

1、中美贸易摩擦加剧。中美贸易关系存在一定的不确定性，贸易摩擦激化或将在短期内

影响上游核心芯片供应导致国内 5G 网络建设进程不及预期。 

 

2、国内 5G 网络建设投入不及预期。网络建设的进程同运营商实际资本开支密切相关，

若运营商资本开支投入不及预期，将放缓 5G 网络建设进程。 

 

3、云厂商资本开支投入不及预期。数据中心需求同云厂商资本开支相关，若云厂商放缓

资本开支投入，对于数据中心的需求将产生影响。 
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