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汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20191111-20191117），沪深 300 涨跌幅为-2.41%，创业

板涨跌幅为-1.88%，汽车行业涨跌幅为-2.87%，在中信一级 29 个行业排名

第 10 位。 

➢ 细分行业： 客车以-1.74 %的周涨跌幅排行最前，汽车销售及服务行

业以-7.33 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 共享汽车、新能源汽车分别以-2.54 %、-2.66 %的周涨跌

幅排行最前，智慧停车、燃料电池行业分别以-6.37 %、-4.50 %的周涨跌幅

排行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20191111-20191117）34 只个股整体

实现正收益。其中，苏奥传感以 14.03 %的涨跌幅排行首位，钱江摩托以

-13.68 %的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2019 年 11 月 15 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)

为 25.58，新能源汽车的 PE(TTM)为 23.13。  

行业动态 

新车上市（详细内容见正文） 

行业要闻（详细点评见正文） 

1）东风汽车完成新能源汽车产业基金备案； 

2）总投资 80 亿元，长城汽车泰州整车项目正式开工； 

3）小鹏汽车宣布 C 轮融资 4 亿美元，引入新晋战略投资伙伴小米集团； 

4）进入工信部目录，特斯拉获在华造车资质； 

5）国家发改委：稳住汽车等消费大头，探索推行逐步放宽或取消限购具体

措施。 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

长期来看：尽管目前国内汽车行业产销增速逐渐放缓，行业竞争加剧，

国内车企面临较大的压力，我们仍然认为国内汽车行业仍有较大的市场空
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间，国内车企仍有较高的成长性。原因有以下四点：1、中国有全球最大的

汽车市场，汽车消费潜力仍然很大；2、国内车企技术水平快速提升，国产

汽车市场份额持续上升；3、新能源汽车车企起步早、发展快，国内新能源

车企有望借力发展成为全球领先的汽车制造商。4、细分邻域优势零部件厂

商通过多年努力已经可以生产较高质量的产品，有着巨大的发展潜力。 

估值：目前行业估值水平略高于近五年平均水平，龙头估值明显低于行

业，其基本处于历史中位或中低位，仍有修复空间。  

综上，基于行业成长性和较低的估值水平，我们认为，汽车板块仍具有

长期投资价值，并建议关注以下三条主线：  

1、技术积累雄厚、业绩稳步增长、车型布局较广、抗风险能力较强的

整车龙头，建议关注：上汽集团； 

2、技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业龙

头供应商，建议关注：星宇股份、华域汽车、潍柴动力； 

3、聚焦新能源汽车产业链，技术领先、中高端产能充分的供应商有望

依托行业快速扩大规模，建议自上而下寻找优质标的，建议关注：先导智能。  

短期来看：  

行业：根据最新中汽协数据，10 月汽车整体销售情况逐步稳定，底部

逐步抬高。德系日系保值率高，销量较为稳定。新能源汽车由于去年同期较

高的基数，预计同比将下降。 

市场：受行业销量低迷影响，短期汽车整车板块仍将弱于大势，建议

回避自主品牌车企，零部件板块业绩较好，叠加德国政府加大新能源补贴力

度影响，可适当关注合资龙头和汽车零部件以及汽车后市场、充电桩等相关

标的。 

风险提示 

➢ 汽车行业政策大幅调整；汽车销量不及预期；市场风险。  
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20191111-20191117），沪深 300 涨跌幅为-2.41%，创业板涨跌幅为-1.88%，汽车行业涨跌幅为-2.87%，

在中信一级 29 个行业排名第 10 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20191111-20191117）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中客车以-1.74 %

的周涨跌幅排行最前，汽车销售及服务行业以-7.33 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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1.3 概念板块市场表现 

上周（20191111-20191117）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中共享汽车、新能源汽车分别以

-2.54 %、-2.66 %的周涨跌幅排行最前，智慧停车、燃料电池行业分别以-6.37 %、-4.50 %的周涨跌幅排行

最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 

-10.00

-5.00

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

45.00

周涨跌幅 月涨跌幅 年初至今
 

数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20191111-20191117）34 只个股整体实现正收益。其中，苏奥

传感以 14.03 %的涨跌幅排行首位，钱江摩托以-13.68 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排

名前十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 
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证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            8  

1.5 行业估值情况 

截至 2019 年 11 月 15 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 25.58，新能源汽车的 PE(TTM)为 23.13。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 东风汽车完成新能源汽车产业基金备案 

近日，东风汽车股份有限公司（简称东风汽车）与汉江投资控股有限公司、北京瑞和信业投资有限公

司共同投资设立襄阳东风汉江新能源汽车产业基金，取得了中国证券投资基金业协会颁发的《私募投资基

金备案证明》。备案的完成，意味着东风汽车新能源汽车产业基金的正式启动已不远，该项目将重点支持东

风新能源汽车的运营项目。（信息来源：凤凰网汽车） 

➢ 总投资 80 亿元，长城汽车泰州整车项目正式开工 

11 月 11 日，长城汽车国内第八个整车生产基地——长城汽车泰州整车项目正式开工建设。长城汽车董

事长魏建军发表致辞，泰州市委书记史立军先生、致辞并宣布项目正式开工建设，双方领导共同为项目培

土奠基。泰州市委副书记、代市长朱立凡，泰州市政协主席卢佩民，泰州医药高新区党工委副书记、管委

会主任，高港区委书记顾萍，长城实业有限公司董事长郝建军，长城汽车副总裁孟祥军，长城汽车泰州分

公司总经理蒋俊飞，以及泰州市委、市政府，高港区委、区政府主要领导出席此次活动。（信息来源：中国

经济网） 

➢ 小鹏汽车宣布 C 轮融资 4 亿美元，引入新晋战略投资伙伴小米集团 

11 月 13 日讯，小鹏汽车今天官方宣布成功签署 C 轮融资，总金额为 4 亿美金。此次小鹏汽车 C 轮的

主要投资者，既有全球顶尖消费电子和互联网领域战略投资者，同时也包含了知名私募基金和企业家投资

者。小鹏汽车董事长兼 CEO 何小鹏在 A、B 轮基础上再次加持，以手机、智能硬件和 IoT 平台为核心的互

联网公司小米集团对小鹏汽车进行了投资。除获得股权投资者持续看好之外，小鹏汽车更成功开拓多元资

金渠道，获得包括招商银行、中信银行(以及汇丰银行等多家中外银行总额数十亿元人民币的无抵押信用贷

款。（信息来源：新浪财经） 

➢ 进入工信部目录，特斯拉获在华造车资质 

2019 年 11 月 13 日，工信部公告了第 325 批许可生产汽车、摩托车、三轮汽车的企业，特斯拉(上海)

有限公司位列其中，这意味着其正式拿下在华造车资质。根据此前上海市建设项目环评信息网站的信息显

示，特斯拉上海超级工厂已于 9 月 11 日竣工，并在 10 月 15 日进入调试阶段。据悉，特斯拉上海超级工厂

（一期）第一阶段的施工将分 A、B 两阶段实施，A 阶段为整车四大车间，目前已经完成，B 阶段为座椅生
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产区域、动力系统车间、电机车间的建设，预计于明年 3 月完成。此外，特斯拉上海工厂未来或将具备同

时生产电池和电机的能力。车型方面，今年 11 月 7 日，国产版特斯拉 Model 3 实车首度亮相。新车延续了

进口 Model 3 车型的整体样式，但部分细节有所调整。早在 5 月，特斯拉在中国开启了国产 Model 3 的预订，

售价为 32.8 万元。10 月底，特斯拉中国官网显示，标配基础版辅助驾驶功能的 Model3 标准续航升级版车

型（中国制造）开放预订，起售价为 35.58 万元。（信息来源：汽车之家） 

➢ 国家发改委：稳住汽车等消费大头 探索推行逐步放宽或取消限购具体措施 

 11 月 15 日，国家发改委就宏观经济运行情况举行新闻发布会。国家发改委新闻发言人孟玮表示，切

实稳住传统领域消费。一方面，稳住汽车等消费大头。破除汽车消费限制，探索推行逐步放宽或取消限购

的具体措施，推动汽车限购政策向引导使用政策转变。另一方面，大力促进更新消费。以家电、消费电子

等为重点，落实生产者责任延伸制度，健全废旧产品回收拆解体系，完善机动车、船舶和农机报废回收更

新办法。在回收消费领域还有很大的空间和潜力可以挖掘。（信息来源：中证网） 

点评：去年以来汽车市场面临巨大的压力，对消费整体也产生了不小的影响，但拉动汽车消费需要解

决很多现有矛盾，例如大城市拥堵问题与摇不上号问题，房价高居不下对购车消费产生的不利影响。解决

这些问题需要多方面的共同协作与新路径的创新，并不是一件简单易行的事情，但对于一些交通压力不是

特别大的限购城市，可以适当增加小客车牌照数量。 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 

 

数据来源：汽车之家，山西证券研究所 
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3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2019-11-15 600884.SH 杉杉股份:关于闲置募集资金暂时补充流动资金部分归还的公告 

2019-11-14 000700.SZ 模塑科技:关于追加 2019 年度日常关联交易额度的补充公告 

2019-11-14 300507.SZ 苏奥传感:关于回购注销 2018 年限制性股票激励计划部分限制性股票的减资公告 

2019-11-14 300694.SZ 蠡湖股份:东吴证券股份有限公司关于公司变更募集资金用途的核查意见 

2019-11-14 300694.SZ 蠡湖股份:关于变更募集资金用途的公告 

2019-11-14 000700.SZ 模塑科技:独立董事关于公司追加 2019 年度日常关联交易额度事项的独立意见 

2019-11-14 000700.SZ 模塑科技:独立董事关于公司向全资孙公司墨西哥名华追加投资的事项的独立意见 

2019-11-14 000700.SZ 模塑科技:关于追加 2019 年度日常关联交易额度的公告 

2019-11-14 000700.SZ 模塑科技:关于向全资孙公司墨西哥名华追加投资的公告 

2019-11-13 603758.SH 秦安股份:关于收到上海证券交易所对外投资及出售资产事项的问询函公告 

2019-11-13 300207.SZ 欣旺达:东兴证券股份有限公司关于公司部分募集资金投资项目延期事项的核查意见 

2019-11-13 603758.SH 秦安股份:关于对外投资的公告 

2019-11-13 603758.SH 秦安股份:关于资产转让的公告 

2019-11-13 000550.SZ 江铃汽车:关联交易公告 

2019-11-12 603758.SH 秦安股份:关于对重庆秦安机电股份有限公司对外投资及出售资产事项的问询函 

2019-11-12 002050.SZ 三花智控:关于回购注销部分限制性股票的减资公告 

2019-11-12 601127.SH 
小康股份:北京市金杜律师事务所关于重庆小康工业集团股份有限公司调整 2017 年

限制性股票激励计划回购价格及注销部分已授予限制性股票事项的法律意见书 

2019-11-12 601127.SH 小康股份:关于回购注销部分限制性股票通知债权人的公告 

2019-11-12 601127.SH 
小康股份:关于调整《2017 年限制性股票激励计划》回购价格并回购注销部分限制性

股票的公告 

2019-11-12 603129.SH 春风动力:2019 年第二期股票期权激励计划 

2019-11-12 603129.SH 
春风动力:关于 2019 年第二期股票期权激励计划内幕信息知情人买卖公司股票情况

的自查报告 

2019-11-12 603596.SH 伯特利:关于持续与通用汽车公司签署供货合同的公告 

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看：尽管目前国内汽车行业产销增速逐渐放缓，行业竞争加剧，国内车企面临较大的压力，我们

仍然认为国内汽车行业仍有较大的市场空间，国内车企仍有较高的成长性。原因有以下四点：1、中国有全

球最大的汽车市场，汽车消费潜力仍然很大；2、国内车企技术水平快速提升，国产汽车市场份额持续上升；

3、新能源汽车车企起步早、发展快，国内新能源车企有望借力发展成为全球领先的汽车制造商。4、细分邻

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D7D6B22D06B8&id=109923448&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B96E1B040690&id=109918698&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1FD70FD2060F&id=109902052&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=464720EF0603&id=109899728&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=464B30900603&id=109899720&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4BBBF32805EF&id=109894288&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4C675A6305EF&id=109894286&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4BBBF31B05EF&id=109894278&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4BBBF31E05EF&id=109894280&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=19664A400564&id=109877106&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CB13ED8C0542&id=109873076&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8D93BF470537&id=109870942&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8D093C560537&id=109870936&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5E274608052F&id=109868996&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CBCDE78C0654&id=109909178&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=51278DAE0476&id=109768632&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C7307B17046C&id=109760550&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C7307B17046C&id=109760550&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C84EE163046C&id=109760564&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CD15E4BF046C&id=109760582&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CD15E4BF046C&id=109760582&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6AF02D45046A&id=109759670&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5B9FC8C1046A&id=109759598&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5B9FC8C1046A&id=109759598&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=20B59A02045D&id=109754062&type=1
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域优势零部件厂商通过多年努力已经可以生产较高质量的产品，有着巨大的发展潜力。 

估值：目前行业估值水平略高于近五年平均水平，龙头估值明显低于行业，其基本处于历史中位或中低

位，仍有修复空间。  

综上，基于行业成长性和较低的估值水平，我们认为，汽车板块仍具有长期投资价值，并建议关注以下

三条主线：  

1、技术积累雄厚、业绩稳步增长、车型布局较广、抗风险能力较强的整车龙头，建议关注：上汽集团； 

2、技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业龙头供应商，建议关注：星宇股份、

华域汽车、潍柴动力； 

3、聚焦新能源汽车产业链，技术领先、中高端产能充分的供应商有望依托行业快速扩大规模，建议自

上而下寻找优质标的，建议关注：先导智能。  

短期来看：  

行业：根据最新中汽协数据，10 月汽车整体销售情况逐步稳定，底部逐步抬高。德系日系保值率高，

销量较为稳定。新能源汽车由于去年同期较高的基数，预计同比将下降。 

市场：受行业销量低迷影响，短期汽车整车板块仍将弱于大势，建议回避自主品牌车企，零部件板块业

绩较好，叠加德国政府加大新能源补贴力度影响，可适当关注合资龙头和汽车零部件以及汽车后市场、充电

桩等相关标的。 

5.风险提示 

1、汽车行业政策大幅调整； 

2、汽车销量不及预期； 

3、市场风险。  
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