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 板块一周表现回顾： 

上周沪深 300 指数下跌 2.41%，传媒版块下跌 2.48%，跑输沪深 300

指数 0.07 个百分点。游戏版块上涨 0.13%，跑赢沪深 300 指数 2.54

个百分点，跑赢传媒板块 2.61 个百分点。个股方面，上周涨幅较大的

有盛天网络（+11.02%）、中青宝（+7.19%）、顺网科技（+6.74%）；

上周跌幅较大的有游久游戏（-8.90%）、富春股份（-8.88%）、天润

数娱（-8.70%）。 

 行业动态数据： 

手游榜单排名：上周进入 iOS 畅销榜 TOP50 的上市公司相关游戏包

括：问道（吉比特）、完美世界（完美世界）、神雕侠侣 2（完美世

界）、新诛仙（完美世界）、一刀传世（三七互娱）、权力的游戏（游

族网络）、三国群英传（星辉娱乐）。新游方面，近期上线的龙珠最

强之战（巨人网络）排名 Top20 左右；我的起源（完美世界）15 日

正式上线，首日畅销榜排名 Top13。 

新开测手游：本周新开测游戏数量接近 60 款，包括归属于 A 股上

市公司名下的游戏共 4 款，其中 3 款游戏正式上线。 

 公司公告及行业新闻： 

微软宣布 HoloLens 2 正式开售，中国为首批上市国家之一 

谷歌云游戏 Google Stadia 公开首发游戏阵容，11 月 19 日正式上线 

国内战队再夺英雄联盟职业联赛冠军。 

 投资建议： 

本周，腾讯公布了 2019 年三季报。第三季度，腾讯实现收入 972

亿元，同比增长 21%；实现净利润 204 亿元，同比减少 13%；非通用

会计准则下实现利润 244 亿元，同比增长 24%。公司网络游戏业务

及归属于社交网络业务的手游分账合计贡献收入约占公司总收入的

1/3。其中，手机游戏收入总额达 243 亿元，同比增长 25%，手机游

戏收入增长较快主要得益于《和平精英》商业化、《王者荣耀》季

票用户增长、多款代理运营的新游戏表现出色以及海外业务发展等

多重因素。公司递延收入现处于历史高位，但由于《和平精英》等

游戏目前仍处于确认递延收入的初期阶段，其收益将于未来逐步显

现。展望四季度，虽然近期公司新游上线速度较二季度略有放缓，

但海外市场重磅产品《使命召唤手游》上线月余大获成功，我们对

四季度公司游戏业务发展持乐观态度。当前时点，我们继续从三个

方向继续看好游戏板块未来表现：1、版号审批加速，新游市场持续

回暖；2、电子竞技产业政策利好不断；3、5G 时代临近，VR/AR、
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云游戏等领域有望迎来高速发展期。短期内建议重点关注三季报业

绩高增长标的。 

 风险提示：监管进一步趋严、行业增速下滑、行业竞争加剧、

商誉减值风险 

 

重点关注股票业绩预测 
     

公司名称 股票代码 股价 
EPS PE 

投资评级 
18A 19E 20E 18A 19E 20E 

吉比特 603444 262.00 10.06 12.45 14.45 26.04 21.04 18.13 增持 

完美世界 002624 29.47 1.32 1.69 1.94 22.33 17.44 15.19 增持 

宝通科技 300031 12.31 0.69 0.95 1.16 17.84 12.96 10.61 增持 

数据来源：Wind、上海证券研究所（股价为 11 月 15 日收盘价） 
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一、 上周行情回顾 

上周沪深 300 指数下跌 2.41%，传媒版块下跌 2.48%，跑输

沪深 300 指数 0.07 个百分点。游戏版块上涨 0.13%，跑赢沪深

300 指数 2.54 个百分点，跑赢传媒板块 2.61 个百分点。 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 

数据来源：Wind 、上海证券研究所 

个股方面，上周涨幅较大的有盛天网络（+11.02%）、中青宝

（+7.19%）、顺网科技（+6.74%）；上周跌幅较大的有游久游戏

（-8.90%）、富春股份（-8.88%）、天润数娱（-8.70%）。 

图 2 上周个股市场表现（%） 

 

数据来源：Wind 、上海证券研究所 

二、 行业动态数据 

手游榜单排名：上周进入 iOS 畅销榜 TOP50 的上市公司相关游戏包

括：问道（吉比特）、完美世界（完美世界）、神雕侠侣 2（完美世

界）、新诛仙（完美世界）、一刀传世（三七互娱）、权力的游戏（游

族网络）、三国群英传（星辉娱乐）。新游方面，近期上线的龙珠最

强之战（巨人网络）排名 Top20 左右；我的起源（完美世界）15 日
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正式上线，首日畅销榜排名 Top13。  

图 3 中国区 IOS 畅销榜 TOP50 内游戏（A 股上市公司部分） 

 

数据来源：AppAnnie、上海证券研究所 

新开测手游： 本周新开测游戏数量接近 60 款，包括归属于 A 股上

市公司名下的游戏共 4 款，其中 3 款游戏正式上线。 

表 1  新开测手游 
  

开测时

间 
游戏名称 游戏厂商 关联上市公司 

游戏类

型 

测试类

型 
平台 

11.21  绿色征途 
英雄互娱、巨

人网络 

东晶电子（拟）、巨

人网络 
RPG 上线 

iOS、

Android 

11.21  永不言弃：黑洞！ 雷霆网络 吉比特 音乐 上线 Android 

11.21  从前有座山 安徽三七网络 三七互娱 ARPG 
删档

内测 
Android 

11.22  爆破三国 哆可梦 惠程科技 SLG 公测 Android 

数据来源：GameRes、上海证券研究所整理 

 

三、 近期公司公告 

表 2  公司重点公告 

公司名 代码 事件 内容 

平治信息 300571 
非公开发行

上市 

公司拟增发股票 414 百万股，发行价格为 48.30 元/股，募集资金总额为

2000 万元，股票上市时间为 19 年 11 月 20 日，新增股份上市首日公司股

价不除权。浙报数字文化集团股份有限公司、新华网股份有限公司、南京

网典科技有限公司认购的本次非公开发行股票限售期为自新增股份上市

之日起 36 个月，限售时间为 2019 年 11 月 20 日至 2022 年 11 月 19 日。 

1

6

11

16

21

26

31

36

41

46

51

11.11 11.12 11.13 11.14 11.15

完美世界 

神雕侠侣2 

龙珠最强之战 

新诛仙 

一刀传世 

问道 

三国群英传-霸王之业 

斗罗大陆 

权力的游戏-凛冬将至 

我的起源 
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中文传媒 600373 回购结果 
公司公告股份回购实施结果，累计回购 2287.6 万股（或 1.6602%），累计

支付 3亿元。 

顺网科技 300113 对外投资 

公司以自有资金 2000 万元作为有限合伙人参投杭州金投智业创业投资合

伙企业，合伙企业总规模 1.26 亿元，投资方向专注于先进制造、生物医

药、节能环保、信息软件、人工智能等行业，重点关注成长期企业。 

顺网科技 300113 对外投资 

公司以自有资金 4000 万元作为有限合伙人参投北京九合锐达创业投资合

伙企业，合伙企业总规模不超过 8亿元，投资方向为 5G 等下一代信息技

术、产业互联网、人工智能等高科技类项目。 

*ST 富控 600634 
重大资产出

售 

公司全资子公司宏投网络向 PFLP 转让所持 Jagex100.00%股权、宏投香港

100.00%股权，PFLP 将以现金进行本次交易对价的支付。经交易双方协商

并最终确认，Jagex100.00%股权定价为 53,000 万美元，折合人民币

361,000 万元（实际价格以结汇日外汇汇率为准），宏投香港 100.00%股

权定价为 0.00 万元。根据各方签订的协议，自交易基准日次日起至交割

日（含当日）止，标的公司的期间损益均由交易对方全部享有或承担。 

恺英网络 002517 取保候审 

公司收到金锋先生的《通知函》，称其本人已在上海市公安局办理取保候

审手续。19 年 10 月 26 日公司董事公布，公司董事长金锋先生因涉嫌内幕

交易罪被上海市公安局逮捕。 

数据来源：公司公告、上海证券研究所 

 

 

四、行业热点信息   

1. 微软宣布 HoloLens 2 正式开售，中国为首批上市国家之一 

微软已经于 11月 7日正式宣布HoloLens 2开售，中国为全球HoloLens 

2 首批上市国家之一。微软官方介绍称，与第一代 HoloLens 销售模式

相比，新一代 HoloLens 2 发售时中国大陆地区将在原有微软中国官方

商城的线上模式基础上，新增线下销售模式。（36 氪） 

2. 腾讯 2019 年第三季度总收入 972.36 亿元，同比增长 21% 

11 月 13 日，腾讯控股有限公司公布截至 19 年 9 月 30 日第三季度未

经审核综合业绩。财报显示，19 年第三季度，总收入为人民币 972.36

亿元（137.48 亿美元），同比增长 21%。其中，增值服务的收入同比

增长 15%至人民币 506.29 亿元；网络游戏收入增长 11%至人民币

286.04 亿元；社交网络收入同比增长 21%至人民币 220.25 亿元；金

融科技及企业服务的收入同比增长 36%至人民币 267.58 亿元；网络

广告业务的收入同比增长 13%至人民币 183.66 亿元；社交及其他广

告收入增长 32%至人民币 147.16 亿元；媒体广告收入同比下降 28%

至人民币 36.50 亿元，主要由于包括腾讯视频在内的媒体平台受宏观

环境及主要电视剧的排播不确定性影响。（36 氪） 

3. 中国移动超 400 亿集采，将全面开启 5G SA 组网建设 
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中国移动正式启动了 2020年至 2021年通信工程设计与可行性研究集

中采购，此次招标采购规模庞大，涉及 31 个省级移动公司以及物联

网，政企等 15 个专业单位。中国移动在今年已经启动了小规模的 5G

网络部署，目前已开通 5 万个 5G 基站，发布招标覆盖的时间范围是

2020 年及 2021 年。31 个省公司的招标内容包括无线网（5G），无

线网（除 5G 外），核心网，业务网，支撑网以及传送网，承载网，

电源，其中，涉及 5G 的部分被单独列示。专业单位的招标也包含业

务网，支撑网，核心网等内容。据了解，此次招标涉及的通信工程集

采基数总金额预测基本规模超过 400 亿，扩展规模超过 600 亿。（新

浪财经） 

4．谷歌云游戏服务 Google Stadia 公开首发游戏阵容 

谷歌云游戏服务 Google Stadia 公开了首发游戏阵容，包含了《荒野大

镖客 2》、《刺客信条：奥德赛》在内的 12 款游戏。谷歌方面表示，

后续在 2019 年内还将陆续新增《幽灵行动：断点》、《进击的巨人

2》等 14 款游戏。Google Stadia 将于 11 月 19 日正式上线。（36 氪） 

5. 中兴通讯联合中国电信、中国联通完成 5G 商用共享共建验证 

近日，中兴通讯联合中国电信和中国联通在浙江省杭州市开通了全球

首批 1.8G/2.1G/3.5G 的 NSA 共享共建商用连片站点，并完成了基于

5G 商用环境下共享共建模式的组网验证，充分证明 5G 共享共建具备

完整的大规模商用能力，大幅降低 5G 初期投资的同时，可快速高效

推进 5G 建设。（36 氪） 

6.国内战队再夺英雄联盟职业联赛冠军 

11 月 10 日晚，电竞战队 FPX 横扫具有主场优势的欧洲强队 G2，以

3：0 的绝对优势拿下 2019 年英雄联盟全球总决赛冠军。半决赛中，

FPX 遇上上届冠军 IG，并以 3：1 的成绩战胜 IG。此次系中国战队第

二次问鼎 LPL。FPX 全称 FunPlusPhoenix，由世纪华通旗下 FunPlus

于 2017 年投资成立。（虎嗅网） 

五、投资建议 

本周，腾讯公布了 2019 年三季报。第三季度，腾讯实现收入 972

亿元，同比增长 21%；实现净利润 204 亿元，同比减少 13%；非通用

会计准则下实现利润 244 亿元，同比增长 24%。公司网络游戏业务及

归属于社交网络业务的手游分账合计贡献收入约占公司总收入的1/3。

其中，手机游戏收入总额达 243 亿元，同比增长 25%，手机游戏收入

增长较快主要得益于《和平精英》商业化、《王者荣耀》季票用户增
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长、多款代理运营的新游戏表现出色以及海外业务发展等多重因素。

公司递延收入现处于历史高位，但由于《和平精英》等游戏目前仍处

于确认递延收入的初期阶段，其收益将于未来逐步显现。展望四季度，

虽然近期公司新游上线速度较二季度略有放缓，但海外市场重磅产品

《使命召唤手游》上线月余大获成功，我们对四季度公司游戏业务发

展持乐观态度。当前时点，我们继续从三个方向继续看好游戏板块未

来表现：1、版号审批加速，新游市场持续回暖；2、电子竞技产业政

策利好不断；3、5G 时代临近，VR/AR、云游戏等领域有望迎来高速

发展期。短期内建议重点关注三季报业绩高增长标的。 

 

六、风险提示 

监管进一步趋严、行业增速下滑、行业竞争加剧、商誉减值风险 
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