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2019 年 11 月 17 日 行业研究●证券研究报告 

通信 行业周报 

中移动发布 5G 引领计划，高调入局公有云  

 

投资要点 

 

 上周行业跌幅领先大市，高频 PCB 概念指数领涨：上周，市场走势下跌 ，

沪深 300、中小板指、创业板指分别下跌为 2.4% 、1.8% 、2.1%。同期，通信

（中信）指数跌幅为-3.1%，跌幅大于市场指数。从子板块看，上周，电信运营

Ⅱ（中信）、通信设备制造（中信）、增值服务Ⅱ（中信）指数分别下跌 1.3%、

3.4%、1.1%。从子板块看。从行业主要概念板块看，上周，高频 PCB 概念指

数涨幅最大，为 1.59%；网络规划建设指数跌幅最大，分别为-4.76%，射频及

天线指数成为年初以来涨幅最大的概念指数。从通信个股看，周涨幅前三位分别

为剑桥科技、亿通科技、深南电路，跌幅榜前三位分别为意华股份、吉大通信、

中光防雷。 

 中国移动 5G 引领计划：2020 年将发展 7000 万 5G 用户，1 亿部 5G 手机。11

月 14~16 日，中国移动在广州举办全球合作伙伴大会，中国移动副总裁简勤在

2019 中国移动全球合作伙伴大会上分享了 5G 引领计划和双百亿计划。按照规

划，中国移动 2020 年将发展 7000 万 5G 用户，销售 3 亿笔 5G 业务、1 亿部

5G 手机、5000 万台家庭泛智能终端和 1500 万行业模组。我们认为，中国移动

的 5G 发展规划较超预期，体现出中国移动对 5G 的重视程度，2020 年下半年

5G 终端将从导入期向规模发展期转变，并服务更多行业客户，应用探索落地节

奏有望加快。叠加中国移动 400 亿设计集采招标，Q4 运营商 5G 设备集采将陆

续开启，网络建设主旋律还将坚挺。 

 中移动高调入局公有云，计划 3 年投资千亿。作为中国移动 5G+战略的重要组

成部分，中国移动云能力中心按照中国移动统一部署，在全球合作伙伴大会上重

磅推出全新“移动云”品牌--移动云。移动云以 5G 时代你身边的云，以云网一

体、贴身服务、随心定制、安全可控的全新品牌价值亮相大会，发展目标是三年

内进入国内云服务商第一阵营，三年投资总规模在千亿级以上。在与华为、

UCLOUD 等多个厂商开展的基础上，中国移动成功实施千帆行动，引入 SaaS

应用近一千款，2019 年 SaaS 收入超过 2 亿元。作为一个拥有 800 万 to B 客户，

1.6 亿家庭宽带客户，9 亿多 to C 客户的基数，400 亿生态收入规模的中移生态

平台，移动云快速发展必将为合作伙伴带来海量的生态红利和规模效应。我们认

为，云计算作为数字经济时代的新型基础设施，已经成为产业数字化转型、智能

化升级的重要引擎，市场需求极为旺盛，发展前景广阔。中国移动高调入局公有

云将为显著提高国内云资本支出，服务器、数据中心光模块、连接器、IDC 和

PCB 等相关产业链有望受益。 

 投资建议：1）中国移动发布 5G 引领计划，2020 年下半年 5G 终端将从导入期

向规模发展期转变，并服务更多行业客户，应用探索落地节奏有望加快。5G 逐

步进入建设高峰期，基础设施建设拉动上游元器件及中游设备景气度高企，同时

核心器件未来将实现全面进口替代，中移动开动 400 亿设计标集采招标，运营
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商 5G 设备招标将全面开启，设备商、无线射频及光模块投资机会明确；2）全

球云计算巨头显示 Q3 资本开支持续回暖，中移动高调入局公有云，计划 3 年投

资千亿，同时 5G 新应用对云计算的需求加大，云计算产业链成长空间巨大。建

议重点关注飞荣达、深南电路、生益科技、天孚通信、中际旭创、信维通信。 

 风险提示：贸易争端持续升级，产业链国产化进展不及预期；5G 建设进度不及

预期、云计算厂商资本开支不及预期； 
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一、市场行情回顾 

上周，市场走势下跌 ，沪深 300、中小板指、创业板指分别下跌为 2.4% 、1.8% 、2.1%。

同期，通信（中信）指数跌幅为-3.1%，跌幅大于市场指数。从子板块看，上周，电信运营Ⅱ（中

信）、通信设备制造（中信）、增值服务Ⅱ（中信）指数分别下跌 1.3%、3.4%、1.1%。从子板块

看。从行业主要概念板块看，上周，高频 PCB 概念指数涨幅最大，为 1.59%；网络规划建设指

数跌幅最大，分别为-4.76%，射频及天线指数成为年初以来涨幅最大的概念指数。从通信个股

看，周涨幅前三位分别为剑桥科技、亿通科技、深南电路，跌幅榜前三位分别为意华股份、吉大

通信、中光防雷。 

（一）板块行情概述 

上周，市场走势下跌 ，沪深 300、中小板指、创业板指分别下跌为 2.4% 、1.8% 、2.1%。

同期，通信（中信）指数跌幅为-3.1%，跌幅大于市场指数。 

过往 250 个交易日累计涨幅，通信行业一级指数为 23.4%，沪深 300 指数则上涨 20.7%，

行业整体走势强于市场。 

图 1：通信一级指数 v.s.市场整体指数  图 2：通信一级指数 v.s.沪深 300 指数 

 

 

 

资料来源：wind，华金证券研究所  资料来源：wind，华金证券研究所 

 

从行业比较看，上周通信行业在 29 个中信行业一级指数中位列第 12 位，排名居中。 
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图 3：中信行业一级指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

从子板块看，上周，电信运营Ⅱ（中信）、通信设备制造（中信）、增值服务Ⅱ（中信）指数

分别下跌 1.3%、3.4%、1.1%。  

图 4：通信二级指数 v.s. 通信一级指数  图 5：通信二级指数 v.s.通信一级指数 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

从行业主要概念板块看，上周，高频 PCB 概念指数涨幅最大，为 1.59%；网络规划建设指

数跌幅最大，分别为-4.76%，射频及天线指数成为年初以来涨幅最大的概念指数。 

表 1：通信概念板块涨幅情况 

简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年初以来涨跌幅 

高频 PCB 指数 1.59% 4.73% 94.01% 

射频及天线指数 -0.04% 2.06% 95.94% 

小基站指数 -0.35% -1.73% 34.63% 

基站指数 -0.53% 1.14% 73.37% 

光模块指数 -1.64% -0.95% 48.55% 

云计算指数 -1.65% -0.41% 44.50% 

华为概念指数 -1.72% 0.91% 39.98% 

IPV6 指数 -2.70% -1.55% 29.94% 

光通信指数 -2.92% -1.63% 19.70% 

5G 指数 -3.10% -1.47% 33.15% 
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简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年初以来涨跌幅 

物联网指数 -3.39% -3.21% 21.26% 

卫星导航指数 -3.90% -3.16% 13.83% 

三网融合指数 -3.94% -3.53% 15.65% 

宽带提速指数 -3.94% -3.11% 15.92% 

网络优化指数 -4.10% -5.41% -1.45% 

网络规划建设指数 -4.71% -4.76% 3.11% 

资料来源：wind,华金证券研究所 

（二）个股行情 

上周，涨幅前 10 名的股票为：剑桥科技、亿通科技、深南电路、光环新网、*ST 信威、麦

捷科技、爱施德、沪电股份、欣天科技、顺络电子。 

表 2：本周通信（中信）行业板块涨幅前 10 名个股 

代码 简称 涨跌幅(%) 收盘价(元) 成交金额(亿元) 换手率 总市值(亿元) 所属二级行业 

603083 剑桥科技 13.39% 26.08 7.11 33.77% 43.66 通信设备制造 

300211 亿通科技 6.32% 7.23 2.20 20.94% 21.88 通信设备制造 

002916 深南电路 5.79% 164.91 43.52 27.74% 559.64 其他元器件Ⅱ 

300383 光环新网 5.50% 18.22 23.88 8.95% 281.02 电信运营Ⅱ 

600485 *ST 信威 5.45% 1.16 4.04 18.81% 33.92 通信设备制造 

300319 麦捷科技 4.75% 10.8 17.07 25.81% 75.08 其他元器件Ⅱ 

002416 爱施德 4.21% 6.19 6.95 9.25% 76.71 零售 

002463 沪电股份 4.15% 22.83 98.10 25.97% 393.75 其他元器件Ⅱ 

300615 欣天科技 4.04% 21.12 3.04 28.59% 40.09 通信设备制造 

002138 顺络电子 3.92% 23.84 31.73 19.13% 192.23 其他元器件Ⅱ 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

跌幅前 10 名的股票为：意华股份、吉大通信、中光防雷、中利集团、长江通信、初灵信息、

高斯贝尔、共进股份、中嘉博创、中贝通信。 

表 3：本周通信（中信）行业板块涨幅后 10 名个股 

代码 简称 涨跌幅(%) 收盘价(元) 成交金额(亿元) 换手率 总市值(亿元) 所属二级行业 

002897 意华股份 -17.09% 22.99 17.10 98.27% 39.24 通信设备制造 

300597 吉大通信 -12.44% 11.54 1.85 11.22% 27.70 通信设备制造 

300414 中光防雷 -12.01% 11.94 4.41 11.57% 38.77 通信设备制造 

002309 中利集团 -10.95% 5.45 1.50 3.77% 47.51 新能源设备 

600345 长江通信 -10.31% 20.09 2.91 7.03% 39.78 通信设备制造 

300250 初灵信息 -10.26% 12.59 3.88 19.50% 27.70 通信设备制造 

002848 高斯贝尔 -10.10% 11.66 1.92 17.76% 19.49 通信设备制造 

603118 共进股份 -10.08% 11.6 14.03 14.84% 89.99 通信设备制造 

000889 中嘉博创 -9.79% 8.75 2.23 3.91% 58.55 增值服务Ⅱ 

603220 中贝通信 -9.66% 19.92 4.98 22.88% 67.28 通信设备制造 

资料来源：Wind，华金证券研究所 
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二、行业新闻及重点公司公告汇总 

（一）行业主要新闻汇总 

中国移动启动 31 省通信工程设计集采 基本规模达 400 亿 

中国移动正式启动 31 个省公司的 2020-2021 年通信工程设计与可行性研究集采。本次采购

规模庞大，涵盖了 31 个省公司的无线网（5G、FDD、NB 等）、传送网、核心网、支撑网、承载

网、业务网、电源等专业。31 个省分公司的通信工程设计与可行性研究集采预估基本规模超

374.88 亿元（不含税），预估扩展规模超 562.32 亿元（不含税）。 

中国移动：2020 年要发展 7000 万 5G 用户、销售 1 亿部 5G 手机  

中国移动副总裁简勤在 2019 中国移动全球合作伙伴大会上分享了 5G 引领计划和双百亿计

划。按照规划，中国移动 2020 年将发展 7000 万 5G 用户，销售 3 亿笔 5G 业务、1 亿部 5G 手

机、5000 万台家庭泛智能终端和 1500 万行业模组。投入百亿引入生态权益、家庭泛智能终端

和大屏内容，在移动云、DICT 集成应用和行业智能硬件领域；与合作伙伴分享百亿规模的新增

收入。 

中移动高调入局公有云，计划 3 年投资千亿  

在 11 月 15 日举行的 2019 年中国移动全球合作伙伴大会上，中国移动副总裁赵大春指出，

作为中国移动 5G+战略的重要组成部分，中国移动云能力中心按照中国移动统一部署，在大会

上重磅推出全新“移动云”品牌移动云。为进一步推动云业务发展，公司已经明确移动云作为中

国移动对外提供云服务的唯一品牌，发挥云网一体，贴心服务、随心定制、安全可控优势，融入

产业数字化转型，为各行各业量身定制解决方案，提供一揽子信息化服务，使移动云真正成为“你

身边的云”。在与华为、UCLOUD 等多个厂商开展的基础上，中国移动成功实施千帆行动，引入

SaaS 应用近一千款，2019 年 SaaS 收入超过 2 亿元。作为一个拥有 800 万 to B 客户，1.6 亿

家庭宽带客户，9 亿多 to C 客户的基数，400 亿生态收入规模的中移生态平台，移动云快速发展

必将为合作伙伴带来海量的生态红利和规模效应。 

中国移动李正茂：5G 基站数量问题不大，但能耗和价格待解  

在本周召开的“2019 GSMA 北京创新论坛”上，中国移动副总裁李正茂表示，5G 基站数

量问题基本解决；中国移动正在多手段推动基站能耗降低；而基站价格问题还未解决，仍需要产

业链共同努力。5G 基站数量问题经过一年的发展，中国移动已经通过低频段找到了解决该问题

的方法。基站耗电问题经过一年的发展，业内进展不大，但中国移动已经推出了支持灵活配置的

基站，把基站收发的配比数往下减，同时呼吁通过 ORAN 把无线网进一步开放。基站价格问题

经过一年发展并没有完全解决，需要规模做大，然后与厂家、供应商有更友好的合作关系，使得

造价尽快的降低。 
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中国移动启动集中网络云资源池二期工程分布式块存储集采，总预算超

6.58 亿  

中国移动开启 2019 年集中网络云资源池二期工程分布式块存储采购，将采购分布式块存储

共计 85236TB（有效容量），其中典配 1 为 63476TB（有效容量），典配 2 为 21760TB（有效容

量）。项目实施区域涉及保定、南京、金华、郑州、广州、成都、西安、哈尔滨 8 个大区中心。

该项目设置了最高预算，典配 1，单 TB 有效容量最高单价 9000 元/TB（不含税），典配 2，单

TB 有效容量最高单价 4000 元/TB（不含税）。根据最高预算单价，可算出项目总预算 65832.4

万元（不含税）。截止目前，这是继集中网络云资源池二期工程 8 个大区中心的 PC 服务器、数

据中心交换机、硬件集成服务之后的第 4 次集采。本次集采又是过亿级规模。 

工信部发布《携号转网服务管理规定》：严禁九种行为  

11 月 10 日起，三大运营商携号转网服务正式进入试运行阶段。意味着消费者可以在不改变

原号码的情况下变更运营商服务。第一阶段天津、海南、江西、湖北、云南 5 个试点省（市）完

成试验，正式提供服务。第二阶段，11 月 10 日至 25 日，其他 26 个省（自治区、直辖市）携号

转网服务上线试运行。第三阶段为 11 月 30 日前，全国范围内正式提供服务。此外，工信部日

前发布《携号转网服务管理规定》，电信业务经营者在提供携号转网服务过程中，严禁无正当理

由拒绝、阻止、拖延向用户提供携号转网服务；用户提出携号转网申请后，干扰用户自由选择等

九种行为 

中国联通、中国电信、中兴 5G 共建网管外场测试  

11 月 11 日，中国联通、中国电信首个 5G 共建共享网管操维功能外场测试完成。为推进中

国联通、中国电信 5G 共享设备的数据互通及网络监控，确保双方对 5G NSA 无线网共享基站

（5GNR 和 4G 铺点站）分权分域的操维能力。11 月 7 日至 8 日，中国联通、中国电信在浙江

杭州进行了国内首次外场测试，采用 4G 锚点共享载波+5G NR 共享场景。设备使用的是中兴通

讯无线统一网管解决方案。" 

默克尔重申德国 5G 建设不排除特定供应商 

德国总理默克尔近日表示：德国非常看重对参与 5G 网络建设的企业提出的安全要求及其可

验证性，但不会为某个特定的供应商单独设定标准，德国肯定会提高 5G 网络的安全标准，所有

设备供应商都必须遵守同样的安全标准。华为作为设备供应商，已经积极参与了德国的 2G 和 3G

网络建设，德国不会为某个特定的供应商单独设定标准。她还呼吁欧盟制定统一的 5G 网络安全

标准。 

广东移动今年将建成 5G 基站超 2 万个 已展开大量前传探索实践  

广东移动将在三年内累计投入超 500 亿元，打造覆盖全省、规模最大、质量最优的 5G 网络。

目前其已在广东省 21 个地市开通 5G 基站，今年将建成 5G 基站超 2 万个，并在广州、深圳、
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东莞、佛山四个城市率先实现 5G 正式商用；今年在大湾区实现镇镇通 5G，其他地市县县通 5G。

2020 年将实现全省所有县以上核心城区 5G 网络的连续覆盖。广东移动联合移动研究院和华为

已经开展了无源、半有源、有源前传技术的应用研究和创新试点。广东移动 5G 网络建设中现已

使用部分无源前传方案，但对于广深港高铁具有场景复杂、拉远距离长、网络安全要求高、建设

窗口短等特点的特殊覆盖场景，广东移动同时使用无源和有源前传方案来解决不同场景的需求。 

GSMA：2025 年中国 5G 连接将突破 6 亿 成为全球最大市场  

GSMA 大中华总裁斯寒指出，目前 5G 在全球得到更多的认可，中国的领先位置也进一步地

显现出来。目前为止全球 42 个运营商在 22 个国家和地区商用 5G。中国 10 月 31 号宣布的 5G

商用，不仅仅对中国市场有非凡的意义，也在全球 5G 的发展中有里程碑的作用，推动着全球基

站规模的翻番。到 2025 年的时候，中国将有 6 亿的 5G 连接，占全球 16 亿连接的 40%以上，

成为全球规模最大的 5G 市场。其它国家和地区的 5G 各有特色，预计韩国的 5G 渗透率将是全

球最高的，美国运营商的 5G 市场营收和收入能力最高。 

中国移动启动 2020 光缆接头盒和光纤配线架集采：规模约 7.4 亿人民币 

中国移动启动 2020 年光缆接头盒和光纤配线架产品集中采购，采购光缆接头盒约 414.7 万

套，其中单端光缆接头盒约 92.1 万套；双端多分歧光缆接头盒约 47.9 万套；双端光缆接头盒约

274.7 万套。采购光纤配线架产品共计约 10.06 万架、光纤总配线架产品共计约 1.71 万架。 

中国移动发布业界首个半有源 MWDM 5G 前传创新成果 

2019 中国移动全球合作伙伴大会前夕，基于中国移动首创的 MWDM 技术的业界首个半有

源 5G 前传创新试点圆满成功，MWDM 重用 25G CWDM 前 6 波产业链低成本 DML 光芯片，快

速推进 12 波长 WDM 系统，大幅节省宝贵的前传光纤资源，并适应当前 5G 商用的迫切性。此

次联合创新则是中国移动研究院、广东移动、华为在广深高铁段的屏山涌特大桥站点开展的

MWDM 半有源方案试点，使用一根光纤，提供 6 路 25G 接口，拉远距离达到 10KM，实现了该

站点的快速开通。MWDM 半有源 5G 前传方案的现网试点，有力支撑了 MWDM 技术成熟，并

将加速半有源 5G 前传方案的商用进程。 

中国移动联合 34 家合作伙伴 将发 5 大类 47 款 5G 终端新品 

2019 中国移动全球合作伙伴大会期间，中国移动将联合 34 家合作伙伴，集中发布 5 大类

47 款 5G 终端产品，以在商用第一年就给予 2C、2B 业务有力支撑。此次由 5G 终端先行者产业

联盟发布的 5G 终端包括 19 款手机、7 款 AR/VR 产品、5 款芯片、7 款 CPE 和 9 款模组。终端

作为最接近消费者的一环，其丰富度将直接影响移动业务的发展。据了解，中国移动终端公司最

初承载着繁荣 TD 产业的重任成立于 2011 年，这些年来陆续发布了 86 款自有品牌终端。5G 终

端先行者产业联盟旨在推动 5G 终端产业成熟、丰富 5G 终端产品品类、孵化 5G 终端应用场景、

构建 5G 终端繁荣生态，其成员包括芯片、元器件、终端、仪表、内容等产业链各个环节的领先

厂商。 
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构建 5G+资本生态圈 中国移动投资规模超 1800 亿  

中国移动围绕 5G+资本生态圈构建，迄今已投资了 40 多个项目，投资规模超过人民币 1800

亿元，其中直接投资约 1360 亿元、基金约 350 亿元、可转债约 90 亿元。中国移动于 2016 年

底正式成立投资公司，通过“直投+基金”模式，全面开展股权投资工作。其重点投资方向包括

能够与中国移动产生强业务协同，推动其主业能力提升、新领域拓展和国际化布局的国际电信运

营、新型智能硬件、新兴数字经济、人工智能应用、ICT 融合技术、创新数字生活、网络信息安

全等领域。 

新华三、锐捷中标中国移动 4.9GHz 频段 5G 小站项目 

中国移动日前就启动 4.9GHz 垂直行业小站 pRRU 及 MAU 样品试制集采，进行底层产品的

探索，紫光旗下新华三集团及锐捷在 5G 产品方面的技术实力成功中标。中国移动本次集采的产

品正是面向垂直行业，从采购内容看，供应商根据研究院技术方案开发 4.9GHz 小站的 pRRU 及

用于扩展接口的 MAU。pRRU 实现射频信号的收发、转换，发射等功能。MAU 具备以太网协议，

以扩展的接入方式接入不同的 IoT 单元的能力。新华三和锐捷在政企行业市场深耕多年，都拥有

针对行业和政企市场的丰富产品线，这两家企业都是 O-RAN 的积极倡导者和参与者，这是与传

统设备商完全不同的地方。 

华工正源已小批量生产 25G 光芯片 

华工科技在互动平台上表示，公司可生产用于 5G 通信的光芯片，目前 25G 光芯片已小批

量生产，未来会研发 50G 光芯片。光芯片是光器件的核心原件，几乎占据着超过一半的成本，

处在光器件行业金字塔塔尖的位置。根据中国电子元件行业协会发布的《中国光电子器件产业技

术发展路线图（2018-2022 年）》来看，我国在 10Gb/s 速率的光芯片国产化率接近 50%，但是

在 25Gb/s 及以上速率的国产化率远远低于 10Gb/s 速率，严重依赖进口，国产化急需提升。25G

光芯片实现小批量生产，意味着华工正源已经跻身国内高速光芯片的头部企业，加速推动我国

25Gb/s 及以上速率光芯片的国产化进程。 
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（二）重点公司公告汇总 

表 4：重点公司公告汇总 

日期 代码 公司简称 标题 内容概述 

2019-11-16 002916.SZ 深南电路 
关于实际控制人股份解除司法冻

结的公告 

截至本公告日，董事、总经理周进群先生持有公司股份

594,850 股，占公司现有总股本比例的 0.18%，拟减持

数量不超过 148,712 股，即不超过公司现有总股本的

0.04%，若此期间公司有送股、资本公积转增股本、配

股等股本变动事项，上述拟减持股份数量将做相应调

整。 

2019-11-16 002916.SZ 深南电路 
关于股东减持计划实施完毕的公

告 

公司副总经理、董事会秘书张丽君女士计划自减持计划

披露之日起 15 个交易日后的 6 个月内以集中竞价交易

的方式减持公司股份不超过 88,777 股（若此期间公司

有送股、资本公积转增股本、配股等股本变动事项，上

述拟减持股份数量将做相应调整）。截至本公告披露之

日，张丽君女士通过集中竞价交易的方式减持公司股份

88,777 股，占公司总股本比例的 0.03%，本次减持计

划已实施完毕。 

2019-11-16 300570.SZ 太辰光 
关于持股 5%以上股东部分股份

解除质押的公告 

公司近日接到持股 5%以上股东深圳市神州通投资集团

有限公司通知，获悉神州通将其所持有的本公司部分股

份解除质押。 

2019-11-15 600183.SH 生益科技 股东减持股份进展公告 

公司于 2019 年 11 月 14 日收到省外贸发来的《关于生

益科技股票减持进展的告知函》，减持数量已超过其本

次计划减持数量的一半。截至 2019 年 11 月 13 日，省

外贸通过集中竞价方式减持其所持有的公司股份

14,602,540 股，占公司总股本的 0.64%，减持数量过

半。本次减持计划尚未实施完毕。 

2019-11-15 300319.SZ 麦捷科技 
关于持股 5%以上股东股份减持

计划期限届满暨实施情况的公告 

公司持股 5%以上股东、董事兼总经理张美蓉女士计划

在 2019 年 5 月 14 日至 2019 年 11 月 13 日期间，以

集中竞价或大宗交易方式减持公司股份不超过

10,000,000 股（即不超过公司总股本的 1.44%）。截

止到本交易日，张美蓉女士已累计减持 3,349,100 股公

司股票。 

2019-11-15 300319.SZ 麦捷科技 
关于 5%以上股东办理股票解除

质押的公告 

麦捷科技接到公司持股 5%以上股东张美蓉女士的通

知，张美蓉女士对质押给海通证券股份有限公司（以下

简称“海通证券”）的 7,400,000 股股票办理了解除质

押 

2019-11-14 300136.SZ 信维通信 
关于公司股东部分股份解除质押

的公告 

深圳市信维通信股份有限公司获悉第一大股东彭浩先

生所持有本公司的部分质押股份已于 2019 年 11 月 12

日办理解除质押。 

2019-11-14 600845.SH 宝信软件 获得政府补贴及增值税退税公告 

2019 年 1 月 1 日至 2019 年 10 月 31 日期间，上海宝

信软件股份有限公司及控股子公司累计确认地方政府

补贴、高新技术补贴等政府补贴款项共计 3,107.28 万

元，累计确认软件产品增值税即征即退款项共计

3,995.71 万元。 
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日期 代码 公司简称 标题 内容概述 

2019-11-13 002815.SZ 崇达技术 
关于回购注销部分限制性股票的

公告 

本次拟回购注销限制性股票数量合计 634,000 股（首次

授予限制性股票 504,000 股，预留限制性股票 130,000

股），涉及人数为 13 人（首次激励对象 10 人，预留激

励对象 3 人），占公司总股本的 0.07%，占公司 2018

年限制性股票激励计划授予限制性股票总数的 5.37%。 

2019-11-12 300322.SZ 硕贝德 
关于公司高级管理人员减持股份

计划实施完毕的公告 

公司实际控制人兼董事长朱坤华先生、副总经理张海鹰

先生、副总经理杨强先生计划自本公告披露之日起十五

个交易日（2019 年 11 月 5 日）后的六个月内（窗口期

不减持），以集中竞价交易方式或大宗交易方式减持本

公司股份不超过 3,900,000 股（占本公司总股本比例

0.9588%）、51,000股（占本公司总股本比例0.0125%）、

92,200 股（占本公司总股本比例 0.0227%）。 

2019-11-12 002138.SZ 顺络电子 
关于股东部分股权解除质押的公

告 

公司近日接到公司股东新余市恒顺通电子科技开发有

限公司通知，获悉恒顺通将持有本公司部分股权办理了

解除质押业务 

资料来源：Wind，华金证券研究所  
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三、投资建议及重点关注个股动态 

本周投资建议：1）中国移动发布 5G 引领计划，2020 年下半年 5G 终端将从导入期向规模

发展期转变，并服务更多行业客户，应用探索落地节奏有望加快。5G 逐步进入建设高峰期，基

础设施建设拉动上游元器件及中游设备景气度高企，同时核心器件未来将实现全面进口替代，中

移动开动 400 亿设计标集采招标，运营商 5G 设备招标将全面开启，设备商、无线射频及光模块

投资机会明确；2）全球云计算巨头显示 Q3 资本开支持续回暖，中移动高调入局公有云，计划 3

年投资千亿，同时 5G 新应用对云计算的需求加大，云计算产业链成长空间巨大。建议重点关注

飞荣达、深南电路、生益科技、天孚通信、中际旭创、信维通信。 

表 5：通信行业关注公司列表 

代码 名称 股价 市值 股本 净利润(亿元） PE     PB 

    元 亿元 亿股 2018 A 2019 E 2020 E 2018 A 2019 E 2020 E   

300602.SZ 飞荣达 49.49 152  3.06 1.66 2.82 4.20 91  54  36  10.69 

300322.SZ 硕贝德 21.77 89  4.07 0.71 1.43 1.64 125  62  54  14.01 

002138.SZ 顺络电子 23.84 192  8.06 4.83 5.70 6.31 40  34  30  4.51 

300136.SZ 信维通信 39.95 387  9.69 9.90 10.02 13.94 39  39  28  8.92 

002194.SZ 武汉凡谷 19.95 113  5.65 1.89 1.47 2.27 60  77  50  6.53 

600183.SH 生益科技 23.26 529  22.76 10.65 14.70 17.80 50  36  30  6.44 

002916.SZ 深南电路 164.91 560  3.39 6.98 11.60 14.60 80  48  38  12.55 

002281.SZ 光迅科技 28.05 190  6.77 3.10 3.53 4.95 61  54  38  4.34 

300394.SZ 天孚通信 33.53 67  1.99 1.36 1.78 2.29 49  37  29  6.00 

300098.SZ 高新兴 5.50 97  17.64 5.47 4.82 6.06 18  20  16  1.68 

002912.SZ 中新赛克 104.94 112  1.07 2.05 2.82 3.86 55  40  29  7.95 

资料来源：Wind，华金证券研究所（加粗采取 Wind 市场一致盈利预期，截止 2019 年 11 月 8 日） 
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四、风险提示 

贸易争端持续升级； 

产业链国产化进展不及预期； 

5G 建设进度不及预期； 

云服务厂商资本开支不及预期。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明   
    蔡景彦、曾捷声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负

责，保证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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