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中国芯发展势头猛进，全球市场展露头角 同步大市（维持） 

——电子行业周观点（11.11-11.17） 日期：2019 年 11月 18日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周电子指数上涨 0.07%，跑赢沪深 300指数 2.48个百分点，子

行业中半导体和电子零部件制造表现较好，分别上涨 3.97%和

4.27%。众所周知，集成电路已成为国家战略竞争和大国博弈的焦

点。中国是全球最大的半导体消费市场，集成电路产业快速发展，

产业规模也在倍增，2012年以来保持年均 20%以上的复合增长，

是同期全球增速的 3倍多，2018 年累计产量达 1739.5亿颗芯片。

同时，中国芯片领域内生长加速，在国际市场崭露头角，2019 年

以来，在芯片设计领域，全球首款 5G SoC--华为海思麒麟 990问

世；在芯片制造领域，中芯国际 14nm 制程工艺芯片已经实现量

产。在存储领域实现 0的突破，64层 3D NAND闪存芯片量产。实

体清单事件给中国半导体产业敲响警钟，也给中国半导体厂商带

来国产替代的新机会。 

 

投资要点： 

⚫ 寒武纪推出边缘 AI芯片「思元 220」：寒武纪在第 21届

高交会正式发布边缘 AI系列产品思元 220芯片及 M.2加

速卡产品。作为寒武纪边缘计算产品的重磅成果，思元

220标志寒武纪在云、边、端实现了全方位、立体式的覆

盖，弥补了市场上边缘端加速方案的空白。此次推出思

元 220 是寒武纪在边缘智能计算领域产品的代表，将进

一步丰富和完善寒武纪端云一体产品体系，继续为客户

提供性能卓越、高度优化的人工智能算力支撑。 

⚫ “中国芯”内生长：开始在全球市场崭露头角：市场调

研数据显示，今年上半年全球半导体行业产值 1487.2亿

美元，同比暴跌 18%;但中国依然保持向上增长势头，上

半年全行业实现销售收入 3048亿元，同比增长 11.8%。

在芯片设计领域，全球首款 5G SoC芯片——华为海思麒

麟 990 面世;我国存储器领域实现从无到有的突破，64

层 3D NAND闪存芯片量产，总投资约 1500亿元的长鑫存

储内存芯片自主制造项目宣布投产；中芯国际 14纳米工

艺量产；国内最大半导体设备商之一中微半导体成功上

市。可以看出我国芯片领域发展势头猛进，随着大基金

密集推进，半导体行业及相关公司开始取得突破进展。 

⚫ 风险因素：行业景气度不及预期的风险；国内外政策变

动风险 
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1、上周市场行情回顾 

电子指数（申万一级）上周上涨0.07%，在申万28个行业中涨幅排第2位，跑赢沪深

300指数2.48个百分点。2019年以来上涨57.93%，跑赢沪深300指数29.15个百分点。 

 

图表1：申万一级周涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

 

 

图表2：申万一级年涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

 

从子行业来看，二级子行业中3个行业上涨，涨幅最大的是半导体，上涨3.97%。 

三级子行业中6个行业上涨，涨幅最大的是电子零部件制造，上涨4.27%。 

 

 

图表3：申万电子各子行业涨跌幅 
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  代码 简称 
周涨跌幅

（%） 
年涨跌幅（%） 

二

级  

801081.SI 半导体(申万) 3.97 96.40 

801082.SI 其他电子Ⅱ(申万) -3.10 33.18 

801083.SI 元件Ⅱ(申万) 0.21 52.84 

801084.SI 光学光电子(申万) 0.51 30.33 

801085.SI 电子制造Ⅱ(申万) -1.28 80.49 

三

级  

850811.SI 集成电路(申万) 4.27 104.03 

850812.SI 分立器件(申万) 0.06 25.06 

850813.SI 半导体材料(申万) 3.51 98.85 

850822.SI 印制电路板(申万) 0.57 81.62 

850823.SI 被动元件(申万) -0.53 17.78 

850831.SI 显示器件Ⅲ(申万) -0.90 35.89 

850832.SI LED(申万) 3.02 16.01 

850833.SI 光学元件(申万) 2.19 53.32 

850841.SI 其他电子Ⅲ(申万) -3.10 33.18 

850851.SI 电子系统组装(申万) -1.25 50.21 

850852.SI 电子零部件制造(申万) -1.30 108.91 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

 

 

从个股来看，上周申万电子行业237只个股中上涨84只，下跌153只，持平0只。 

 

 

图表4：申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

002351.SZ 漫步者 19.84 电子系统组装 

300709.SZ 精研科技 16.94 电子零部件制造 

600703.SH 三安光电 15.45 LED 

603501.SH 韦尔股份 14.53 集成电路 

300223.SZ 北京君正 13.17 集成电路 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

300131.SZ 英唐智控 -14.70 电子零部件制造 

603380.SH 易德龙 -13.15 电子零部件制造 

002724.SZ 海洋王 -13.14 其他电子Ⅲ 

300686.SZ 智动力 -12.77 电子零部件制造 

300331.SZ 苏大维格 -11.02 显示器件Ⅲ 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 
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2、本周投资观点 

上周电子指数上涨0.07%，跑赢沪深300指数2.48个百分点，子行业中半导体和电

子零部件制造表现较好，分别上涨3.97%和4.27%。众所周知，集成电路已成为国家战

略竞争和大国博弈的焦点。中国是全球最大的半导体消费市场，集成电路产业快速发

展，产业规模也在倍增，2012年以来保持年均20%以上的复合增长，是同期全球增速

的3倍多，2018年累计产量达1739.5亿颗芯片。同时，中国芯片领域内生长加速，在

国际市场崭露头角，2019年以来，在芯片设计领域，全球首款5G SoC--华为海思麒麟

990问世；在芯片制造领域，中芯国际14nm制程工艺芯片已经实现量产。在存储领域

实现0的突破，64层3D NAND闪存芯片量产。实体清单事件给中国半导体产业敲响警

钟，也给中国半导体厂商带来国产替代的新机会。 

中国芯片领域内生长加速，在国际市场崭露头角： 

市场调研公司IC Insights发布的数据显示，今年上半年全球半导体行业产值

1487.2亿美元，同比暴跌18%;但中国依然保持向上增长势头，上半年全行业实现销售

收入3048亿元，同比增长11.8%。目前，大陆初步建立起了集成电路产业链，各个细

分领域也涌现出了一批具有一定竞争力的企业。芯片垂直产业链包括设计、制造和封

测。在设计和封测领域，中国与美国的先进企业差距已经逐步缩小。 

值得注意的事，在占全球市场三分之一左右的存储器领域，我国正在实现从无到

有的突破。紫光旗下长江存储研发的中国首款64层3D NAND闪存已开始量产;而在9月，

总投资约1500亿元的长鑫存储内存芯片自主制造项目宣布投产，进度略超市场预期。

综合来看，我国在存储器领域的国产化发展正在取得显著突破，发展势头良好，将为

中国芯片的中长期产业化布局奠定基础。 

 

3、行业动态 

3.1 半导体板块 

1. 寒武纪推出边缘AI芯片「思元220」 

11月14日，寒武纪在第21届高交会正式发布边缘AI系列产品思元220（MLU220）芯

片及M.2加速卡产品。最新发布的思元220芯片采用了寒武纪在处理器架构领域的一

系列创新性技术，其架构为寒武纪最新一代智能处理器MLUv02，实现最大32TOPS（INT4）

算力，而功耗仅10W。寒武纪在边缘计算领域已实现开创性突破，思元220芯片可提供

16/8/4位可配置的定点运算，客户可以根据实际应用灵活的选择运算类型来获得卓

越的人工智能推理性能。在软件方面，通过端云一体的软件平台，思元220继续支持

寒武纪Neuware软件工具链，支持业内各主流编程框架，包括Tensorflow，Caffe，mxnet，

以及pytorch等。思元220是一款专门用于深度学习的SOC边缘加速芯片，采用TSMC 

16nm工艺，它具有高算力，低功耗和丰富的I/O接口。 

可以看出，寒武纪自2018年5月发布第一代云端AI芯片思元100及板卡以来，端云一

体战略稳步地推进，产品研发有序地前进，商用落地稳健地开展。发布一年多的思元

100和今年发布的思元270，已在各场景广泛应用。此次发布的思元220，弥补了市场

上边缘端加速方案的空白。作为寒武纪边缘计算产品的重磅成果，思元220标志寒武

纪在云、边、端实现了全方位、立体式的覆盖。此次推出思元220是寒武纪在边缘智

能计算领域产品的代表，将进一步丰富和完善寒武纪端云一体产品体系，继续为客户

提供性能卓越、高度优化的人工智能算力支撑。 

新闻来源：半导体行业观察 
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2. 新启程！中芯绍兴项目顺利通线投片 

在中国（绍兴）第二届集成电路产业峰会上，中芯国际宣布，中芯绍兴项目顺利

通线投片。中芯国际绍兴8英寸产线，规划年产8英寸50万片和20亿颗芯片封装生产线。

主要产品包括MEMS、IGBT、MOSFET、RF等产品线。该项目2019年3月完成厂房结构封

顶， 6月19日，中芯绍兴MEMS和功率器件芯片制造及封装测试生产基地项目举行了主

体工程结顶仪式。今年8月，中芯绍兴项目完成首台工艺设备的进场安装，正式开启

投产前的准备阶段。10月，中芯绍兴完成了首批151台（套）生产设备的搬入，明年

3月将实现主要产品量产。此外，国际先进封装基地项目也进入最后准备阶段。 

“中芯绍兴”是近年来绍兴集成电路产业的标志性项目，项目自去年5月开工奠

基以来，进展迅速。中芯绍兴项目总投资58.8亿元，是绍兴集成电路小镇全产业链发

展的关键性项目，投入生产后可实现年产值45亿元。该项目将建设一条集成电路8英

寸芯片制造生产线和一条模组封装生产线。 

新闻来源：半导体行业观察 

 

3. 富士康半导体计划曝光，强调近五年不会进军芯片制造 

富士康刘扬伟也透露对鸿海未来三到五年发展的规划蓝图。过去集团主要核心技

术是模具，近年来因为竞争更加激烈，与对手的差距缩小，他们需要投入新产业，加

快转型步伐。目前鸿海正在进行「Foxconn2.0」的数位转型阶段，希望透过客户体验、

智能决策以及营运效益三大领域的优化，来提升整体营运状况。在Foxconn3.0阶段，

鸿海会着重于三大未来产业与三大核心技术的发展上。 三大产业为电动车、数位医

疗与机器人； 三大技术为AI、半导体与5G/6G。未来鸿海也计划成立四个研究院，专

门来研发他们的核心技术。 这四个分别为精密加工研究所、纳米半导体研究所、5G/6G

研究所以及AI研究所。 

在日前举办的进博会上，富士康也展出了几款芯片，其中多核心智能边缘运算解

决方案(BOXiedge)可应用于智能制造、智能零售、智能医疗、智能农业等领域,能够

高度整合AI加速软、硬件技术的应用。 机器视觉芯片则能有效应用于机器视觉与图

像处理。 NB-IoT芯片支持多样性的终端设备与云端互连应用;多核心边缘运算芯片

则以5W超低CPU功耗适用于智能边缘运算应用。 

可以看出，关于5G/6G的研究，鸿海已经开响第一炮，投资一百亿台币于亚太电

信的现金增资私募案。刘扬伟表示5G建设将带来近13兆的商机，5G速度提升、延迟降

低、覆盖率广的特性将使得产品应用更加广泛，会大大影响人们的生活，鸿海绝不能

错过5G的机会。 至于以卫星为基础建设网络的6G，刘扬伟也认为鸿海有发展优势，

因为他们早在多年前就于卫星通讯领域有所布局。 

新闻来源：半导体行业观察 

 

3.2 消费电子板块 

1. 英伟达Q3财报：营收连续四季度下滑 

继英伟达、AMD、高通之后，又一芯片巨头发布了财报。11月15日，英伟达公布了其

2019年三季度的财报。财报显示，期内，营收30．14亿美元，相比去年同期下降

5％，比上一季度的25．79亿美元环比增长17％；净利润为8．99亿美元，同比下滑

27％。每股盈利1．45美元，与去年同期的1．97美元相比下降26％。值得注意的

是，英伟达三季度的营收和净利润均超出分析师此前预期。不过，英伟达对四季度

的业绩展望低于市场预期。财报公布后，英伟达盘后股价一度涨近3％，随后出现小

幅下跌。 

综合来看，英伟达三季度的财报喜忧参半。虽然营收净利润环比上涨，但同比却仍
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是双下滑，而第四季度的业绩展望未能达此前预期，或成股价盘后下跌的直接导火

线。对英伟达而言，挑战主要来自于两方面，除了要面对目前整个半导体市场低迷

的现状，最主要的挑战是来自于英伟达、英特尔、以及高通等业内对手的激烈竞

争。同时，人工智能领域英伟达也有着严峻的考验。而且，半导体行业的低迷期仍

在持续，这对英伟达以及各大半导体厂商而言都不是个好消息。芯片巨头们的争夺

战由来已久，AI芯片也成为了大家争相抢夺的蛋糕，5G和AI的发展趋势或许正在为

英伟达提供较为清晰的发展蓝图。 

新闻来源：电子工程网 

 

2. 华为全新折叠屏专利曝光 采用上下翻折 手机中部有铰链 

11月16日，WIPO曝光了华为申请的全新可折叠手机设计专利，华为首款折

叠屏手机Mate X于11月15日上午10：08正式发售，售价16999元。专利显示，华

为呈现了一种全新的可折叠方案。和Mate X左右翻折不同，该方案采用的是上

下折叠，手机中部有铰链，类似传统翻盖手机。上下翻折和左右翻折是两种折

叠屏思路，前者是展开之后是全面屏手机形态，后者展开之后是平板电脑形

态。 

对比之下，前者的优势在于便携，折叠之后其三围尺寸更小、更容易携

带，而后者的优势在于大屏，展开之后获得的视野面积更大，而且还能利用大

屏优势开发相关交互，比如同屏多任务处理。当然，专利并不代表一定会有相

关产品推出。考虑到折叠屏手机将是行业的发展方向之一，因此不排除华为未

来会推出这种折叠屏手机的可能。 

新闻来源：中国电子网 

 

3. 中国移动预测明年5G手机市场超1.5亿 Q4出现千元机 

11月17日，中国移动发布《中国移动2020年终端产品规划》，预测2020年5G手机

市场将超1.5亿，2020年第四季度终端价格将下探至1000-1500元，进入平台期。中国

移动预测，将有超过10哥品牌/子品牌推出5G手机，产品更加丰富，手机款型将超过

100款。中国移动5G手机市场规模将超1亿。 

以目前5G手机发布情况来看，2020年上半年将成为市场导入期。2020年第一季度

商用启动，芯片厂商将推出多价位段产品，在成本未摊平的情况下，终端大厂入局推

出高价位旗舰机；第二季度，随着芯片成本下降，芯片厂商将推出低价位芯片，方案

厂商进场，推动产品价位下探。在内容方面，2020年上半年视频、游戏等传统业务将

面向5G适配创新应用孵化试点。下半年将迎来5G终端的规模发展期。6-7月份2000元

价位段产品将集中推出，直到第四季度1500价位将被推出，随后5G终端将进入平台期，

待产业推出更低价段产品。在内容方面，2020年下半年视频、游戏等应用适配逐步完

成，5G特色将出现。 

可以看出，中国移动推出《中国移动5G商用手机产品白皮书》中对5G手机的要求

与布局与预测基本吻合，中国移动目前在有条不紊地推动5G产业布局。在此基础上，

中国移动提出对5G手机业务的要求及提倡：倡议在5G手机上提供5G特色业务入口，为

用户提供明显差异化的5G业务体验；倡议推动现有应用向5G应用快速演进，视频缺省

1080P以上播放、直播支持1080P及4K上传、游戏加速云化；倡议提高服务器传输速度，

匹配5G网络体验。 

新闻来源：集微网 
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4、公司公告 

1. 利亚德:公开发行可转换公司债券发行公告 

利亚德本次发行的可转债简称为“利德转债”，债券代码为“123035”，发行80,000

万元可转债，每张面值为人民币100元，共计800万张，按面值发行。发行的利德转

债不设定持有期限制，投资者获得配售的利德转债上市首日即可交易。 

 

2. 三德科技:关于获得政府补助的公告 

三德科技与子公司湖南三德盈泰环保科技有限公司近期收到政府补助人民币

3,859,727.71元。截至公告日，公司及其子公司累计收到各项政府补助资金共计人

民币11,867,114.58元，其中软件产品增值税即征即退补助资金人民币9,617,807.64

元，其他政府补助资金人民币2,249,306.94元。 

 

3. 视源股份:关于签署投资协议的公告 

公司与光谷光电子信息产业园建设管理办公室签署了《广州视源电子科技股份有限

公司华中区域总部项目投资合作协议》。公司拟以自筹资金投资4亿元建设“广州视

源电子科技股份有限公司华中区域总部项目”，开展公司各项业务在华中区域的研

发、销售及综合运营管理。 

 

4. 江海股份:关于收购麦斯实业股份有限公司持有的江苏荣生电子有限公司40%股

权的公告 

2019年11月12日公司通过了《公司收购收购麦斯实业股份有限公司持有的江苏荣生

电子有限公司40%股权的议案》。本次股权收购的交易对方为麦斯实业股份有限公

司，交易标的为江苏荣生电子有限公司40%股权，本次公司以自有资金人民币8,000

万元收购上述股权，收购完成后公司将持有荣生电子100％的股权。 

 

5. 东山精密:关于控股股东协议转让股份的进展公告 

东山精密控股股东、实际控制人及一致行动人袁永刚先生、袁永峰先生和袁富根先

生于2019年9月27日与盐城智能签署了《股份转让协议》，袁氏父子拟合计转让东山

精密80,328,624股无限售流通股（其中：袁永刚拟转让17,568,854股，袁永峰拟转

让50,430,305股，袁富根拟转让12,329,465股，根据《股份转让协议》，袁氏父子具

体拟转让的股数可在合计转让股数不变的情况下进行适当调整），合计占公司总股本

的5%给盐城智能，转让总价为人民币1,480,665,394.74元。 

6. TCL集团:关于回购公司股份的回购进展公告 

自首次实施回购至2019年11月15日，公司已通过回购专用证券账户以集中竞价交易

方式累计回购股份数量534,073,922股，占公司总股本的3.95%，最高成交价为4.17

元/股，最低成交价为3.13元/股，成交均价为3.41元/股，成交总金额为182,006.94

万元（不含交易费用）。 
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5、数据跟踪 

图表5：全球半导体销售额 

 

资料来源：SIA，万联证券研究所 

 

图表6：中国集成电路产值 图表7：中国集成电路净进口额 

  

资料来源：CSIA，万联证券研究所 资料来源：CSIA，万联证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-40%

0%

40%

80%

120%

160%

 -

 100

 200

 300

 400

 500

1
9

7
9

1
9

8
1

1
9

8
3

1
9

8
5

1
9

8
7

1
9

8
9

1
9

9
1

1
9

9
3

1
9

9
5

1
9

9
7

1
9

9
9

2
0

0
1

2
0

0
3

2
0

0
5

2
0

0
7

2
0

0
9

2
0

1
1

2
0

1
3

2
0

1
5

2
0

1
7

全球半导体销售额（十亿美元，左轴）

全球半导体同比增速(%，左轴）

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

IC设计产值（亿元） IC制造产值（亿元）

IC封装测试产值（亿元） IC产业产值增长率（%，右轴）

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

 -

 500

 1,000

 1,500

 2,000

 2,500

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

净进口额（亿美元，左轴） 同比增速（%，右轴）

万联证券版权所有,发送给其他(万得:report@wind.com.cn)



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|电子 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 10 页 共 11 页 

 

 

图表8：全球手机出货量 图表9：国内手机出货量 

 

 

资料来源：Gartner，万联证券研究所 资料来源：中国信通院，万联证券研究所 

 

 

风险提示：行业景气度不及预期的风险；国内外政策变动风险 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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