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金融科技利好频出，云计算有望回暖 强于大市（维持） 

——计算机行业周观点（11.11-11.17） 日期：2019 年 11月 18日 

  
 

[Table_Summary] 
行业核心观点： 

上周，央行发布 2019 年第三季度中国货币政策执行报告，再次强调

要进一步扩大金融业对外开放，放宽银行、证券、保险业的市场准

入，金融科技领域利好频现。此外，腾讯、阿里先后公布了云计算的

营收情况，其中腾讯云 2019Q3 同比增速达 80%，Q3单季 CAPEX 同比

增长 11.01%，国内云计算巨头资本开支的回暖，有望带动云计算产

业链景气提升。上周市场整体下跌，沪深 300指数周跌幅 2.41%，申

万计算机行业周跌幅 2.41%，走势排名全市场第五位。时间轴拉远来

看，计算机行业估值回归十年均值具备一定吸引力，上周市场回调也

为优质个股带来布局机会，建议投资者重点关注受事件、政策催化、

行业景气度高的细分行业。 

投资要点： 

⚫ 上周，腾讯、阿里先后公布了云计算的营收情况，云厂商

资本开支改善有望加速云计算拐点确立，云产业链景气

度有望提升：尽管当前云计算子行业仍处于业绩相对低

点，但相关厂商巨头的资本开支回升有望带动云产业链

景气度回升。 

⚫ 行业估值回归十年均值，交易额有所下降：上周 5 个交

易日申万计算机行业成交额达 2035.36 亿元，平均每日

成交407.07亿元，日均交易额较上个交易周下降18.49%。

从估值情况来看，SW计算机行业 PE（TTM）已从 2018 年

低点 37.60倍反弹至 55.22倍，行业估值回归至过去 2008

年至 2018年十年均值水平。 

⚫ 上周计算机行业仅 2 成个股上涨，整体板块持平指数：

计算机板块 210只个股中，42 只个股上涨，168只个股下

跌，上涨股票数占比 20%。 

⚫ 投资建议：近期金融领域政策频出，金融开放和金融创新

进一步加快，建议持续关注金融科技领域龙头公司。再融

资政策松绑，有望释放政策利好，建议重点关注近年来并

购、再融资动作较少的细分领域龙头公司。《密码法》落

地，区块链迎来利好机遇，建议关注国密、区块链相关底

层技术、产业应用主线。“等保 2.0”在 12月 1日将要正

式实施，有望持续带动网络安全需求提升。贸易博弈的常

态化，加之政策扶持催化，自主可控与信息安全板块将持

续受益。 

⚫ 风险因素：技术推进不达预期、行业 IT资本支出低于预

期。 

 

[Table_ProfitEst] 
 
[Table_ProfitEst] 盈利预测和投资评级 

股票简称 18A 19E 20E 评级 

恒生电子 1.04 1.31 1.41 增持 

东方财富 0.14 0.24 0.29 增持 

浪潮信息 0.51 0.68 0.97 增持 

中科曙光 0.48 0.58 0.81 增持 

紫光股份 0.83 0.91 1.05 买入 
 

[Table_IndexPic] 计算机行业相对沪深 300 指数表 
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1、行业热点事件及点评 

1.1 Gartner：全球公有云收入明年将增长17%达2664亿美元 

11月15日，信息技术研究和顾问公司Gartner预测，全球公有云服务市场将在2020年

达到2664亿美元，相比2019年的2278亿美元增长17%。其中，软件即服务（SaaS）仍

将是最大的细分市场，凭借订阅型软件的可扩展性，该市场预计明年将增长至1160亿

美元。第二大细分市场是云系统基础架构服务或基础架构即服务（IaaS），该市场在

2020年将达到500亿美元，预计同比增长24%，该增长率为所有细分市场中最高。

Gartner预测，全球大部分首席信息官明年将增加投资的三大领域之一是各种形式的

云计算。到2022年，多达60%的企业机构将使用外部服务提供商的云托管服务产品，

这一比例是2018年的两倍。(TechWeb) 

点评：IaaS增速在细分领域中最高，出现这一增长的原因是市场对现代应用和工作负

载的需求，而传统数据中心无法满足现代应用和工作负载对基础架构的需求。 

 

1.2 区块链技术首次全面应用于天猫双11 

蚂蚁金服董事长兼 CEO 井贤栋称，今年双十一有超过 4 亿件跨境商品添加了区块

链身份证，比去年多了 2.7 倍。他表示，区块链存证技术首次应用于保护卖家秀，

500 万商品图片版权信息 1 秒登记在链，有效防止其他平台商家盗用、侵权。区块

链技术在供应链金融方面的解决方案，帮助 3 万天猫双 11 小微商家获得了供应链

贷款。（链闻） 

点评：回顾此前 10 年的双 11，从价格战、物流战到宣传战，基本是各平台商业模

式的不断创新。而今年，第 11 年的双 11，进一步迎来了区块链等新技术，并正式

晋身为电商平台间的“技术战”。区块链去中心化、无法篡改、公开透明的特性，有

望从商品生命周期跟踪和商品全流程物流跟踪两大场景切入重构电子商务。事实上，

京东、苏宁等平台将区块链技术应用于购物节甚至早于阿里，三大平台的区块链技术

相互角力，有望助力双 11 的下一个十年。 

 

1.3 腾讯云2019年第三季度收入47亿元：同比增长80% 

11月13日，腾讯公布2019年第三季度财报。2019Q3，腾讯云服务收入同比增长80%至

47亿元，超过2018年全年营收（91亿元）的50%。这次腾讯首次在财报中披露单季度

的云业务收入。财报指出，腾讯云收入增加，主要由于现有客户增加使用量，以及教

育、金融、民生服务及零售业等的客户基础扩大。（腾讯科技） 

点评：根据 IDC 最新发布的《中国公有云服务市场（2019 上半年）跟踪》报告，从

IaaS 市场来看，阿里、腾讯、中国电信、AWS、华为位居前五，占据总体 75.3%的市

场份额。其中，腾讯云是 Top3中增长速度最快的云计算厂商。业绩高速增长的背后，

腾讯云正在加速构建从基础设施层到应用层的自研技术体系，产品结构更加多元化。 

 

2、计算机行业周行情回顾 

2.1 计算机行业周涨跌情况 

沪深300指数下跌，计算机行业与指数持平。上周市场整体下跌，沪深300指数周跌幅

2.41%，申万计算机行业周跌幅2.41%，与指数持平，在申万一级行业中排名第五位。 
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图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级28个行业中排名第五，超额收益明显。申万

计算机行业累计上涨40.81%，在申万一级28个行业中排名第五位，沪深300上涨28.78%，

领先于指数12.03pct。 

 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.2 子行业周涨跌情况 

上周申万二级计算机行业下跌。计算机设备行业下跌 1.82%，计算机应用行业下跌

2.56%。2019年累计来看，申万二级计算机设备行业上涨 37.13%，计算机应用行业上
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涨 42.01%。 

 

图表3：计算机各子行业涨跌情况（%）（上周）    图表4：计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 计算机行业估值情况 

从估值情况来看，SW 计算机行业 PE（TTM）已从 2018 年低点 37.60 倍反弹至 55.22

倍，年初至今一直在均值上下小幅度波动，行业估值已回归至 2008 年至 2018年十年

均值水平。 

 

图表5：申万计算机行业估值情况（2008年至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.4 计算机行业周成交额情况 

行业关注度继续下降。上周 5个交易日申万计算机行业成交额达 2035.36亿元，平均

每日成交 407.07亿元，日均交易额较上个交易周下降 18.49%，已连续两周下降。 
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图表6：申万计算机行业周成交额情况（过去一年） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5 个股周涨跌情况 

上周计算机行业仅 2 成个股上涨。210 只个股中，42 只个股上涨，168 只个股下跌，

上涨股票数占比 20%。行业涨幅前五的公司分别为：左江科技、东方通、东华软件、

任子行、唐源电气；行业跌幅前五的公司分别为：聚龙股份、海联金汇、雄帝科技、

天泽信息、顺利办。 

 

图表7：申万计算机行业周涨幅前五（%）（上周）    图表8：申万计算机行业周跌幅前五（%）（上周） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 
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3、计算机行业公司情况和重要动态（公告） 

 

图表9：计算机行业重要公司重要动态一览（上周） 

公告类别 日期 公司 公告内容 

政府补助 

2019-11-15 

和仁科技 

公司公告称，自 2019 年 3 月 29 日至今，公司及其子公

司累计收到与收益相关的政府补助资金 8,787,726.80 元，

占公司 2018 年度经审计净利润的 21.73%。 

汇金科技 

公司于 2019 年 11月 12日收到“2019 年度省科技创新战略

专项资金（省重点领域研发计划结转类）”，补助金额为

3,380,000.00 元。该笔补助与公司日常经营活动相关，以后

年度是否持续发生具有不确定性。 

2019-11-16 飞天诚信 

公司公告称，近期公司及子公司累计收到的政府补助资金共

计 220.94万元，截至本公告日 2019 年度累计收到政府补助

资金共 2367.90万元。公司及子公司获得的政府补助均为与

收益相关的政府补助。 

减持计划 

2019-11-13 

太极股份 

公司于近日收到公司董事、高级副总裁柴永茂先生的《股份

减持计划告知函》。柴永茂先生目前持有太极股份

2,227,500 股，占总股本比例 0.54%，计划自本公告披露之

日起 15个交易日后的 6个月内，以集中竞价或大宗交易方

式减持公司股份不超过 500,000 股，占总股本比例不超过

0.12%。 

同为股份 

公司于近日收到持股 5%以上股东黄梓泰先生的《关于减持股

份的告知函》，黄梓泰先生拟通过大宗交易或集中竞价交易

减持公司股份不超过 4,414,000 股（不超过公司总股本的

1.9997%，截至本公告日，黄梓泰先生持有公司股份占总股

本比例为 8.3243%）。 

天泽信息 

公司持股 5%以上股东刘智辉先生（占公司总股本比例

6.50%）在东吴证券办理的股票质押式回购交易发生违约，

东吴证券拟处置刘智辉先生持有的公司股份合计不超过

8,393,454 股（占公司总股本比例不超过 1.97%）。 

2019-11-14 蓝盾股份 

公司控股股东、实际控制人柯宗庆先生、柯宗贵先生及其一

致行动人中经汇通有限责任公司计划在未来 3个月内以集中

竞价交易、大宗交易的方式合计减持其直接持有的本公司股

份累计不超过 37,480,895 股，占公司总股本的 3%。 

2019-11-15 神思电子 

公司控股股东神思科技投资公司（占公司总股本的 40.00%）

计划在可减持之日起六个月内以大宗交易和集中竞价方式减

持本公司股份不超过 508万股，不超过公司总股本的

3.001%。 
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常山北明 

公司第二大股东北明控股、公司副董事长李锋先生和公司董

事、总经理应华江先生计划在本公告之日起 15个交易日后

的六个月内以集中竞价方式分别减持本公司股份不超过

26,706,500 股、2,000,000 股和 4,350,900 股，北明控股、

李锋先生、应华江先生为一致行动人，减持股份应合并计

算，本次拟减持股份合计不超过公司总股本 2%。 

2019-11-16 

泛微网络 

自本公告披露之日起十五个交易日后的六个月内，华软创投

（目前持股比例约占公司总股本的 0.957%）计划采取集中竞

价交易方式减持公司股份不超过 1,450,903 股，即不超过公

司总股本的 0.957%,且在任意连续 90日内，集中竞价交易方

式减持股份的总数不超过公司股份总数的 0.957%。 

任子行 

公司控股股东、实际控制人景晓军先生及一致行动人景晓东

先生（合计持股占公司总股本比例 34.69%）计划未来六个月

内以集中竞价、大宗交易方式减持其持有的公司股份不超过

40,799,329 股（占公司总股本比例 6.00%）。 

诚迈科技 

公司股东 Scentshill Capital I（占公司股份总数的

12.72%）拟通过集中竞价交易、大宗交易、协议转让等深圳

证券交易所认可的合法方式减持公司首次公开发行前股份；

Scentshill Capital II（占公司股份总数的 1.04%）拟通过

集中竞价交易、大宗交易等深圳证券交易所认可的合法方式

减持公司首次公开发行前股份。 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所  

 

4、投资建议 

近期金融领域政策频出，金融开放和金融创新进一步加快，建议持续关注金融科技领

域龙头公司。再融资政策松绑，有望释放政策利好，建议重点关注近年来并购、再融

资动作较少的细分领域龙头公司。《密码法》落地，区块链迎来利好机遇，建议关注

国密、区块链相关底层技术、产业应用主线。随着中美贸易摩擦的常态化，其边际影

响对板块整体已显著降低，“实体清单”扩容，国内自主创新步伐有望进一步提速。

“等保 2.0”在 12 月 1 日将要正式实施，相关政府、企业单位均需对网络安全解决

方案进行改造升级以适应要求，有望持续带动网络安全需求提升。贸易博弈的常态化，

加之政策扶持催化，自主可控与信息安全板块将持续受益。持续关注华为鸿蒙事件、

全联接大会召开的相应催化下的国产替代产业链。 

 

5、风险提示 

技术推进不达预期。计算机公司多以技术为核心，技术推进进度低于预期影响产品商

业化进程，影响公司盈利。 

行业 IT 资本支出低于预期。如政务信息化领域，近年政府财政状况较为紧张，或将

影响相关部门对 IT解决方案采购进度。 
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计算机行业重点上市公司估值情况一览表 

（数据截止日期：2019年11月15日） 

 

 

资料来源：万联证券研究所 

 

[Table_ImportEstInfo] 

证券代码 公司简称 
每股收益 每股净资产 收盘

价 

市盈率 市净率 
投资评级 

18A 19E 20E 最新 18A 19E 20E 最新 

600570.SH 恒生电子 1.04 1.31 1.41 4.74 74.95 49.98 57.21 53.16 16.74 增持 

300059.SZ 东方财富 0.14 0.24 0.29 3.09 14.13 86.43 58.88 48.72 5.32 增持 

603019.SH 中科曙光 0.51 0.68 0.97 4.25 33.93 70.35 49.90 34.98 8.25 增持 

000977.SZ 浪潮信息 0.48 0.58 0.81 6.65 31.25 33.17 53.88 38.58 5.03 增持 

000938.SZ 紫光股份 0.83 0.91 1.05 13.51 29.07 37.66 31.95 27.69 2.20 买入 

万联证券版权所有,发送给其他(万得:report@wind.com.cn)



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|计算机 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 10 页 共 10 页 

 

行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具

有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本

报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。研究员任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失

的书面或口头承诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。 
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