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——医药生物行业周报（20191117） 

 川财周观点 

川财医药生物板块上涨 0.02%，板块表现在所有行业指数中位列第 3 位。本

周医药受大盘整体下行影响小幅下跌，近期医保目录谈判工作正在进行，部

分标的如通化东宝、康弘药业、海思科等表现出较大波动，建议关注谈判最终

落地情况。行业配置方面，我们继续看好行业高景气度持续的医药外包优质

企业、产品具有竞争优势的特色原料药企业以及受益于进口替代及集中度提

升的骨科耗材领域的头部标的，相关公司：凯莱英（002821）、普洛药业

（000739）、泰格医药（300347）、富祥股份（300497）、健康元（600380）、大

博医疗（002901）等。从估值来看，截至 11 月 17 日，以 TTM 整体法（剔除

负值）计算，医药行业整体市盈率 34.34 倍，处于历史相对低位。医药生物

相对于整体 A股剔除金融行业的溢价率为 74.73%。 

 市场综述 

本周医药板块下跌 0.84%，跑赢大盘 1.58%；医药生物行业三级子行业涨跌互

现，其中医疗服务涨幅最大，中药跌幅最大。个股方面，周涨幅榜前 3 位分

别为光正集团（20.40%）、康弘药业（13.00%）、贝达药业（12.79%）；周跌幅

榜前 3位为康缘药业（-15.46%）、贵州百灵（-13.85%）、太极集团（-13.24%）。 

本周大宗交易交易金额下降，大宗交易折价率上升。本周医药生物行业有 17

家公司总计发生 52笔大宗交易，交易总额 10.44亿元，同比上周 15.10亿元

下降 31%；平均折价 8.47%，同比上周 6.60%上升 2个百分点。 

 行业动态 

11月 15日，国家卫健委发布《国务院深化医药卫生体制改革领导小组关于进

一步推广福建省和三明市深化医药卫生体制改革经验的通知》明确，2019 年

12 月底前，各省份要全面执行国家组织药品集中采购和使用改革试点 25 种

药品的采购和使用政策。2020 年，按照国家统一部署，扩大国家组织集中采

购和使用要品种范围。（中国政府网） 

美国 FDA宣布，批准百济神州的 BTK抑制剂泽布替尼（zanubrutinib）上市，

用于治疗经治的成年套细胞淋巴瘤（MCL）患者。这是中国本土研发的抗癌疗

法首次获得 FDA批准，堪称“零的突破”。（医药观澜） 

 公司动态 

凯利泰（300326）：公司直型金属接骨板（非锁定）获得Ⅲ类医疗器械注册证，

进一步丰富了创伤植入物医疗器械产品线。 

 风险提示：仿制药一致性评价推进不及预期，医药政策推进不及预期。 
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一、要闻汇总  

1.1. 川财周观点 

1）本周医药板块下跌 0.84%，跑赢大盘 1.58%；医药生物行业三级子行业

涨跌互现，其中医疗服务涨幅最大，中药跌幅最大。个股方面，周涨幅榜前

3 位分别为光正集团（20.40%）、康弘药业（13.00%）、贝达药业

（12.79%）；周跌幅榜前 3 位为康缘药业（-15.46%）、贵州百灵         
（-13.85%）、太极集团（-13.24%）。 

2）川财医药生物板块上涨 0.02%，板块表现在所有行业指数中位列第 3
位。本周医药受大盘整体下行影响小幅下跌，近期医保目录谈判工作正在进

行，部分标的如通化东宝、康弘药业、海思科等表现出较大波动，建议关注

谈判最终落地情况。行业配置方面，我们继续看好行业高景气度持续的医药

外包优质企业、产品具有竞争优势的特色原料药企业以及受益于进口替代及

集中度提升的骨科耗材领域的头部标的，相关公司：凯莱英（002821）、普

洛药业（000739）、泰格医药（300347）、富祥股份（300497）、健康元

（600380）、大博医疗（002901）等。 

3）从估值来看，截至 11 月 17 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药

行业整体市盈率 34.34 倍，处于历史相对低位。医药生物相对于整体 A 股剔

除金融行业的溢价率为 74.73%。 

1.2. 行业动态 

美国 FDA 宣布，批准百济神州的 BTK 抑制剂泽布替尼（zanubrutinib）上

市，用于治疗经治的成年套细胞淋巴瘤（MCL）患者。这是中国本土研发的

抗癌疗法首次获得 FDA 批准，堪称“零的突破”。（医药观澜） 

日前，COPD 三联吸入剂“全再乐”在中国上市。该吸入制剂由葛兰素史克

研发生产，适用于慢阻肺稳定期治疗，含有吸入性糖皮质激素（ ICS）、长

效抗胆碱能药物（LAMA）和长效β2 受体激动剂（LABA）三种药物成分，

通过 GSK 独有的易纳器（Ellipta®）干粉吸入装置进行每日一次给药。

（Pharma News） 

11 月 15 日，国家卫健委发布《国务院深化医药卫生体制改革领导小组关于

进一步推广福建省和三明市深化医药卫生体制改革经验的通知》明确，2019
年 12 月底前，各省份要全面执行国家组织药品集中采购和使用改革试点 25
种药品的采购和使用政策。2020 年，按照国家统一部署，扩大国家组织集中
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采购和使用要品种范围。（中国政府网） 

1.3. 公司动态 

恒瑞医药（600276）：公司产品依托泊苷软胶囊（商品名 Vepesid）获得江苏

省药品监督管理局颁发的《药品 GMP 证书》。依托泊苷为细胞周期特异性抗

肿瘤药物，作用于 DNA 拓扑异构酶 II，形成药物-酶-DNA 稳定的可逆性复合

物，阻碍 DNA 修复。本品主要用于治疗小细胞肺癌，恶性淋巴瘤，恶性生殖

细胞瘤，白血病，对神经母细胞瘤，横纹肌肉瘤，卵巢癌，非小细胞肺癌，

胃癌和食管癌等有一定疗效。 

凯利泰（300326）：公司直型金属接骨板（非锁定）获得Ⅲ类医疗器械注册

证。该产品选用符合 GB/T 13810 规定的 TA3 材料制成。表面可经阳极氧化

（微弧氧化、着色氧化）处理及未经阳极氧化处理，非灭菌包装。该产品适

用于四肢长骨骨干骨折内固定。公司取得上述产品的Ⅲ类《医疗器械注册

证》，进一步丰富了凯利泰创伤植入物医疗器械产品线。 

二、医药生物行业一周市场表现 

2.1. 医药生物行业表现比较 

本周医药板块下跌 0.84%，跑赢大盘 1.58%；医药生物行业三级子行业涨跌

互现，其中医疗服务涨幅最大，中药跌幅最大。个股方面，周涨幅榜前 3 位

分别为光正集团（20.40%）、康弘药业（13.00%）、贝达药业（12.79%）；

周跌幅榜前 3 位为康缘药业（-15.46%）、贵州百灵（-13.85%）、太极集团

（-13.24%）。 

 图 1：医药生物一级行业一周涨幅（%） 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所 

-6.00
-5.00
-4.00
-3.00
-2.00
-1.00
0.00
1.00

食
品
饮
料

电
子

医
药
生
物

银
行

计
算
机

沪
深300

指
数

传
媒

机
械
设
备

轻
工
制
造

钢
铁

汽
车

非
银
金
融

综
合

建
筑
材
料

通
信

国
防
军
工

化
工

交
通
运
输

电
气
设
备

房
地
产

公
用
事
业

建
筑
装
饰

有
色
金
属

纺
织
服
装

商
业
贸
易

采
掘

农
林
牧
渔

休
闲
服
务

家
用
电
器



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制谨请参阅尾页的重要声明 
 7/13 

图 2：医药生物三级行业一周涨幅（%） 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 1. 医药生物行业个股周涨跌幅前十 
涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅(%) 股票代码 股票简称 涨跌幅(%) 

002524.SZ 光正集团 20.40% 600557.SH 康缘药业 -15.46% 

002773.SZ 康弘药业 13.00% 002424.SZ 贵州百灵 -13.85% 

300558.SZ 贝达药业 12.79% 600129.SH 太极集团 -13.24% 

603976.SH 正川股份 11.76% 300562.SZ 乐心医疗 -12.70% 

300753.SZ 爱朋医疗 10.08% 603987.SH 康德莱 -12.15% 

000150.SZ 宜华健康 9.20% 600572.SH 康恩贝 -12.11% 

300357.SZ 我武生物 9.11% 002412.SZ 汉森制药 -10.07% 

300015.SZ 爱尔眼科 9.01% 002788.SZ 鹭燕医药 -9.79% 

300595.SZ 欧普康视 8.78% 600329.SH 中新药业 -9.67% 

000503.SZ 国新健康 8.09% 002817.SZ 黄山胶囊 -9.59% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.2. 医药生物行业估值跟踪 

从估值来看，截至 11 月 17 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药行

业整体市盈率 34.34 倍，处于历史相对低位。医药生物相对于整体 A 股剔除

金融行业的溢价率为 74.73%。 
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图 3：医药行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔除负

值） 
 

图 4：化学原料药行业估值变化趋势图（PE,TTM 

剔除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

图 5：化学制剂行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 6：医药商业行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

图 7：医疗器械行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 8：医疗服务行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 9：生物制品行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 10：中药行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔除

负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、沪深港通资金持仓情况汇总 

 

表格 2. 医药生物行业沪深港通资金持仓占比更新（2019.11.8-2019.11.15） 

沪深港通资金持股数占比变动前十 沪港通资金持仓比例前十 

序号 股票简称 
流通 A 股占

比变动 
股票简称 

流通 A 股

占比变动 
股票简称 

持股比例 

（流通股） 

1 大参林 0.82% 仙琚制药 -0.68% 一心堂 19.41% 

2 迪安诊断 0.45% 大博医疗 -0.45% 泰格医药 18.61% 

3 金域医学 0.43% 迈瑞医疗 -0.30% 云南白药 15.49% 

4 益丰药房 0.38% 江中药业 -0.28% 迪安诊断 12.96% 

5 欧普康视 0.36% 沃森生物 -0.27% 恒瑞医药 11.43% 

6 健友股份 0.35% 乐普医疗 -0.27% 华润三九 10.37% 

7 亿帆医药 0.33% 丽珠集团 -0.23% 益丰药房 10.36% 

8 京新药业 0.31% 紫鑫药业 -0.22% 大参林 9.98% 

9 通化东宝 0.31% 宜华健康 -0.18% 爱尔眼科 9.21% 

10 长春高新 0.31% 泰格医药 -0.13% 凯莱英 9.15% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

四、近期大宗交易汇总 

本周大宗交易交易金额下降，大宗交易折价率上升。本周医药生物行业有 17 家

公司总计发生 52 笔大宗交易，交易总额 10.44 亿元，同比上周 15.10 亿元下

降 31%；平均折价 8.47%，同比上周 6.60%上升 2 个百分点。 

 

-20.00%

-10.00%

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

70.00%

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

20
10

/6
/4

20
10

/9
/4

20
10

/1
2/

4
20

11
/3

/4
20

11
/6

/4
20

11
/9

/4
20

11
/1

2/
4

20
12

/3
/4

20
12

/6
/4

20
12

/9
/4

20
12

/1
2/

4
20

13
/3

/4
20

13
/6

/4
20

13
/9

/4
20

13
/1

2/
4

20
14

/3
/4

20
14

/6
/4

20
14

/9
/4

20
14

/1
2/

4
20

15
/3

/4
20

15
/6

/4
20

15
/9

/4
20

15
/1

2/
4

20
16

/3
/4

20
16

/6
/4

20
16

/9
/4

20
16

/1
2/

4
20

17
/3

/4
20

17
/6

/4
20

17
/9

/4
20

17
/1

2/
4

20
18

/3
/4

20
18

/6
/4

20
18

/9
/4

20
18

/1
2/

4
20

19
/3

/4
20

19
/6

/4
20

19
/9

/4

医药生物 生物制品 生物制品相对医药板块溢价比例

-40.00%

-30.00%

-20.00%

-10.00%

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

20
10

/6
/4

20
10

/9
/4

20
10

/1
2/

4
20

11
/3

/4
20

11
/6

/4
20

11
/9

/4
20

11
/1

2/
4

20
12

/3
/4

20
12

/6
/4

20
12

/9
/4

20
12

/1
2/

4
20

13
/3

/4
20

13
/6

/4
20

13
/9

/4
20

13
/1

2/
4

20
14

/3
/4

20
14

/6
/4

20
14

/9
/4

20
14

/1
2/

4
20

15
/3

/4
20

15
/6

/4
20

15
/9

/4
20

15
/1

2/
4

20
16

/3
/4

20
16

/6
/4

20
16

/9
/4

20
16

/1
2/

4
20

17
/3

/4
20

17
/6

/4
20

17
/9

/4
20

17
/1

2/
4

20
18

/3
/4

20
18

/6
/4

20
18

/9
/4

20
18

/1
2/

4
20

19
/3

/4
20

19
/6

/4
20

19
/9

/4

医药生物 中药 中药相对医药板块溢价比例



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制谨请参阅尾页的重要声明 
 10/13 

表格 3. 医药生物行业一周大宗交易明细（2019.10.28-2019.11.3） 

代码 名称 交易日期 成交价 

前一交

易日收

盘价 

相对前

收盘价

折价率

(%) 

相对当

日收盘

价折价

率(%) 

当日收

盘价 

成交量

(万股) 

成交额

(万元) 

300558.SZ 贝达药业 2019-11-15 64.40 66.55 -3.23 -9.14 70.88 47.40 3,052.56 

300760.SZ 迈瑞医疗 2019-11-15 188.10 198.00 -5.00 -3.04 194.00 105.00 19,750.50 

300760.SZ 迈瑞医疗 2019-11-15 188.10 198.00 -5.00 -3.04 194.00 35.00 6,583.50 

300760.SZ 迈瑞医疗 2019-11-15 188.10 198.00 -5.00 -3.04 194.00 26.60 5,003.46 

300760.SZ 迈瑞医疗 2019-11-15 188.10 198.00 -5.00 -3.04 194.00 22.32 4,198.39 

300760.SZ 迈瑞医疗 2019-11-15 188.10 198.00 -5.00 -3.04 194.00 15.00 2,821.50 

300760.SZ 迈瑞医疗 2019-11-15 188.10 198.00 -5.00 -3.04 194.00 14.40 2,708.64 

300760.SZ 迈瑞医疗 2019-11-15 188.10 198.00 -5.00 -3.04 194.00 11.10 2,087.91 

300760.SZ 迈瑞医疗 2019-11-15 188.10 198.00 -5.00 -3.04 194.00 5.00 940.50 

300558.SZ 贝达药业 2019-11-15 64.40 66.55 -3.23 -9.14 70.88 52.60 3,387.44 

300482.SZ 万孚生物 2019-11-14 45.20 50.22 -10.00 -13.16 52.05 50.47 2,281.13 

300482.SZ 万孚生物 2019-11-14 45.20 50.22 -10.00 -13.16 52.05 64.58 2,918.84 

300194.SZ 福安药业 2019-11-14 4.53 5.03 -9.94 -10.83 5.08 263.94 1,195.65 

603590.SH 康辰药业 2019-11-14 31.28 34.75 -9.99 -10.53 34.96 7.00 218.96 

603658.SH 安图生物 2019-11-14 100.60 105.62 -4.75 -6.68 107.80 49.70 4,999.82 

600529.SH 山东药玻 2019-11-14 25.58 26.08 -1.92 -1.99 26.10 200.00 5,116.00 

002728.SZ 特一药业 2019-11-14 15.68 16.20 -3.21 -3.57 16.26 400.00 6,272.00 

000710.SZ 贝瑞基因 2019-11-14 31.05 34.50 -10.00 -14.18 36.18 6.50 201.83 

000710.SZ 贝瑞基因 2019-11-14 31.05 34.50 -10.00 -14.18 36.18 6.50 201.83 

000710.SZ 贝瑞基因 2019-11-14 31.05 34.50 -10.00 -14.18 36.18 6.50 201.83 

000710.SZ 贝瑞基因 2019-11-14 31.40 34.50 -8.99 -13.21 36.18 50.00 1,570.00 

000710.SZ 贝瑞基因 2019-11-14 31.05 34.50 -10.00 -14.18 36.18 6.50 201.83 

002680.SZ 长生退 2019-11-14 0.51 0.50 2.00 2.00 0.50 220.00 112.20 

000509.SZ 华塑控股 2019-11-14 1.97 2.19 -10.05 -12.44 2.25 605.48 1,192.80 

002411.SZ 延安必康 2019-11-13 14.32 15.91 -9.99 -9.77 15.87 115.00 1,646.80 

000509.SZ 华塑控股 2019-11-13 2.01 2.23 -9.87 -8.22 2.19 605.48 1,217.01 

300482.SZ 万孚生物 2019-11-13 43.67 48.52 -10.00 -13.04 50.22 52.54 2,294.47 

300482.SZ 万孚生物 2019-11-13 43.67 48.52 -10.00 -13.04 50.22 33.40 1,458.58 

300482.SZ 万孚生物 2019-11-13 43.67 48.52 -10.00 -13.04 50.22 23.38 1,020.96 

002550.SZ 千红制药 2019-11-13 4.10 4.55 -9.89 -8.89 4.50 32.00 131.20 

002550.SZ 千红制药 2019-11-13 4.10 4.55 -9.89 -8.89 4.50 35.00 143.50 

002550.SZ 千红制药 2019-11-13 4.10 4.55 -9.89 -8.89 4.50 55.76 228.62 

002550.SZ 千红制药 2019-11-13 4.10 4.55 -9.89 -8.89 4.50 178.32 731.11 

300436.SZ 广生堂 2019-11-12 32.47 36.08 -10.01 -10.55 36.30 17.96 583.24 

000710.SZ 贝瑞基因 2019-11-12 30.46 33.84 -9.99 -11.20 34.30 7.00 213.22 

603590.SH 康辰药业 2019-11-12 30.63 34.03 -9.99 -11.63 34.66 19.50 597.29 

000710.SZ 贝瑞基因 2019-11-12 30.46 33.84 -9.99 -11.20 34.30 10.00 304.60 

000710.SZ 贝瑞基因 2019-11-12 30.46 33.84 -9.99 -11.20 34.30 26.30 801.10 
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代码 名称 交易日期 成交价 

前一交

易日收

盘价 

相对前

收盘价

折价率

(%) 

相对当

日收盘

价折价

率(%) 

当日收

盘价 

成交量

(万股) 

成交额

(万元) 

002411.SZ 延安必康 2019-11-12 14.37 15.97 -10.02 -9.68 15.91 35.00 502.95 

000509.SZ 华塑控股 2019-11-12 2.03 2.26 -10.18 -8.97 2.23 440.00 893.20 

300583.SZ 赛托生物 2019-11-12 30.55 30.50 0.16 -0.55 30.72 10.00 305.50 

300583.SZ 赛托生物 2019-11-12 30.55 30.50 0.16 -0.55 30.72 9.35 285.64 

600276.SH 恒瑞医药 2019-11-12 89.67 88.88 0.89 0.00 89.67 3.86 346.13 

000710.SZ 贝瑞基因 2019-11-12 30.46 33.84 -9.99 -11.20 34.30 7.00 213.22 

300194.SZ 福安药业 2019-11-12 4.47 4.97 -10.06 -12.18 5.09 479.00 2,141.13 

300482.SZ 万孚生物 2019-11-12 42.90 47.67 -10.01 -11.58 48.52 32.98 1,414.76 

300482.SZ 万孚生物 2019-11-12 42.90 47.67 -10.01 -11.58 48.52 18.27 783.57 

300482.SZ 万孚生物 2019-11-12 42.90 47.67 -10.01 -11.58 48.52 43.47 1,865.06 

000710.SZ 贝瑞基因 2019-11-12 30.46 33.84 -9.99 -11.20 34.30 7.00 213.22 

300482.SZ 万孚生物 2019-11-12 42.90 47.67 -10.01 -11.58 48.52 11.87 509.42 

300482.SZ 万孚生物 2019-11-12 42.90 47.67 -10.01 -11.58 48.52 8.92 382.67 

600867.SH 通化东宝 2019-11-11 15.48 15.48 0.00 3.27 14.99 383.79 5,941.06 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

五、主要原料药价格汇总 

5.1. 维生素类价格汇总 

表格 4. 维生素类原料药价格汇总（2019 年 11 月 15 日） 
品种 现价（元/千克） 一周变动 一月变动 一年变动 

维生素 E 43.50 2.5  6.10% 0.0  0.00% 6.50 17.57% 

维生素 B2 99.00 0.00  0.00% -1.00 -1.00% -93.50 -48.57% 

维生素 B5 360.00 0.00  0.00% 0.00 0.00% 155.00 75.61% 

维生素 A 317.50 0.0  0.00% -2.50 -0.78% -17.50 -5.22% 

维生素 B1 160.00 -10.00  -5.88% -12.50 -7.25% -55.00 -25.58% 

维生素 K3 57.50 -10.0  -14.81% -17.50 -23.33% -5.00 -8.00% 

维生素 D3 105.00 -10.00  -8.70% -15.00 -12.50% -330.00 -75.86% 

维生素 B3 43.50 0.0  0.00% -2.50 -5.43% 7.50 20.83% 

维生素 C 26.00 0.00  0.00% 0.00 0.00% -9.00 -25.71% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

5.2. 抗感染药价格汇总 
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表格 5. 抗感染药价格汇总 
品种 10 月份报价（元/千克） 一月变动 一年变动 

青霉素工业盐 51.00 -9.0  -15.00% -21.5  -29.66% 

6-APA 146.67 1.67  1.15% -83.33  -36.23% 

7-ACA 380.00 -20.00  -5.00% -60.00  -13.64% 

7-ADCA 465.00（4月报价） 0.00  0.00% -35.00  -7.00% 

4-AA 1,800.00 0.00  0.00% 300.00  20.00% 

硫氰酸红霉素 335.00 -45.00  -11.84% -130.00  -27.96% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

风险提示 

医药政策推进不及预期；仿制药一致性评价推进不及预期 
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