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——军工行业周报（20191117） 

❖ 川财周观点 

本周军工板块下跌 3.42%，在 28个板块中排名第 15。航天、航空、地面兵装及

船舶子板块分别下跌 3.23%、3.77%、3.38%、2.93%。11 月 13日，我国分别在

酒泉、太原发射中心成功完成了“吉林一号”高分 02A 卫星、宁夏一号卫星发

射任务；11 月 5 日成功完成了第 49 颗北斗导航卫星的发射，标志着北斗三号

系统 3颗倾斜地球同步轨道卫星全部发射完毕。2019 年至今，我国已经成功完

成了 26 次航天发射任务，总体上仍然延续了去年的势头，而随着商业航天近

些年的逐渐兴起，我国航天产业望迎来新的发展阶段，关注航天发射及卫星制

造相关产业投资机会。2020 年是“十三五”的最后一年，随着军改影响因素的

消除，军品采购从 2019 年来看已有明显回升，2020 年有望延续今年的快速增

长势头。从军工行业 2019 年三季报数据来看，军工板块前三季度实现归属母

公司股东的净利润合计 107 亿元，同比增长 28.72%，三季度延续中报增长趋

势，军工板块基本面持续向好。当前军工板块估值处于历史低位，我们认为随

着我国持续推进军队现代化建设，国防预算仍将保持稳定增长，科研院所改制、

资产证券化等改革继续深入，军工板块具备较好投资机会，关注具备核心研发

能力、盈利能力较强的优质个股，相关标的如中直股份、中航沈飞、光威复材、

中航机电、中航电子、航天发展等。 

❖ 市场表现 

2019 年初至今，军工板块累计上涨 19.21%。周涨幅前五的个股为天和防务、星

网宇达、耐威科技、中国卫通、中航高科，涨幅分别为 11.66%、4.67%、3.69%、

2.53%、2.05%。跌幅前五的个股为四创电子、航发科技、华讯方舟、博云新材、

航天通信，跌幅分别为 7.99%、7.93%、7.68%、7.36%、7.34%。 

❖ 行业动态 

11 月 13 日 11 时 40 分在我国酒泉卫星发射中心成功将“吉林一号”高分 02A

卫星发射升空，卫星顺利进入预定轨道，任务获得圆满成功。（新华社）；11

月 13 日 14 时 35 分，我国在太原卫星发射中心用长征六号运载火箭，以“一

箭五星”方式成功将宁夏一号卫星(又称钟子号卫星)发射升空，卫星顺利进入

预定轨道，任务获得圆满成功。（新华社） 

❖ 公司公告 

威海广泰（002111）：公司发布关于军品特种装备中标公告，近日公司取得军

方某部的 2份军品特种装备中标通知书，中标金额合计为 6,294 万元。 

❖ 风险提示：政策执行不及预期；军工行业估值水平仍相对较高。 
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一、川财周观点 

本周军工板块下跌 3.42%，在 28 个板块中排名第 15。航天、航空、地面兵装及船舶

子板块分别下跌 3.23%、3.77%、3.38%、2.93%。11月 13日，我国分别在酒泉、太原

发射中心成功完成了“吉林一号”高分 02A 卫星、宁夏一号卫星发射任务；11 月 5 日

成功完成了第 49 颗北斗导航卫星的发射，标志着北斗三号系统 3 颗倾斜地球同步轨

道卫星全部发射完毕。2019年至今，我国已经成功完成了 26次航天发射任务，总体

上仍然延续了去年的势头，而随着商业航天近些年的逐渐兴起，未来我国航天产业望

迎来新的发展阶段，关注航天发射及卫星制造相关产业投资机会。2020年是“十三五”

的最后一年，随着军改影响因素的消除，军品采购从 2019年来看已有明显回升，2020

年有望延续今年的快速增长势头。从军工行业 2019 年三季报数据来看，军工板块前

三季度实现归属母公司股东的净利润合计 107 亿元，同比增长 28.72%，三季度延续

中报增长趋势，军工板块基本面持续向好。当前军工板块估值处于历史低位，我们认

为随着我国持续推进军队现代化建设，国防预算仍将保持稳定增长，科研院所改制、

资产证券化等改革继续深入，军工板块具备较好投资机会，关注具备核心研发能力、

盈利能力较强的优质个股，相关标的如中直股份、中航沈飞、光威复材、中航机电、

中航电子、航天发展等。 

二、市场表现 

 

图 1： 2018 年初至今板块市场表现 

 

资料来源：wind，川财证券研究所，截止 2019年 11月 17日 
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2019 年初至今，上证综指上涨 15.94%，沪深 300 上涨 28.78%，军工板块累计上涨

19.21%。 2018 年初至今，军工板块累计下跌 17.79%。本周军工板块累计下跌 3.42%，

涨跌幅居 28 个子板块中第 15。 

 

图 2： 2019 年初至今板块市场表现 

 

资料来源：wind，川财证券研究所，截止 2019年 11月 17日 

 

图 3： 一周行业表现 

 

资料来源：wind，川财证券研究所 
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本周上证综指下降 2.46%，深证成指下降 2.50%，创业板指下降 2.13%，沪深 300 下

降 2.41%，军工指数下降 3.42%。本周涨幅前三的板块分别是食品饮料、电子、医药

生物，涨幅分别为 0.15%、0.07%、-0.84%；跌幅前三的板块分别是家用电器、休闲

服务、农林牧渔，跌幅分别为 5.54%、5.43%、4.95%。2018 年初至今，军工板块累

计上涨 19.21%。 

本周军工板块，周涨幅前五的个股为天和防务、星网宇达、耐威科技、中国卫通、中

航高科，涨幅分别为 11.66%、4.67%、3.69%、2.53%、2.05%。跌幅前五的个股为

四创电子、航发科技、华讯方舟、博云新材、航天通信，跌幅分别为 7.99%、7.93%、

7.68%、7.36%、7.34%。 

 

表格 1. 一周行业及个股表现 

指数表现 周涨幅 TOP5 周跌幅 TOP5 

指数名称 周涨跌幅/% 年初至今/% 股票简称 周涨跌幅/% 股票简称 周涨跌幅/% 

沪深 300 -2.41 28.78 天和防务 11.66 四创电子 -7.99 

上证综指 -2.46 15.94 星网宇达 4.67 航发科技 -7.93 

深证成指 -2.50 33.26 耐威科技 3.69 华讯方舟 -7.68 

创业板指 -2.13 33.93 中国卫通 2.53 博云新材 -7.36 

国防军工 -3.42 19.21 中航高科 2.05 航天通信 -7.34 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

三、行业动态 

1. 军工行业动态 

表格 2. 军工行业动态 

区域 新闻内容 

国内 

局势 

全军武器装备采购信息网新版正式上线 

全军武器装备采购信息网新版 11日上线。同时，第二批 24个异地查询点也于当日开通。 

我国成功发射“吉林一号”高分 02A 卫星 

命名为“快舟·我们的太空号”的快舟一号甲遥十一运载火箭，11月 13日 11时 40分在

我国酒泉卫星发射中心成功将“吉林一号”高分 02A 卫星发射升空，卫星顺利进入预定轨

道，任务获得圆满成功。 

一箭五星!我国成功发射宁夏一号卫星 

11月 13日 14时 35 分，我国在太原卫星发射中心用长征六号运载火箭，以“一箭五星”

方式成功将宁夏一号卫星(又称钟子号卫星)发射升空，卫星顺利进入预定轨道，任务获得

圆满成功。 
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中澳两军举行第 22 次防务战略磋商 

11月 14日，中国和澳大利亚两军第 22 次战略磋商在悉尼维多利亚兵营举行。中央军委委

员、军委联合参谋部参谋长李作成与澳国防军司令坎贝尔和国防部秘书长莫里亚蒂共同主

持。双方就两国两军关系和共同关心的问题深入坦诚地交换了意见。 

国际 

局势 

日防卫相拟在泰国与韩防长会谈 将吁韩维持军情协定 

据日本共同社 11日报道，日本防卫相河野太郎计划在本月中旬出席于泰国召开的东盟

(ASEAN)防长扩大会议之际，与韩国防长郑景斗举行会谈，现已开始最后协调。 

朝鲜批评美韩联合军演是“背叛行为” 

据朝中社 13日报道，朝鲜国务委员会发言人当天发表谈话，批评美国和韩国计划近期举行

的联合空中训练是“反朝敌对演习”，并表示类似做法是对朝美新加坡会晤共识的“全盘

否定”，美韩屡次开展联合军演是“以恶报善的背叛行为”。 

联合国官员呼吁巴以冲突双方停火 

联合国中东问题特使尼古拉·姆拉德诺夫 13 日在耶路撒冷发表声明，呼吁以色列与巴勒斯

坦伊斯兰圣战组织（杰哈德）冲突双方停火。 

以色列军方与加沙武装组织达成停火协议 

据以色列媒体报道，以色列军方和包括巴勒斯坦伊斯兰圣战组织（杰哈德）在内的各武装

组织 13 日深夜达成停火协议。 

以色列结束“蓝旗”多国联合演习 

以色列为期 12天的“蓝旗”多国联合空军演习 14 日结束。演习模拟了空对空和空对地作

战，以提高空中作战能力。 

美媒：美方将要求日本负担约 80 亿美元的军费 

据美国杂志《外交政策》15日援引多名美政府相关人士的话报道，特朗普政府打算要求日

本承担更多军费，以抵消 5万多名驻日美军的开销。据消息人士透露，美国欲要求日本支

付 80 亿美元左右的军费，为此前的 4倍。 

资料来源：新华社、参考消息网等网站, 川财证券研究所 

 

2. 公司公告 

表格 3. 一周公司公告 

公告日期 股票简称 公司公告 

11 月 11 日 威海广泰 
公司发布公告，近日公司取得军方某部的 2份军品特种装备中标通知

书，中标金额合计为 6,294 万元。 

11 月 13 日 金信诺 

公司发布员工持股计划进展公告，2019 年 11月 11 日，公司员工持股计

划首次通过二级市场竞价交易方式买入公司股票 100,000 股，占公司总

股本的比例为 0.02%，成交金额为人民币 927,056元（不含手续费），成

交均价为 9.2706元/股。 

11 月 14 日 航天长峰 

公司于 2019 年 11 月 13 日收到中国证券监督管理委员会通知，中国证

监会上市公司并购重组审核委员会将于近日召开工作会议，审核公司发

行股份购买资产暨关联交易事项，会议具体时间以中国证监会官网公告

为准。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

政策执行不及预期 

科研院所改制、军民融合相关政策执行情况不及预期 

军工行业估值水平仍相对较高 

板块估值虽已低于 2010 年以来历史平均水平，但仍显著高于其他板块估值水平。 
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