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2019 教育行业周报第 43 期：华立大学集团三战港股

终上市，扩容&新建进行中 
行情回顾 

 本周，国金教育指数涨跌幅-3.33%，上证指数-2.46%，深证成指-2.50%，
创业板指-2.13%，传媒指数(中信)-2.15%，餐饮旅游(中信)-5.20%，沪深
300 指数-2.41%。 

 年初至今，国金教育指数涨跌幅+1.20%，上证指数+15.94%，深证成指
+33.26%，创业板指+33.93%，传媒指数 (中信)+8.25%，餐饮旅游(中
信)+20.60%，沪深 300 指数+28.78%。 

事件 

 华立大学集团将于 11 月 25 日在港上市，IPO 计划全球发行 3 亿股（不超过
上市后股本的 25%），发行区间为每股 2.93-3.26 港元，募资约 9 亿港元。 

 华南领先的民办教育集团。集团旗下运营三所学校：华立学院（本科/独立学

院）、华立职业学院（专科/高职）及华立技师学院（技工学校）。截至 19 年

2 月 28 日，三校在校学生合共为 3.74 万人。按就读人数计算，截至 17 年

底，集团在华南地区所有民办职业教育服务供应商中排名第二，在华南地区

所有民办学历高等教育服务供应商中排名第五。截止到 FY19H1，华立学院/

华立职业学院/华立技师学院专业设置分别为 30/27/29 个，学生人数分别为

1.51/1.31/0.91 万人，人均学费水平分别为 2.14/1.56/1.16 万元，收入占比

分 别 为 47.6%/30.0%/15.7% ， 三校 17/18 学年 初 次就 业率 分 别 为

95.9%/93.5%/98.4%。 

 学费提高和新生人数增长带动收入增长，调整后净利率有所提升。公司的营

收保持稳健增长态势，由 FY16 的 5.43 增加至 FY18 的 6.08 亿元，CAGR

为 5.8%，FY19H1 营收 3.40 亿元，同增 10.6%。学费收入占比超过九成。

收入增长主要是学费的提高和学生人数的增加，FY16-FY19H1 总平均学费

CAGR 为 8.4%。华立学院新生人数 18/19 学年较 14/15 学年增加 2110 名学

生，CAGR 达 17.3%。集团盈利能力强，FY16/FY17/FY18 毛利率分别为

52.7%/55.2%/55.0%，FY2019H1 毛利率为 55.8%，毛利率略有提升；调整

后净利润（调整了应付关联方款项的已贴现利息开支和投资物业公平值收

益）由 FY16 的 1.52 亿元增加至 FY18 的 2.13 亿元，CAGR 为 18.5%。

FY19H1 调整后净利润为 1.29 亿元，同增 25.0%。调整后净利润分别为

1.52/2.01/2.13 亿 元 ， FY2016-2018 调 整 后 净 利 率 分 别 为

28.0%/34.8%/35.1%，FY19H1 调整后净利率 37.9%，进一步提升。 

 未来 IPO 计划进一步扩大集团学校经营规模，逐步增加招生人数。IPO 所得

款项规划：①所得款项 50%用于华立学院增城校区、华立职业学院增城校区

及云浮校区扩建——华立学院总面积将增加约 9.15 万平方米，可额外容纳

2200 名学生，华立职业学院增城及云浮校区总面积将分别增加 5.89 万平方

米及 12.21 平方米，可额外容纳约 3900 名学生。②所得款项 40%用于在江

门增设一所新的大专（江门专科院校），预计第一期建设完成后可容纳学生

约 2500 名，第二期建设完成可额外容纳约 5000 名学生。所得款项 10%用

作营运资金及企业一般用途。 

 推荐标的：中国东方教育，中国科培，中公教育，新华教育，中教控股等 

 风险提示：民促法尚未落地；收购整合风险；招生不及预期等风险 
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一周行情回顾 

 本周，国金教育指数涨跌幅-3.33%，上证指数-2.46%，深证成指-2.50%，

创业板指-2.13%，传媒指数(中信)-2.15%，餐饮旅游(中信)-5.20%，沪深

300 指数-2.41%。 

 年初至今，国金教育指数涨跌幅+1.20%，上证指数+15.94%，深证成指

+33.26%，创业板指+33.93%，传媒指数(中信)+8.25%，餐饮旅游 (中

信)+20.60%，沪深 300 指数+28.78%。 

 

图表 1：本周各指数涨跌幅 

 
来源：WIND，国金证券研究所 

 

图表 2：年初至今各指数涨跌幅 

 

 
来源：WIND，国金证券研究所 
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一周行业重点公告 

 【科斯伍德】（300192.SZ）公司公告，科斯伍德股票连续三个交易日

（2019 年 11 月 7 日、11 月 8 日、11 月 11 日）收盘价格涨幅累计偏离值

达到 20%以上，根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》的有关规定，

属于股票交易异常波动的情况。经自查，公司不存在违反信息公平披露的

情形。公司此前重组事项获证监会无条件通过。 

 【开元股份】（300338.SZ）公司公告，开元股份监事会选举余文凤女士为

第三届监事会主席，任期自本次会议通过之日起至第三届监事会任期届满

之日止。 截至本公告日，余文凤女士未直接持有公司股份，与公司控股股

东不存在关联关系。 

 【立思辰】（300010.SZ）公司公告，立思辰于 2019 年 11 月 12 日收到公

司董事、总裁、持股 5%以上股东窦昕先生出具的《增持股份告知函》，窦

昕先生于 2019 年 10 月 29 日至 11 月 11 日通过深圳证券交易所集中竞价

交易共计增持公司股份 868.67 万股，约占公司总股本的 1.00%。截至本公

告日，窦昕先生持有公司股份 6080.88 万股，占公司总股本的 7.00%。 

 【视源股份】（002841.SZ）公司公告，2019 年 11 月 12 日，视源股份与

光谷光电子信息产业园建设管理办公室签署协议。公司拟以自筹资金投资

4 亿元建设“广州视源电子科技股份有限公司华中区域总部项目”，开展公

司各项业务在华中区域的研发、销售及综合运营管理。本次投资符合公司

的中长期战略发展规划，如能顺利实施，有利于进一步巩固和提升公司的

产品研发和技术创新实力，吸引更多区域优秀人才加入公司，对公司中长

期发展具有积极影响。 

 【百洋股份】（002696.SZ）公司公告，百洋股份将采用集中竞价的方式从

二级市场回购公司股份。本次拟回购股份比例不低于 0.76%（即 300 万

股），不超过 1.26%（即 500 万股），拟回购股份的资金总额不超过人民币

0.40 亿元，资金来源为自有资金。本次回购的股份拟用于员工持股计划或

股权激励，有利于进一步完善公司长效激励机制，提高团队凝聚力和公司

竞争力，促进公司长期可持续发展。 

 【精锐教育】（ONE.N）公司公告，公司发布 2019 财年 Q4 业绩以及

2019 财年的全年业绩。2019 财年 Q4 实现营收 13.11 亿元，同比+40.4%；

毛利润 6.44 亿元，同比+36.4%；营业利润 0.76 亿元，同比-31.2%。2019

财年实现营收 39.94 亿元，同比+39.5%；毛利润 19.22 亿元，同比

+32.6%；营业利润为 2.29 亿元，同比-0.4%。 

 【勤上股份】（002638.SZ）公司公告，勤上股份全资子公司勤上光电、全

资孙公司煜光照明与泰克建筑、商流码共同签署了附生效条件的《增资协

议》。此次增资完成后，煜光照明注册资本将由 2.049 亿元增加至 7.029 亿

元，勤上光电对其持股比例由 100%下降至 29.15%。煜光照明不再纳入公

司合并报表范围，并表示公司未来将以教育产业为主，逐渐整合半导体照

明业务。 

 【四季教育】（FEDU.N）公司公告，公司任命原 CFO 左怡自 11 月 8 日起

担任公司 CEO，原 CEO 田培庆卸任后继续担任董事长，财务副总裁王恂

担任公司财务和会计的主要负责人。  

 【神州数码】（000034.SZ）公司公告，近日神州数码与中国移动签署了

《战略合作框架协议》，双方本着自愿、平等、互利的原则，拟在通信基础

设施、垂直领域、云计算业务、ICT 应用、智慧城市领域开展战略合作。  

 【昂立教育】（600661.SH）公司公告，，2019 年 5 月 15 日至 2019 年 11

月 14 日期间，中金集团及其一致行动人通过二级市场集中竞价交易合计增

持本公司股份 10.43 万股，约占公司总股本的 0.04%。此前，公司股东中

金集团及其一致行动人计划在未来 6 个月内（自 2019 年 5 月 15 日起）拟

增持股份不低于公司总股本的 0.5%，不超过公司总股本的 3.5%。中金集
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团及其一致行动人基于对教育行业和公司未来发展的信心，拟将本次增持

计划期限延长 6 个月至 2020 年 5 月 14 日。 

 【林肯教育服务】（LINC.O）公司公告，公司发布 2019 财年三季报。

2019 财年 Q3 公司实现营收 0.73 亿美元，同比+3.59%；营业利润 0.02 亿

美元，同比+2719.74%。2019 财年 Q1-Q3 实现营收 1.99 亿美元，同比

+3.28%； 营业亏损 0.05 亿美元，同比-50.42%。 

 【瑞思学科英语】（REDU.O）公司公告，公司发布 2019 财年三季报。

2019 财年 Q3 公司实现营收 4.11 亿元，同比+18.4%；净利润 0.39 亿元，

同比+19.7%。2019 财年 Q1-Q3 实现营收 11.13 亿元，同比+21.3%； 净

利润 0.97 亿元，同比-13.0%。 
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一周行业重点新闻 

 央行上海总部发文：剑指“培训贷”、“租金贷” 

21 世纪经济报道 11 月 11 日讯，近日人民银行上海分行对在沪银行下发

《关于做好配合打击惩治“套路贷”加大消费金融业务创新的通知》，要求

辖内各家商业银行根据自身信贷业务发展认真执行。剑指已经爆出问题的

“租金贷”、“医美贷”、“校园贷”和“培训贷”，要求从银行资金端开始严

格整改，并审慎选择业务发展模式。 

 福田将新建 10 所高科技预制学校和 10 所永久学校 

鲸媒体 11 月 11 日讯，深圳市福田区教育局日前表示，将在 5 年内新增 20

所学校，增加约 3.1 万个学位。其中，10 所为高科技预制学校，2020 年秋

季便可正式投入使用；10 所为永久学校，计划用 5 年左右的时间推动落地。  

 两部门联合发文：严查技工院校违规招生、欺骗误导等行为 

多知网 11 月 12 日讯，近日人力资源和社会保障部、教育部联合发布了

《关于做好技工院校招生工作的通知》。《通知》称，要推进各省份技师学

院、技工学校纳入职业教育统一招生平台，指导支持办学规范、质量较高

的技师学院尽快达标，纳入高等学校序列。同时强调要加大对违规招生、

恶性竞争、虚假宣传、欺骗误导学生等行为的查处力度。 

 网易有道注册资本增至 1.052 亿美元 增幅 91% 

鲸媒体 11 月 12 日讯，近日，有道翻译官的运营主体网易有道信息技术

（北京）有限公司发生工商变更，注册资本由原来的 5520 万美元上升至

约 1.05 亿美元，增幅约 91%。此前，网易有道于 10 月 25 日在美国纽约

证券交易所挂牌上市。截至目前，网易有道股价 14.52 美元，市值 16.23

亿美元。 

 好未来旗下未来魔法校将“内容平台”升级为“未来好课” 

鲸媒体讯，11 月 13 日，好未来旗下未来魔法校召开寒假产品升级发布会，

正式将“内容平台”升级为“未来好课”。此次升级一方面从教师的角度出

发，全方位升级 SPS 教学备课体系，实现教学标准化；另一方面从学生的

学习体验入手，结合“未来好课”新八步教学法和 AI 技术，培养学生个性

化的学习能力，形成全场景学习闭环。 

 教育部：学校要减少考试次数 坚决禁止分班考试 

鲸媒体 11 月 14 日讯，11 月 14 日教育部召开通气会提出，要解决好学生

学习上“吃不饱”、“消化不了”、需求多样等问题，要优化学生的合理负担，

要减少考试次数，不得公布考试成绩和排名，坚决禁止分班考试，实行均

衡编班。各级政府和教育行政部门要树立科学的政绩观，不片面以升学率

考评学校和教师，更不得给学校下达升学指标。 

 防范和惩治违规行为再推新举措 尚德机构成立职业道德委员会 

鲸媒体 11 月 14 日讯，近日，中国成人教育和职业教育领军企业尚德机构

宣布，正式成立职业道德委员会，作为公司员工职业行为规范的最高监督、

决策机构，并向公众公示举报通道及廉政举报须知。日前，尚德机构还上

线了人脸识别电子合同系统，以解决员工地域分散、雇员流动性高、风控

能力弱等传统纸质劳动合同签署面临的各种痛点。  

 华立大学集团将在港上市 

鲸媒体 11 月 15 日讯，华立大学集团将于 11 月 25 日在港上市，此次 IPO

全球发行 3 亿股，发行区间为每股 2.93-3.26 港元，募资约 9 亿港元。华

立大学曾分别于 2017 年 12 月 28 日及 2019 年 1 月 29 日两次向港交所递

交招股书，但最终均以失效告终。第三次提交招股书为今年 7 月 29 日，并

于 13 日通过港交所上市聆讯，独家保荐人为中信建投国际。在股权结构方

面，华立大学由其创始人兼董事会主席张智峰全资控股。 

 中国移动与网易有道达成战略合作 推进 5G+智慧教育的创新发展 

鲸媒体 11 月 15 日讯，中国移动与网易有道达成战略合作，双方就 5G+智
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慧教育的创新发展与落地将开展合作。合作将依托网易有道在教育内容、

学习型智能硬件及 AI 技术、产能等优势，结合中国移动的 5G 网络优势，

合力打造 5G+智慧教室应用场景下的双师课堂、智慧作业解决方案以及新

一代互动教学智能终端产品；此外，还将打造 5G+个性化学习应用场景创

新，包括名师直播解决方案，及“5G 智能词典笔”一体化解决方案等。 

 学而思海外学术研究院落地剑桥，剑桥将成立研究合作团队 

多知网 11 月 15 日讯，当地时间 11 月 13 日下午，学而思首家海外学术研

究院在剑桥大学出版社英国总部正式揭牌。学而思海外学术研究院剑桥首

站将聚焦青少年语言教育领域的学术研究与应用，推动英语教育创新。剑

桥大学出版社将成立专门的研究合作团队，与学而思共同探索更适合中国

孩子的语言教育。通过双方合作，学而思希望为孩子们打造的每一堂课都

是“剑桥标准”。 
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