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❖ 事件 

根据新浪财经报导，2019年 11月 18 日，国家制造业转型升级基金横空出世。

中国中车 2019年 11 月 18 日晚发布公告称，中国中车将参与由财政部、中国

烟草总公司等发起设立的国家制造业转型升级基金。中国中车作为该基金公

司发起人股东，认购股份数额为 5 亿股，认股金为 5 亿元，按照基金公司的

缴付认股金通知书缴纳认股金，中国中车首次出资 2500 万元人民币。 

❖ 点评 

转型升级基金或高达千亿，基金股东实力雄厚。 

根据中国中车 2019 年 11月 18日公告，基金公司已在工商行政管理部门登记

设立，基金股东数达到 20 家。基金公司的注册资本为 1472 亿元人民币，基

金公司根据项目投资进度、实际用款需求以及年度预算安排等情况，向股东

发出缴付认股金通知书，股东应按照缴付认股金通知书的要求按期足额缴纳

其认股金。 

国家制造业转型升级基金股东实力雄厚，除了财政部、国开金融、中国烟草等

中央部委、国有大中型企业以外，还包括保险公司、国资平台等。国家制造业

转型升级从认缴金额看，单一股东最大投资规模为 225 亿元，最低的有 2 亿

元，其中 8位股东的认缴金额在 100 亿元及以上，合计 1125亿元，占总注册

资本的 76%。 

三方向将成为基金投资重点，相关基础材料、关键零部件和设备公司受益。 

据媒体报道，基金将围绕新材料、新一代信息技术、电力装备等领域的成长

期、成熟期企业开展投资，未来或有多家 A 股公司成为该基金投资的对象。

新材料产业要积极发展特种金属功能材料、高端金属结构材料、先进高分子

材料、新型无机非金属材料、高性能复合材料和前沿新材料。新一代信息技

术，当前最重要的是 5G的商用落地，积极发展移动通讯终端及设备制造、基

站建设、移动网络优化、系统集成以及运营商等相关领域。电力装备产业当前

的核心是煤炭的清洁利用和新能源发电装备，要积极发展清洁高效火电装备、

核电装备、可再生能源装备、输变电成套装备（特高压）成为电力装备方向。 

相关标的：应流股份（603308）、安泰科技（000969）、东睦股份（600114）、生

益科技（600183）、深南电路（002916）、沪电股份（002463）、崇达技术（002815）、

上海电气（600835）和东方电气（600875）等。 

❖ 风险提示：基金实际认缴低于预期，市场化投资和运作效率低于预期。 
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