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电气设备 

国网信息化新增第二批次招标启动，泛在投资再加码 
国网信息化设备&服务新增第二批次招标启动，年末泛在投资再加码。11.19

日国网电子平台公示新增第二批次信息化设备&服务招标，共有 258 个项目，
其中设备/服务分别有 197/61 个项目，设备合计招标约 1.16 万件设备（信
息化设备 9978 件，剩余为调度类设备）。 

虽然相较 9月招标的新增第一批次信息化设备&服务采购，此次招标数量更
少（新增第一批次共 854 个项目，其中服务招标 579 个；设备总数量约 1.9

万件，合计招标金额约 17.66 亿），但是此次在信息化硬件、调度类硬件、
调度类软件招标中新增了山东电力集团、国网华东分部两国网子公司针对泛
在电力物联网建设的配套招标。相关设备合计共 84 件，包括服务器、交换
机、磁盘阵列、台式工作站等，成为了此次招标中的一大亮点。国网泛在电
力物联网投资在 Q4 继续加码，投资方向正由试点向全面铺开转化。 

泛在电力物联网是国网重要转型方向，国网积极推进。泛在电力物联网是国
网“三型两网”战略目标的重要拼图，我们认为相关投资将是持续的，且规
模有望继续扩大。据我们预测，未来 3 年国家电网年均泛在电力物联网范畴
内的资本开支望达 300-500 亿元，并有望在社会资本的参与下加大投资，电
力信息通信相关（包含云平台，终端采集，信息安全等）行业受益于此望开
启一轮为期 3 年以上的景气周期。 

近期国网官网公示 10 月泛在电力物联网建设情况，在安全生产、客户服务、
经营管理、基层创新等领域全面介绍了相关工作进展。发布试运行了多款全
新运用，包括基建“e 安全”应用（推进现场人员管控、视频监控等功能在基
层落地）、e 物资”、“网上电网”等，以上信息证实了相关工作正在积极推进。 

泛在电力物联网建设方案明确，南瑞集团与信产集团深度参与。泛在电力物
联网建设要求对内实现“数据一个源、电网一张图、业务一条线”，“一网
通办、全程透明”，广泛连接内外部、上下游资源和需求，打造能源互联网
生态圈。建设分两个阶段，2024 年实现泛在电力物联网建设目标，国网已
确定 57 项建设任务（2019 年推进其中 27 项）。 

根据国网发布泛在 2019 年建设方案，所布臵的 27 项重点任务中南瑞集团
与信产集团分别参与 24/20 项，明显高于其余国网系公司。同时在历年信息
化硬件与调度软件统招中，南瑞与信产集团份额稳居前二。  

投资建议：重点推荐信息化设备与软件实力突出的国网系综合业务龙头国电
南瑞，拟注入国网信通集团部分资产，国网泛在电力物联网业务主力军，云
网融合业务覆盖广泛的岷江水电。同时关注国网电商入股的远光软件与电力
软件优质公司恒华科技。硬件端：炬华科技（国内智能电表第一梯队的优质
企业）、金智科技（主营配网自动化、电力信息数据传输设备 FTU 等国网
内中标领先）、海兴电力（智能电表优质民企，电表招标大幅回暖，储备多
项电力物联网技术）等。 

风险提示：电网投资不达预期风险，泛在设备招标不及预期风险，资产注入
不及预期风险。 
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重点标的  

股票  股票  投资   EPS （元）   P E  

代码  名称  评级  2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

600406 国电南瑞 买入 0.90 0.93 1.16 1.37 26.61 25.75 20.65 17.48 

600131 岷江水电  0.2 0.31 0.33 0.36 93.80 60.52 56.85 52.11  
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所，*注岷江水电 EPS采用wind 一致预期 
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国网第二次新增信息化招标落地，泛在投资年内再加速 

国网电商平台 11.19 日公示了信息化设备与信息化服务（第二次新增）招标公告，作为

年内信息化设备&服务的第二次增补批次，此次招标落地印证了我们此前预判在今年Q4，

国网针对信息化以及泛在领域投资持续加码的观点。 

信息化设备 2019 第二次新增批次招标情况解析 

在新增第二批次信息化设备招标中，共有 197 个项目，合计招标约 1.16 万件设备（信

息化设备 9978 件，剩余为调度类设备）。虽然新增批次的项目总数量少于 9 月以来的两

批信息化设备招标：1）新增第一批次&2）常规第四批次。 

 

但是此次在信息化硬件、调度类硬件、调度类软件招标中新增山东电力集团、国网华东

分部两网省公司对于泛在电力物联网建设的配套招标。相关设备合计共 84 件，包括服

务器、交换机、磁盘阵列、台式工作站等，成为了此次招标中的一大亮点 

 

至此，在今年的信息化设备招标中已有江苏、天津、宁夏、山东、华东分部 5 家公司进

行了泛在特定类项目的统招。 

 

图表 1：国网信息化设备招标项目数量统计（个） 

 

资料来源：国网电子商务平台，国盛证券研究所 

从招标设备数量看，2019 年新增第二批次招标数量处于年底较低水平，实现了 1.16 万

件的招标量。截止目前 2019 年国网信息化设备已招标 12.6 万件，但距离 2018 年合计

16.1 万件的招标设备数量仍有差距。 
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图表 2：国网信息化设备招标设备数量统计（个） 

 

资料来源：国网电子商务平台，国盛证券研究所 

在泛在具体统招项目中，此次调度类硬件&软件首次出现相关招标，主要用于“源网荷

储多元协调的泛在调度控制平台建设”，所招标的设备主要为磁盘阵列、机架式服务器、

安全操作系统等。 

图表 3：山东、华东分部泛在电力物联网建设项目信息化硬件设备招标统计（个） 

 

 

资料来源：国网电子商务平台，国盛证券研究所 

信息化服务 2019 第二次新增批次招标情况解析 

在新增第二批次信息化服务招标项目中，共有 61 项招标项目，数量高于年内前三批常

规信息化服务招标项目，低于新增第一批次招标。我们认为此次信息化服务项目数量较

高的核心原因之一即是泛在电力物联网的铺开提升了各网省公司对相关信息化服务项

目的采购。 
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图表 4：国网信息化服务招标数量统计（个） 

 
资料来源：国网电子商务平台，国盛证券研究所 

在 61 项信息化服务项目中，包括了数据中台、网上国网、财务管理子系统、设备运维

精益管理等与泛在电力物联网建设方向高度相关的服务项目。由此看来，国网在泛在电

力物联网的建设进度上，软件层面的推进速度更为领先。 

 

图表 5：部分信息化服务对应重点任务梳理（2019新增第二批次信息化服务招标） 

序号  信息化服务名称 （个） 对应泛在重点任务 

1 2019 年预计数据中台分析场景建设 11 数据中台建设 

2 “网上国网”2019 年全网推广实施 26 营销 2.0 建设 

3 2019 年财务管理子系统 2 多维经营管理体系变革 

4 2019 年设备（资产）运维精益管理 4 

 

5 

基础设施-2019 年网上国网云基础设施优化

升级及实施 
2 

“国网云”深化建设应用 

6 全场景安全防护体系构建 7 全场景安全防护体系构建 

7 
2019 年企业级源网荷储协同互动 2 

源网荷储多元协调的泛在

调度控制 

8 2019 年综合能源管理系统 2 能源互联网生态圈建设 

资料来源：国网电子商务平台，国盛证券研究所 

2019 信息化服务中标结果解析 

信息化服务领域招标中，信产集团占据绝对优势，在今年的常规三批&新增第一批共四

批信息化服务招标中，信产集团以 60%以上的平均中标份额领先同行，南瑞集团稳态情

况下中标份额约 30%%，两家公司已基本包揽全市场份额。 
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图表 6：2019年新增第一批信息化服务中标占比（按包数）  图表 7：2019年第一批次信息化服务中标占比（按包数 

 

 

 

资料来源：国网电子商务平台，国盛证券研究所 
 

资料来源：国网电子商务平台，国盛证券研究所 

 

图表 8：2019年第二批次信息化服务中标占比（按包数）  图表 9：2019年第三批次信息化服务中标占比（按包数） 

 

 

 

资料来源：国网电子商务平台，国盛证券研究所 
 

资料来源：国网电子商务平台，国盛证券研究所 

泛在电力物联网建设方案明确，南瑞&信产集团深度参与  

泛在电力物联网建设要求对内对外业务两手抓，对内实现“数据一个源、电网一张图、

业务一条线”，“一网通办、全程透明”，对外广泛连接内外部、上下游资源和需求，打造

能源互联网生态圈，适应社会形态、打造行业生态、培育新兴业态，支撑“三型两网”

世界一流能源互联网企业建设。 
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图表 10：泛在电力物联网建设目标  

对内业务  

实现数据一次采集或录入、共享共用 

实现全电网拓扑实时准确，端到端业务流程在线闭环  

全业务统一入口、线上办理，全过程线上即时反映 

对外业务  

建成“一站式服务”的智慧能源综合服务平台，协同新兴业务发展，形成“一体式联动”能源互联网

生态圈 

在综合能源服务等领域处于引领位臵，新兴业务成为公司主要利润增长点 

基础支撑  

电力系统各环节终端随需接入，实现电网和客户状态“实时感知” 

推动公司全业务数据统一管理，实现内外部数据“即时获取” 

推动共性业务和开发能力服务化，实现业务需求“敏捷响应，随需迭代” 
资料来源：国家电网，国盛证券研究所 

建设分两个阶段，六年实现泛在电力物联网建设目标。国网将泛在电力物联网的建设划

分为两个阶段，2019-2021 年是战略突破期，初步建成泛在电力物联网，再经过三年的

提升，在 2024 年正式完成建设目标。 

图表 11：建设泛在电力物联网分两个阶段完成 

 2019-2021 初步建成  2022-2024 正式建成  

对内业务  

· 基本实现业务协同和数据贯通， · 实现全业务在线协同和全流程贯通 

· 电网安全经济运行水平、公司经营绩效和服务质

量显著提升 

· 电网安全经济运行水平、公司经营绩效和服务质

量达到国际领先 

· 业务线上率 100%，营配贯通率 100%、电网实

物 ID增量覆盖率 100%等 
 

对外业务  

· 初步建成公司级智慧能源综合服务平台 · 建成公司级智慧能源综合服务平台 

· 新兴业务协同发展，能源互联网生态初具规模 · 形成共建共治共赢的能源互联网生态圈  

· 涉电业务线上线率 70%； · 涉电业务线上率 90% 

基础支撑  

· 初步实现统一物联管理 · 实现统一物联管理 

· 初步建成统一标准、统一模型的数据中台 · 建成统一标准、统一模型的数据中台 

· 基本实现对电网业务与新兴业务的平台化支撑 · 实现对电网业务与新兴业务的全面支撑 

资料来源：国家电网，国盛证券研究所 

泛在电力物联网的建设内容可以划分为 6 大方面，其中对内业务与对外业务进行分别再

细分后则形成 11 大重点方向。 

图表 12：建设目标再拆分，形成 6个方面和 11 个重点方向 

 

六大方面 十一大重点方向 

1 对内业务 提升客户服务水平 1 

  

提升企业经营绩效 2 

  

提升电网安全经济运行水平 3 

  

促进清洁能源消纳 4 

2 对外业务 打造智慧能源综合服务平台 5 

  

培育发展新兴业务 6 

  

构建能源生态体系 7 

3 数据共享 

 

8 

4 基础支撑 

 

9 

5 技术攻关 

 

10 

6 安全防护 

 

11 

资料来源：国家电网，国盛证券研究所 



 2019 年 11 月 21 日 

P.8                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

 

图表 13：各个建设重点方向对应主要内容 

 重点方向  主要建设内容  

1. 提升客户服务水平  
以客户为中心，开展泛在电力物联网营销服务系统建设；推广“网上国网”应用，

实现客户一次注册、全渠道应用 

2 提升企业经营绩效  
实施多维精益管理体系变革；全面推广实物 ID；建设现代（智慧）供应链，实现

上下游信息贯通 

3 提升电网安全经济运行水平  

围绕营配调贯通业务主线，实现“站-线-变-户”关系实时精确，构建电网一张图；

建设“物理分布、逻辑统一”的新一代调度自动化系统；打造“网上电网”，实现

全业务线上作业；开展基建全过程综合数字化管理平台  

4 促进清洁能源消纳  
深度感知源网荷储设备信息，通过虚拟电厂和多能互补提高新能源并网水平与电网

容量；实现集中式新能源省间交易和分布式新能源省内交易 

5 打造智慧能源综合服务平台  以服务平台为新兴业务引流用户；加强共性能力中心建设，为新业务赋能 

6 培育发展新兴业务  大力培育综合能源服务、互联网金融等新兴业务，实现“百花齐放” 

7 构建能源生态体系  打造能源互联网产业生态圈；建设国家双创示范基地，形成新兴产业孵化运营机制 

8 数据共享  
打造数据中台，统一数据调用和服务接口标准；建设企业级主数据管理体系；开展

客户画像等大数据应用，推动数据运营。 

9 基础支撑  
感知层统一终端标准；网络层推进电力无线专网和终端通信建设；平台层实现超大

规模终端统一物联管理；应用层全面支撑核心业务智慧化运营 

10 技术攻关  打造“国网芯”，推动基于“国网芯”的新型智能终端研发应用  

11 安全防护  
构建与“三型两网”相适应的全场景安全防护体系，开展可信互联、安全互动、智

能防御相关技术的研究与应用 

资料来源：国家电网，国盛证券研究所 

2019 年泛在电力物联网开展 27 项重点任务建设 

在国家电网已发布泛在电力物联网 2019 年建设方案中，今年的建设方案已经明确。内

容涉及对内业务、对外业务、数据共享、基础支撑、技术攻关、安全防护 6 大方面、57

项建设任务，以及省、地市、县、园区 4 个层级、25 项大型综合示范工程。其中 2019

年将开展 57 项任务中的 27 项重点任务，主要包括网上电网应用构建、配电物联网建设、

新一代调度自动化系统建设、“国网云”深化建设应用、“国网芯”和智能终端研发应用

等。 

 

从试点到铺开，泛在电力物联网望迎“花开结果时”：从 2019 年 1 月以来，国家电网内

部提出泛在电力物联网概念，我们认为这将是未来几年电网投资的主旋律。根据国网泛

在电力物联网 SG-eIoT 的规划，整个系统在技术上将分为终端、网络、平台、运维、安

全等五大体系，前期将集中在云平台和终端基础设施的建设。 

 

南瑞集团、岷江水电（信产集团）深度参与，市场份额集中：根据国网发布泛在 2019

年建设方案，所布臵的 27 项重点任务中南瑞集团与信产集团分别参与 24/20 项，明显

高于其余国网系公司。同时在今年信息化硬件与调度软件统招中，南瑞与信产集团份额

稳居前二。 
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图表 14：国网泛在电力物联网 57项任务与 25项综合示范任务概览 

序号  分类  任务名称 序号  类别  综合示范任务名称 

1 
统 一 组织

建设 
营配贯通优化提升 1 省级 河北雄安能源互联网综合示范 

2 
 

营销 2.0 建设 2 
 

江苏电网源网荷储友好互动控制综

合示范 

3 
 

多维精益管理体系变革 …… 
 

……等共 5 项示范任务 

…… 
 

……等共 31 项任务 6 城市级 
北京城市副中心城市能源互联网综

合示范 

32 专项试点 配电物联网建设 7 
 

天津滨海两网融合综合示范 

33 
 

新一代电力调度自动化系统建设 …… 
 

……等共 7 项示范任务 

34 
 

源网荷储多元协调的泛在调度控

制 
13 县级 河北正定能源互联网综合示范 

…… 
 

……等共 17 项任务 14 
 

山东青岛古镇寇军民融合创新综合

示范 

49 
创 新 探索

研究 
“两网”融合规划研究 …… 

 
……等共 5 项示范任务 

50 
 

基层班组减负综合研究 18 园区级 上海张江科学城综合示范 

51 
 

基础资源运营 19 
 

浙江乌镇互联网之光电力物联网综

合示范 

…… 
 

……等共 9 项任务 …… 
 

……等共 8 项示范任务 

资料来源：国家电网，国盛证券研究所 

投资建议 

基于泛在电力物联网涉及终端信息收集器（传感器、RFID等）、边缘计算、通信网、云

平台、人工智能五个层次，受益标的方面，我们建议关注软件端与硬件端两大维度。 

 

软件端 

 

国电南瑞：业务线全面覆盖泛在电力物联网框架下各电压等级的通信网络，国网目前已

明确泛在全年建设任务，包括 25 项大型综合示范工程，南瑞集团牵头并参与其中多数

项目，上半年已落地上海电力公司多站融合、江苏等 3 省无线专网等重点项目。 

  

岷江水电：正在进行重大资产重组，装入国网信产集团，全面参与云网融合等项目建设。 

 

远光软件（国网电商公司入股，主要从事电力企业 ERP 软解和解决方案等）。 

 

恒华科技（电力设计软件龙头，具备配售的软件平台等业务） 

 

硬件端：主要建议关注电力设备领域中主营终端信息收集产品的公司，如炬华科技（国

内智能电表第一梯队的优质企业）、金智科技（主营配网自动化、电力信息数据传输设备

FTU 等国网内中标领先）、海兴电力（智能电表优质民企，储备多项电力物联网技术）、

新联电子（主营信息系统采集设备）等 
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风险提示 

电网投资不达预期风险，泛在设备招标不及预期风险，资产注入不及预期风险。 
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