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黄山旅游：发布关于高级管理人员辞职的公告 

众信旅游：发布关于投资设立商业保理公司的公告 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 0.20%，餐饮旅游板块上涨 0.53%，行业跑

赢市场 0.33 个百分点，位列中信 29 个一级行业中下游。其中，景区下跌

0.13%，旅行社上涨 1.05%，酒店下跌 1.28%，餐饮上涨 2.99%。 

个股方面，ST 云网、国旅联合和凯撒旅游本周领涨，众信旅游、首旅酒店和

天目湖本周领跌。 

 投资建议 

本周餐饮旅游行业跟随大盘小幅上涨，在全部一级行业中排名十七，子行业

中餐饮和旅行社上涨，景区和酒店下跌，在当前行情下我们仍然建议继续关

注业绩稳健的细分行业优质龙头。整体来看，旅游业作为朝阳行业发展空间

依然广阔，长期向好的逻辑并未改变，因此我们维持对行业“看好”的投资

评级，建议投资者从以下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且业绩确

定性强的免税行业；其二，关注估值处于历史相对低点且业绩具备较大弹性

的酒店行业龙头；其三，当前门票降价预期下对门票收入依赖较低且具备异

地复制可能的优质景区类公司。综上，我们推荐中国国旅（601888）、锦江

酒店（600754）、宋城演艺（300144）以及广州酒家（603043）。 

 风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 携程：Q3 净利 7.93 亿元，国际酒店业务同比增 50% 

北京时间 11 月 14 日，携程集团公布了截至 2019 年 9 月 30 日第三季度的财务

业绩。数据显示，携程在第三季度收入达到 105 亿元人民币，同比增长 12%；营

业利润为 22 亿元人民币，同比增长 52%。若不计股权报酬费用，本季度携程的

营业利润率为 25%，是过去 6 年同时期的最高值。携程 2019 年第三季度财报数

据显示：受益于产品覆盖度在全球的拓展，携程住宿预订营业收入为 41 亿元，

环比增长 21%；交通票务营业收入为 37 亿元，环比增长 9%，这主要源于国际

机票业务和地面交通业务的需求量的增长。受益于线下门店的流量贡献，旅游度

假业务实现了 16 亿元的营业收入，同比增长 19%，环比增长 56%。这其中，携

程国际业务的高速增长尤其亮眼：国际酒店业务（除大中华地区目的地）同比增

长 50%；携程集团旗下海外品牌 Trip.com 实现了连续 12 个季度三位数的国际机

票票量增长。目前，携程集团正在各条业务线落地全球化战略，强化业务的多语

言服务能力。数据显示，携程集团目前海外用户数量超过 1 亿，产品覆盖全球范

围超 200 个国家和地区；供应链方面，酒店平台可搜到全球范围内超 140 万家酒

店，在 46 个海外市场有 100 多家国际机票供应商，拥有全球 100 多家主要分销

合作伙伴，分销网络成员超 1000 家。此外，携程本月初与 TripAdvisor 达成战略

合作伙伴关系并扩大全球合作，合作内容包括成立合资公司、达成全球内容合作

以及公司治理协议。通过此次合作，携程也将获取 TripAdvisor 数以亿计的关于

住宿和景点玩乐的点评和意见。这些资源端的布局，将对携程未来的增长作出巨

大贡献。 

资料来源：品橙旅游 

1.2 众信旅游集团：与厦门建发国旅达成战略合作 

11 月 13 日，众信旅游集团股份有限公司与厦门建发国际旅行社集团有限公司在

厦门市文化旅游会展产业发展大会现场签署战略合作协议，双方将加强优势互

补，围绕会议展览、邮轮旅游、大型包机、出境旅游等方面开展深度合作。这是

众信旅游继零售品牌正式落地福建之后，再次重磅布局东南市场，将有力地提升

产品和运营本地化效率。据悉，旅游会展业是厦门市政府重点打造的千亿产业链

群之一。厦门建发国旅是福建省龙头旅行社，是福建省旅游行业资产、经营规

模、实力最强的旅游集团企业之一，位居“福建省十强旅行社”首位，连续多年
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入选“全国百强旅行社”，业务范围涵盖国内旅游、出入境旅游、赴台旅游、邮

轮旅游、会议展览、文化传媒等，形成了综合性旅游经营业态。根据合作协议，

双方共同将厦门文旅会展产业的市场营销策划、旅游产品运营、客源市场推广工

作纳入年度协同工作重点，围绕各自主推的邮轮游、包机、出境游等产品，在市

场营销和产品销售中形成合力，凭借双方品牌影响力、境内外的采购优势和营销

渠道优势，共同在主要国内、国际客源市场积极宣传推广，共创双赢。众信旅游

集团总裁曹建表示，厦门是极具魅力和发展活力的国际化城市，是我国唯一实现

“海丝”和“陆丝”无缝对接的陆海空枢纽城市，也是旅游产业发展最为繁荣的

城市之一。众信旅游非常荣幸在厦门能与建发国旅这样的龙头企业携手前行，相

信在双方的协同努力下，能够将更多元化的旅游产品和更高品质的服务带给广大

旅游消费者，为提升厦门旅游会展产业的国际化水平贡献力量。 

资料来源：品橙旅游 

1.3 广州：国内最大国际邮轮母港综合体正式开港 

粤港澳大湾区正逐步形成在国际上有一定实力的邮轮母港群。11 月 17 日，广州

南沙国际邮轮母港正式开港，该母港也成为国内最大国际邮轮母港综合体。据悉，

广州南沙国际邮轮母港总建筑面积约 76 万平方米、可供 22.5 万吨的超级邮轮停

泊，同时也是国内首家与地铁无缝接驳的邮轮母港。未来，粤港澳大湾区还将形

成广州南沙国际邮轮母港、深圳太子湾邮轮母港、香港启德邮轮码头的邮轮母港

群格局。据了解，南沙国际邮轮母港位于广东自贸试验区的南沙新区片区，项目

共规划建设 4 个 10 万—22.5 万吨邮轮泊位，其中一期工程岸线总长 770 米，建

成 22.5 万吨和 10 万吨邮轮泊位各 1 个，以及建筑面积约 6 万平方米的航站楼。

据介绍，南沙国际邮轮母港年设计通过能力达 75 万人次，可停靠目前世界上最

大的邮轮。与中国内地正在营运的其他邮轮母港相比，广州南沙国际邮轮母港还

实现了与公交、地铁、港澳水上客运等交通方式无缝连接。据了解，该项目距离

地铁 4 号线南沙客运港站仅约 500 米，也是内地首家实现与地铁无缝接驳的邮轮

母港。同时，广州南沙国际邮轮母港口岸查验配有多种目前海内外先进的智能化、

科技化的查验设备，整体通关效率将提升 50%。据了解，此前广州港南沙邮轮码

头已开通了出发前往日本、越南、菲律宾等地航线 9 条，其中包含邮轮目的地共

12 个，邮轮航线目的地数量均排在全国前列。业内人士指出，过去一段时间，国

际邮轮巨头纷纷加码中国，皇家加勒比、歌诗达等邮轮公司都将大船、新船部署

在华东市场，导致华东市场竞争激烈，甚至大打价格战。随着华南市场邮轮港口

基础设施的升级，这一市场还将爆发出更大的潜力。未来，粤港澳大湾区还将形
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成广州南沙国际邮轮母港、深圳太子湾邮轮母港、香港启德邮轮码头的邮轮母港

群格局。 

资料来源：北京商报 

1.4 洲际酒店：入驻支付宝小程序，推进数字化自运营 

近期洲际酒店集团旗下宾客忠诚奖励计划 IHG®优悦会重磅上线支付宝小程序，

成为首个入驻支付宝小程序平台的国际酒店集团，为其中国会员提供更为便捷化

与本地化的使用体验。洲际酒店集团同时宣布向支付宝用户推出专属 IHG®优悦

会会籍匹配及精英会籍快速升级活动，更多支付宝会员将有机会体验集团旗下大

中华区酒店的真正待客之道。作为全球领先的宾客忠诚奖励计划，IHG®优悦会

此次上线支付宝小程序进一步彰显了洲际酒店集团在完善数字化布局方面的信心

与远见。作为集团移动数字化渠道之一，支付宝小程序将更好地连接线上线下应

用场景，实现宾客方便快捷地搜索、预定及支付体验，全面启动数字化转型升级，

助力行业自运营。支付宝行业支付事业部总经理叶国晖表示：“作为中国领先的在

线及移动支付方式提供商，支付宝致力于为我们的用户提供方便灵活及多元化的

服务。同时，我们也通过小程序等平台赋能服务商数字化经营，帮助服务商向数

字化代运营商进一步转型。洲际酒店集团是全球领先的国际酒店集团之一，已有

近 450 家开业酒店遍布大中华区，其在华经营 35 年的经验也使其深谙中国消费

者的需求，相信双方的合作能通过场景的高效整合，来实现商业营销和消费者需

求的精准对接，以用户为核心在支付宝体系内实现自运营。”目前 IHG®优悦会在

全球范围内共拥有超过 1 亿会员。而洲际酒店集团与支付宝早在 2016 年就宣布

建立全球合作伙伴关系，使前者成为业内首个在全球范围内承诺使用支付宝线上、

移动端和酒店内结算的国际酒店集团。 

资料来源：品橙旅游 

1.5 途牛：2019Q3 净收入 8.525 亿元，同比增长 11.7% 

11 月 19 日，中国领先的在线休闲旅游公司途牛旅游网(NASDAQ：TOUR)公布

了截至 2019 年 9 月 30 日未经审计的第三季度业绩报告。财报数据显示，2019

年第三季度，途牛净收入为 8.525 亿元人民币（合 1.193 亿美元），非美国会计

准则（Non-GAAP）净利润为 3900 万元人民币（合 550 万美元）。其中，打包旅

游产品收入为 7.471 亿元人民币（合 1.045 亿美元），同比增长 18.1%。途牛旅

游网首席财务官辛怡女士表示：“本季度，打包旅游产品净收入重回两位数增长。
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同时，我们连续第三年实现旺季 Non-GAAP 盈利。”自 2014 年上市以来，途牛

已多次实现 Non-GAAP 盈利。其中，2017 年第三季度，途牛实现了上市后首个

单季度 Non-GAAP 盈利。2018 年第三季度又一次 Non-GAAP 盈利；同时该季度

途牛还实现了上市以来首个单季度 GAAP 盈利，净利润达到 2800 万元。业绩的

持续向好，推动途牛在 2018 年实现上市后首次全年 Non-GAAP 盈利 1090 万元，

以及首次全年经营性现金流转正。具体而言，今年第三季度，途牛自营产品和自

营地接在收入中的贡献持续增加，一些重点业务单元开始逐步实现独立核算下的

盈利。“我们将继续努力提升公司的运营效率和盈利能力，为客户和股东创造更大

的价值。”辛怡表示。 

资料来源：品橙旅游 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

600054 黄山旅游 
关于高级管理人员辞

职的公告 

近日，公司董事会收到公司高级管理人员王坤先生提交的书面辞职报告。因工

作变动原因，王坤先生向董事会提出辞去公司副总裁职务。根据有关规定，本

辞职报告自公司董事会收到之日起生效。 

002707 众信旅游 
关于投资设立商业保

理公司的公告 

2019 年 11 月 15 日，众信旅游集团股份有限公司（以下简称“公司”或“众信

旅游集团”）第四届董事会第二十六次会议全票通过了《关于投资设立商业保

理公司的议案》，同意公司作为发起人在广州市越秀区民间金融街投资设立粤

珠商业保理有限公司（公司名称最终以市场监督管理部门核准的名称为准，以

下简称“粤珠保理公司”），经营范围为商业保理业务，注册资本（出资额）为

人民币 5000 万元，公司将持有其 100%股权。公司设立商业保理公司开展应收

账款融资和管理的保理相关业务，可以通过该种方式进行产业链优化，降低交

易双方的业务风险及资金占用，构建供应链上下游企业互信互惠、协同发展的

良好关系，优化商业信用环境。同时，保理业务作为建设公司旅游互联网金融

服务平台的组成部分，可以提供旅游增值服务，丰富公司的利润来源，实现多

方共赢。本次投资由公司以自有资金投入，以众信旅游集团现有业务为依托，

投资风险可控，不会对公司财务状况及经营成果产生重大影响，不存在损害公

司及股东利益的情形。 

300178 腾邦国际 

关于控股股东与大晋

投资及史进先生签署

表决权委托解除协议

的公告 

腾邦国际商业服务集团股份有限公司（以下简称“公司”）控股股东腾邦集团

有限公司（以下简称“腾邦集团”）及钟百胜先生于 2019 年 6 月 10 日与深圳

市大晋投资咨询有限公司(以下简称“大晋投资”)签署了《表决权委托协议》

及《补充协议》。腾邦集团及钟百胜先生将其所持有的公司的股票 174,470,796

股（占公司总股本的 28.30%）表决权委托给大晋投资行使。2019 年 11 月 18

日，腾邦集团及钟百胜先生与大晋投资及史进先生签署了《表决权委托解除协

议》，经各方合意，解除大晋投资及史进先生在原《表决权委托协议》及《补

充协议》项下享有的标的股份所对应所有权利。 
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资料来源：公司公告，渤海证券 

3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 0.20%，餐饮旅游板块上涨 0.53%，行业跑赢

市场0.33个百分点，位列中信29 个一级行业中下游。其中，景区下跌0.13%，

旅行社上涨 1.05%，酒店下跌 1.28%，餐饮上涨 2.99%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，ST 云网、国旅联合和凯撒旅游本周领涨，众信旅游、首旅酒店和天

目湖本周领跌。 

表 2：cs 餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

ST云网 11.36% 众信旅游 -5.25% 

国旅联合 6.90% 首旅酒店 -5.10% 

凯撒旅游 4.46% 天目湖 -4.91% 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

本周餐饮旅游行业跟随大盘小幅上涨，在全部一级行业中排名十七，子行业中餐

饮和旅行社上涨，景区和酒店下跌，在当前行情下我们仍然建议继续关注业绩稳

健的细分行业优质龙头。整体来看，旅游业作为朝阳行业发展空间依然广阔，长

期向好的逻辑并未改整体来看，旅游业作为朝阳行业发展空间依然广阔，长期向
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好的逻辑并未改变，因此我们维持对行业“看好”的投资评级，建议投资者从以

下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且业绩确定性强的免税行业；其二，

关注估值处于历史相对低点且业绩具备较大弹性的酒店行业龙头；其三，当前门

票降价预期下对门票收入依赖较低且具备异地复制可能的优质景区类公司。综

上，我们推荐中国国旅（601888）、锦江酒店（600754）、宋城演艺（300144）

以及广州酒家（603043）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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