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行情回顾： 

11 月 20 日，金融子板块整体下跌，均跑输沪深 300 指数。当日金融板块 6 只个股上涨，2 只个股平

盘，105只下跌。 

银保监会再次强调引导银行贷款利率继续保持在合理水平；从国务院通报建行、平安银行北京分支机

构在发放小微企业贷款过程中搭售保险产品、转嫁贷款成本等行为的通报看，预期监管层将严查此类行为，

银行这部分收益将降低，市场对银行中间业务收入减少、净息差收窄有所担忧，但银行整体业绩确定性高，

资产质量稳定，高股息、低估值、资产质量优的标的依然适合长期配置。 

11月 LPR 1年期及 5年期利率均下调 5个基点，长端利率下调或是为了降低基建融资成本；而 5 年期

LPR 下降并不意味着房贷利率必然下调，因房贷利率是在 LPR 基础上加点生成，需看各省人行指导意见及

各银行自身的房贷利率政策。 

MLF、OMO、LPR（1、5 年期）利率均下调，表明了央行货币政策偏宽松的态度，但宽松力度不会太大，

一是因为 CPI 高企，二是预调微调的指导思想。 

重要公告：2019/11/21 

2019/11/21 浦发银行:关于第一

大股东及其一致行

动人减持公司可转

换公司债券的公告 

根据国际集团的告知函，自 2019 年 11 月 15 日至 2019 年 11 月 20 日下午上海证券交

易所收市，国际集团及其一致行动人合计减持可转债50,000,000张，占发行总量的10%，

减持明细如下表所示。本次减持完成后，国际集团及其一致行动人仍合计持有公司可

转债 98,321,020 张，占发行总量的 19.66%。 

 
 

金融行业 

谨慎推荐 （维持） 

 
金融行业日报：增加小微企业信贷投放，加大结

构性降成本力度 

风险评级：中风险 
 

 

2019 年 11 月 21 日 

 许建锋    S0340519010001 

电话：0769-22110925  邮箱：xujianfeng@dgzq.com.cn 

图 1： 2019/11/20 申万金融行业涨跌幅 (%) 图 1： 2019/11/20 金融行业个股涨跌幅前 5名 (%) 

  

资料来源：东莞证券研究所，wind 资料来源：东莞证券研究所，wind 
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2019/11/21 海通证券:关于《关

于请做好海通证券

非公开发行股票发

审委会议准备工作

的函》之回复报告的

公告 

公司本次非公开发行 A 股股票事项尚需中国证监会的核准。公司将根据中国证监会对

该事项的审批进展情况及时履行信息披露义务，敬请广大投资者注意投资风险。 

2019/11/21 国盛金控:股东减持

股份计划实施完成

公告 

 

重要新闻： 2019/11/20 

2019/11/20 宏观 11 月 LPR 报价出炉：1 年期品种报 4.15%，上次为 4.20%；5 年期以上品种报 4.80%，上

次为 4.85%。--wind 

2019/11/20 券商 上交所：坚决防止股权质押风险、商誉减值、利用并购重组实施利益输送等各类“乱象”

在科创板重演；未来将进一步加大退市制度的执行力度，严把重大违法退市执行关，对

触及退市条件的公司坚决予以退市；推动风险上市公司充分利用并购重组、破产重整等

工具，主动选择市场化方式“出清”；正在推进探索分类监管的有效方式，拟对持续规

范经营的优质上市公司在融资、并购、信息披露等方面提供更多便利。--wind 

2019/11/20 券商 深交所：将加快推进创业板改革并试点注册制，坚持以信息披露为中心的审核理念，改

革完善发行上市、再融资、并购重组等基础性制度，完善退市制度，健全市场优胜劣汰

机制，把好市场出口关；持续推进分类监管、精准监管，聚焦重点公司、重点风险，支

持持续规范经营的公司利用资本市场做优做强，对乱象频出的问题公司从严监管。

--wind 

2019/11/20 券商 上交所就《股票期权试点风险控制管理办法》公开征求意见。意见稿称，加强股票期权

风险管理，增加权利仓强行平仓规定，调整持仓限额规定，将个人投资者持有的权利仓

对应的总成交金额不得高于“该投资者证券账户过去 6 个月日均持有沪市证券市值的

20%”调整为“该投资者证券账户过去 6 个月日均持有证券市值的 20%”。--wind 

2019/11/20 券商 证监会：截至 10 月底，基金业协会已登记私募基金管理人 2.44 万家，已备案私募基金

8.07万只， 管理基金规模 13.69万亿元，私募基金管理人员工总人数 23.75万人。--wind 

2019/11/20 银行 银保监会：将增加金融机构的有效供给，增加小微企业信贷投放；加大结构性降成本力

度，引导银行贷款利率继续保持在合理水平，会同有关部门发挥国家融资担保基金的作

用，引导降低融资担保费率；研究制定小微企业金融服务监管考核评价体系，指导银行

业在全国开展“百行进万企”融资对接工作。 

 

银保监会：截至 2019 年三季度末，全国小微企业贷款余额 36.39 万亿元，其中单户授

信总额 1000 万元及以下的普惠型小微企业贷款余额 11.31 万亿元，较年初增长 20.81%，

比各项贷款增速高 10.9 个百分点。 

--wind 

2019/11/20 券商 中欧国际交易所正积极筹备股票市场沪德通，即推动德国蓝筹上市公司到上交所发行

http://www.hibor.com.cn


金融行业日报 

 3  
 
请务必阅读末页声明。 

 

CDR，支持中国优秀上市公司尤其是制造业企业到法兰克福证券市场发行 GDR。--wind 

2019/11/20 券商 A 股市场首例：*ST 华业已向交易所递交申请豁免退市的相关材料。*ST 华业总经理钟欣

表示，*ST 华业触发面值退市，很大程度上与规则不完善导致公司受限、侦办保密要求

导致市场信息不对等有关。公司管理层已经做好准备，下周赶赴交易所进行沟通。公司

大部分债权人都已经出具函件，希望*ST 华业不要退市。--wind 

2019/11/20 银行 券商 证监会副主席赵争平：将进一步完善证券期货标准化管理体制，围绕资本市场监管要求

加大标准研制力度和广度，深入推动行业数据模型在证券期货业的应用，加强标准实施

与监督，加大对国际标准的跟踪、评估和转化力度。 

 

央行副行长范一飞：为规范引导新技术应用，人工智能、区块链、大数据、云计算等 17

项金融行业标准已经立项，正在加紧研究制定；要大力推进金融标准供给，持续提高金

融标准实施效能；加快提升金融标准国际化水平，积极开展金融标准化研究。 

--wind 

2019/11/20 保险 银保监会就《信用保险和保证保险业务监管办法》向业内征求意见。《办法》规定，保

险公司开展信保业务，不得承保债权转让、资产证券化、金融衍生产品等五大融资业务。

--wind 

2019/11/20 券商 据 21 世纪经济报道，近日，据悉，部分公募基金因涉及 ETF 换购事宜而被监管层点名

处罚。某公募基金人士称，近期会里开会点名了几家公司，说要进行处罚。此外，据了

解，还有不少基金公司被要求退掉了很多已经换购 ETF 的股份。 

--21 世纪经济 

2019/11/20 券商 上期所、中金所、郑商所、大商所以及上海国际能源交易中心同步发布通知，要求落实

穿透式监管相关要求。客户通过交易终端软件下达交易指令的，期货公司应确保客户下

达的交易指令直达其信息系统；对于符合监管规定的中继代理软件，开通准入权限。

--wind 

2019/11/20 银行 【5 年期以上 LPR 首降，稳增长政策目标凸显】专家表示，1 年期 LPR 和 5 年期以上 LPR

均较上一期下降 5 个基点，整体与市场预期较为符合，有助于凸显稳增长的政策目标。

自 11 月始，本轮政策性“降息”过程已启动，LPR将随政策利率进入持续下调过程。本

次 5 年期以上 LPR 下降与房地产政策调控关系不大，可能与推动基建投资有关。--中国

证券报 

2019/11/20 宏观 【加码基建投资，明年专项债规模有望大增】进入四季度以来，专项债发行总额仅 370

亿元，提前下达部分尚未发行。不过，专家认为，明年专项债规模可能大增，在专项债

资金投向基建比例提高的情况下，将有力提振基建投资增速，为基建燃起“加速度”。

--wind 

2019/11/20 券商 【券商发债融资节奏明显加快 年内短融券发行规模逼近 4000 亿元】据统计，年内已有

24 家上市券商公布了类似公告，在 36 家 A 股上市券商中占比 67%。事实上，今年以来

券商发债融资节奏明显加快，尤其是短融券。Wind数据显示，截至昨日，证券公司共发

行短融券 3801 亿元，较去年同期的 1270 亿元相比骤增近 3 倍。--证券日报 

风险提示： 

宏观经济持续下滑，行业竞争加剧，政策不确定性风险等。 
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