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从小众到大众，欧亚市场崛起 
 

事件： 

大众 2029规划：75款纯电，60款混动，计划生产 2600万台电动车，MEB 
2000万辆、PPE 600万辆。2020年纯电占比 4%，2021年纯电占比 8%。 

 

特斯拉：中国生产的Model 3即将到店。欧洲选址柏林建厂，组装Model 
3/Y。 

 

福特：首款野马电动 SUV发布，2021年进口中国，对标Model Y，美国起
售价区间为 43895美元—60500美元（约 30-42万人民币）。 

 

宝马：发布首款中型纯电轿车 i4，续航 600km，最快 2021年晚些推出。 

 

奔驰：在 2022年前推出 20款全新的电气化车型；大力推动 48V混动技术；
预计到 2020年，奔驰旗下约 9%的车型将实现电气化；2021年将有 15%的
车型实现电气化。 

 

投资建议：重点关注电动车全球供应链  

 

风险提示：经济持续低迷；需求不及预期 
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图 1：大众 16年至今单季度营收及同比（百万欧元 %） 

 

资料来源：彭博、公司公告、天风证券研究所 

图 2：大众 15年至今单季度营业成本及同比（百万欧元 %） 

 

资料来源：彭博、公司公告、天风证券研究所 

图 3：大众 16年至今单季度毛利及同比（百万欧元 %） 

 

资料来源：彭博、公司公告、天风证券研究所 
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图 4：大众 16年至今单季度净利润及同比（百万欧元 %） 

 
资料来源：彭博、公司公告天风证券研究所 

图 5：大众 16年至今单季度毛利率（%）  图 6：大众 16年至今单季度净利率（%） 

 

 

 

资料来源：彭博、公司公告、天风证券研究所  资料来源：彭博、公司公告、天风证券研究所 

图 7：大众分区域市场划分（2020-2025） 

 

资料来源：公司公告、天风证券研究所 
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图 8：大众新车电动化转型 

 
资料来源：公司公告、天风证券研究所 

图 9：大众集团：电池动力汽车分区域市占率 

 

资料来源：公司公告、天风证券研究所 

 

图 10：特斯拉Model 3官网图  图 11：特斯拉Model Y官网图 

 

 

 

资料来源：公司官网、天风证券研究所  资料来源：公司官网、天风证券研究所 
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图 12：福特Mustang Mach-E官网图 

 

资料来源：公司官网、天风证券研究所 

图 13：福特Mustang Mach-E内饰 

 

资料来源：公司官网、天风证券研究所 

图 14：宝马 i4谍照  图 15：宝马 i4内饰 

 

 

 

资料来源：新浪汽车、天风证券研究所  资料来源：TechWeb、天风证券研究所 
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图 16：奔驰 EQS 试装车谍照  

 

资料来源：汽车之家、天风证券研究所 
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考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以
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的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现
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天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的
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