
 

 

 请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明     1  

  

 

环保（含新三板） 

报告原因：定期报告 

 

行业周报 （20191117-20191123）     维持评级 

《长三角生态绿色一体化发展示范区总体方案》印发       中性 

2019 年 11 月 24 日   行业研究/定期报告 

环保行业近一年市场表现  投资要点  

➢ 上周，环保各子版块继续延续下跌的态势，行业未发生重大变化。我

们依然延续此前的观点，认为 2019 年运营类公司经营稳定性较高，建议重

点关注垃圾焚烧相关企业；长期来看，土壤污染状况详查持续推进，行业

空间够大，未来确定性较高，随着《污染地块地下水修复和风险管控技术

导则》的出台，地下水修复市场也有望开启。土壤和地下水修复污染相互

渗透，行业相关性较高，地下水修复市场的开启将有助于土壤修复的有效

实施，建议持续关注：高能环境。 

上周环保行业市场概况  

上周环保工程及服务Ⅱ（申万）指数上涨 0.51%，沪深 300 指数下跌 0.70%，

环保板块跑赢大盘 1.21%。上周环保各子板块均下跌，监测、水务板块跌

幅最大，分别为 1.85%和 1.35%。上周环保板块整体估值上升，PE（TTM）

为 24.92，低于创业板的 51.17；PB 为 1.55，低于创业板的 4.66。上周无新

增挂牌、申请上市辅导新三板环保企业；无新三板环保企业摘牌。 

行业政策与动态 

➢ 《长三角生态绿色一体化发展示范区总体方案》已经国务院批复同意，

并于近日印发。根据方案，到 2035 年，长三角生态绿色一体化发展示范区

将形成更加成熟、更加有效的绿色一体化发展制度体系，全面建设成为示

范引领长三角更高质量一体化发展的标杆。方案指出，建设长三角生态绿

色一体化发展示范区是实施长三角一体化发展战略的先手棋和突破口。一

体化示范区范围包括上海市青浦区、江苏省苏州市吴江区、浙江省嘉兴市

嘉善县，面积约 2300 平方公里（含水域面积约 350 平方公里）。根据方案，

选择青浦区金泽镇、朱家角镇，吴江区黎里镇，嘉善县西塘镇、姚庄镇作

为一体化示范区的先行启动区，面积约 660 平方公里，着力构建“十字走

廊引领、空间复合渗透、人文创新融合、立体网络支撑”的功能布局，严

格控制开发强度，蓝绿空间占比不低于 75%，规划建设用地不超过现有总

规模。 

风险提示 

➢ 政策推进不及预期，债务及融资风险，三季报业绩不及预期，项目进

度不及预期，二级市场整体波动风险。 

 

相关报告：《高能环境（603588.SH）：土壤修

复龙头实力领先，固废布局日益完善》 

《环保行业 2019 年中期策略报告：垃圾焚烧

领域长期向好，土壤修复需求加速释放》 
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1. 上周环保行业市场概况 

1.1 A 股环保板块行情回顾 

上周环保工程及服务Ⅱ（申万）指数上涨 0.51%，沪深 300 指数下跌 0.70%，环保板块跑赢大盘 1.21%。

上周公用事业板块整体下跌 2.77%，在所有申万一级行业中表现居后。 

图 1：上周环保板块行情回顾  图 2：上周各行业涨跌幅 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、Wind  数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周环保各子板块均下跌，监测、水务板块跌幅最大，分别为 1.85%和 1.35%。 

上周环保板块涨幅前 5 名分别为：京蓝科技、盛运环保、伟明环保、钱江水利、*ST 节能；上周环保

板块跌幅前 5 名分别为：维尔利、高能环境、金圆股份、渤海股份、瀚蓝环境。 

图 3：上周环保各板块涨跌幅  图 4：环保行业上周涨/跌前 5 名 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、Wind  数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周环保板块整体估值上升，PE（TTM）为 24.92，低于创业板的 51.17；PB 为 1.55，低于创业板的

4.66。 

图 5：PE（TTM）  图 6：PB 
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数据来源：山西证券研究所、Wind  数据来源：山西证券研究所、Wind 

 

1.2 新三板环保板块动态 

上周无新增新三板挂牌环保企业。 

上周无新增申请上市辅导环保企业。 

表 1：已申请上市企业情况跟踪 

代码 名称 公告日期 辅导机构 起始日期 
总股本 

(万股) 

总市值 

(万元) 
拟上市板块 最新进程 

831988.OC 乐普四方 2015/12/15 东莞证券 2015/12/13 21000.00  8190.00  - 辅导 

833310.OC 仁新科技 2016/1/15 西南证券 2016/1/11 9220.00  22128.00  - 辅导 

831124.OC 中标节能 2016/1/28 招商证券 2015/12/28 5000.00  12600.00  - 辅导 

831208.OC 洁昊环保 2016/1/28 海通证券 2016/1/27 9751.21  3022.88  创业板 已反馈 

834718.OC 绿创声学 2016/6/8 民生证券 2015/10/22 6335.00  19511.80  - 辅导 

835283.OC 节水股份 2017/4/21 东吴证券 2017/4/21 15000.00  38700.00  - 辅导 

831562.OC 山水环境 2018/12/7 中航证券 2017/5/27 39378.15  118528.23  - 辅导 

831370.OC 新安洁 2017/6/6 瑞信方正 2017/6/2 24628.00  98512.00  - 辅导 

835476.OC 金科资源 2017/7/5 国金证券 2017/7/5 10000.00   - 辅导 

430462.OC 树业环保 2017/8/8 招商证券 2017/7/28 22400.00  53536.00  - 辅导 

430405.OC 星火环境 2017/8/8 东吴证券 2017/8/8 5676.00  107560.20  - 辅导 

830777.OC 金达莱 2017/10/26 招商证券 2017/10/25 20700.00  382536.00  科创板 辅导 

831540.OC 京源环保 2017/11/16 平安证券 2017/10/31 8046.35  96556.20  - 辅导 

831068.OC 凌志环保 2017/12/27 天风证券 2017/12/22 11852.24  23585.96  - 辅导 

837679.OC 百川环能 2018/5/22 中原证券 2018/5/18 12032.45  228616.49  - 辅导 

837044.OC 德蓝股份 2019/8/29 申万宏源 2019/8/27 10436.00  53745.40  - 辅导 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周无新三板环保企业摘牌。 
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2. 行业政策及动态 

➢ 生态环境部命名第三批国家生态文明建设示范市县和“绿水青山就是金山银山”实践创新基地 

生态环境部：（http://www.mee.gov.cn/xxgk/hjyw/201911/t20191119_743298.shtml） 

 11 月 16 日，生态环境部对第三批国家生态文明建设示范市县和“绿水青山就是金山银山”实践创新基

地进行授牌命名。 

   第三批命名的 84 个国家生态文明建设示范市县和 23 个“绿水青山就是金山银山”实践创新基地，是全

面统筹推进“五位一体”总体布局、落实五大发展理念，探索创新“两山”转化有效途径的典范代表。 

目前，生态环境部已命名 175 个国家生态文明建设示范市县和 52 个“绿水青山就是金山银山”实践创

新基地。通过三批创建，生态文明示范创建点面结合、多层次推进、东中西部有序布局的建设体系进一步

得到完善。一方面，东中西部建设格局体系得到进一步优化，示范建设地区东、中、西部占比分别为 43%、

28%、29%；另一方面，多层次示范体系得到进一步丰富。 

 

➢ 《长三角生态绿色一体化发展示范区总体方案》印发 

生态环境部：（http://www.mee.gov.cn/xxgk/hjyw/201911/t20191120_743348.shtml） 

 国家发展改革委 19 日称，《长三角生态绿色一体化发展示范区总体方案》已经国务院批复同意，并于

近日印发。根据方案，到 2035 年，长三角生态绿色一体化发展示范区将形成更加成熟、更加有效的绿色一

体化发展制度体系，全面建设成为示范引领长三角更高质量一体化发展的标杆。方案指出，建设长三角生

态绿色一体化发展示范区是实施长三角一体化发展战略的先手棋和突破口。一体化示范区范围包括上海市

青浦区、江苏省苏州市吴江区、浙江省嘉兴市嘉善县，面积约 2300 平方公里（含水域面积约 350 平方公里）。

根据方案，选择青浦区金泽镇、朱家角镇，吴江区黎里镇，嘉善县西塘镇、姚庄镇作为一体化示范区的先

行启动区，面积约 660 平方公里，着力构建“十字走廊引领、空间复合渗透、人文创新融合、立体网络支

撑”的功能布局，严格控制开发强度，蓝绿空间占比不低于 75%，规划建设用地不超过现有总规模。 

 

3. 上周环保公司要闻回顾 

3.1 A 股环保公司动态 

上周 A 股环保公司重要公告 

表 2：上周重要公告 
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公告日期 代码 名称 公告名称 公告内容 

2019/11/19 603686.SH 龙马环卫 关于签署日常经营合同的公告 

公司分别与项目招标单位签署了《安阳高新

市政环卫一体化项目合同》、《定远县农村生

活垃圾治理特许经营权项目特许经营协议》、

《三亚市崖州区环卫一体化项目合同》、《天

津市北辰区生活垃圾分类服务项目合同》和

《武清新城垃圾分类服务项目合同》，上述合

同合计首年预估合同金额 21,160.03 万元，

占公司 2018 年度营业收入的 6.14%。 

2019/11/19 300056.SZ 三维丝 

关于拟以现金方式收购江西祥盛环保科技

有限公司 49%股权暨可能构成重大资产重组

的提示性公告 

公司近日与乙方杭州义通投资合伙企业(有

限合伙)，丙方杭州华沃祥盛投资合伙企业

(有限合伙)签订《收购意向书》，公司拟以现

金方式收购江西祥盛环保科技有限公司 49﹪

股权；本次交易不构成关联交易，本次交易

构成重大资产重组。 

2019/11/19 300090.SZ 盛运环保 关于公司债务化解工作进展的公告 

近日，公司债务化解工作取得一定进展，公

司收到有关债权人与公司签署的《债务抵偿

协议》，债权人同意减免对公司债务的 50%，

合计 8,863.17 万元。 

2019/11/19 000711.SZ 京蓝科技 关于大股东签订战略投资框架协议的公告 

公司大股东京蓝控股、控股股东杨树蓝天拟

以协议转让方式向绵阳投资（乙方）转让其

分别持有的上市公司 72,000,000 股、

170,763,781 股股份，乙方拟受让前述标的股

份。本次交易完成后，乙方直接及间接合计

持有上市公司 242,763,781 股股份（占截至

本协议签署日上市公司总股本 23.72%），上市

公司控股股东变更为乙方，上市公司实际控

制人变更为乙方的实际控制人绵阳市国有资

产监督管理委员会。 

2019/11/20 603568.SH 伟明环保 大股东及一致行动人减持股份进展公告 

在减持计划实施期间内，公司大股东伟明集

团有限公司、温州市嘉伟实业有限公司、项

光明先生、王素勤女士和一致行动人朱善银

先生、朱善玉先生、章锦福先生、章小建先

生、陈少宝先生累计减持 9,678,906 股，占

本公司总股本比例为 1.029%。截至本公告披

露日，减持计划尚未实施完毕。 

2019/11/20 300056.SZ 三维丝 
关于转让全资子公司北京洛卡环保技术有

限公司 100%股权的公告 

公司董事会、监事会审议通过《关于转让全

资子公司北京洛卡环保技术有限公司 100％

股权的提案》，决定将北京洛卡环保技术有限

公司 100﹪股权转让给中商天基实业有限公

司，北京洛卡 100﹪股权的评估值为-398.97

万元，北京洛卡 100﹪股权的交易价格最终确

认为 0 元。 
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2019/11/21 002514.SZ 宝馨科技 
关于公司董事、总经理因酒驾被采取刑事强

制措施的公告 

公司董事、总经理朱永福先生因醉酒驾驶被

采取刑事强制措施而无法履职；截至目前，

公司日常经营运作一切正常，公司管理层将

加强管理，确保公司 经营活动的正常进行。 

2019/11/21 300422.SZ 博世科 
关于公司董事长代行董事会秘书职责的公

告 

公司董事会同意自本公告披露之日起，由公

司董事长、总经理宋海农先生代行董事会秘

书职责，直至公司聘任新的董事会秘书。 

2019/11/21 300165.SZ 天瑞仪器 
发行股份购买资产并募集配套资金暨关联

交易报告书(草案)(修订稿) 

公司拟发行股份购买赵学伟、王宏等 36 名股

东持有磐合科仪的 37.0265%股权，同时拟募

集配套资金不超过 4,150 万元，用于补充上

市公司流动资金及支付本次交易中介机构费

用。本次配套融资以本次发行股份购买资产

为前提条件，但本次配套融资实施与否及是

否足额募集均不影响本次发行股份购买资产

的实施。本次交易所涉及的公司股东全部权

益评估值为 39,000.64 万元。经上市公司与

交易对方协商确定，磐合科仪 100%股权作价

39,000 万元，对应其 37.0265%股权的交易价

格为 14,440.33 万元。 

2019/11/21 002672.SZ 东江环保 
关于拟公开挂牌出让深圳市东江汇圆小额

贷款有限公司 100%股权的公告 

公司拟通过公开挂牌方式出让本公司全资子

公司深圳市东江汇圆小额贷款有限公司 100%

股权，挂牌底价为人民币 33,800 万元，股权

转让完成后，汇圆小贷将不再为公司的子公

司。 

2019/11/22 600008.SH 首创股份 关于项目中标情况的公告 

公司作为联合体牵头人，与中国葛洲坝集团

股份有限公司、北京市市政工程设计研究总

院有限公司、陕西工程勘察研究院有限公司

组成的联合体中标中山市未达标水体综合整

治工程（五乡、大南联围流域）EPC+O（勘察

设计、采购、施工+运营），中标金额 47 亿元。 

2019/11/22 603588.SH 高能环境 

关于参股公司首次公开发行股票申请获得

中国证监会发行审核委员会审核通过的公

告 

公司参股公司玉禾田 A 股首次公开发行股票

申请于 2019年 11月 21日经中国证券监督管

理委员会第十八届发行审核委员会 2019年第

183 次工作会议审核，获得审核通过。 

2019/11/22 300172.SZ 中电环保 
关于南京分布式智慧水体净化岛项目(6 万

吨/天)通过验收并投运的公告 

近日，由南京江宁开发区组织专家及相关职

能部门对南京江宁开发区水质净化应急处理

项目进行验收，验收结论为：项目主体设施

满足合同中相关要求，设备运行正常，出水

水质达到相应标准，项目主体设施通过验收

并正式投运。 

2019/11/23 600461.SH 洪城水业 2019 年限制性股票激励计划(草案) 

本激励计划拟授予的限制性股票数量为

588.5 万股，约占本激励计划草案公告时公司

股本总额 94,215.34 万股的 0.62%；本次限制
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性股票的授予价格为每股 3.05元。激励计划

涉及的激励对象共计 15 人。 

2019/11/23 000035.SZ 中国天楹 
关于签署泰州市城市道路市场化清扫保洁

项目服务合同书的公告 

近日，公司与泰州市环境卫生管理处签订了

《泰州市城市道路市场化清扫保洁项目服务

合同书（二标段）》，年服务费为人民币

1372.60 万元/年。 

2019/11/23 000035.SZ 中国天楹 关于转让子公司民权天楹 100%股权的公告 

公司控股子公司江苏天楹环保能源有限公司

与河南城发环境股份有限公司于 2019 年 11

月 22 日签订了《股权转让合同》，江苏天楹

将其持有民权天楹环保能源有限公司 100%的

股权转让给城发环境；本次交易对价为人民

币 1385 万元。 

2019/11/23 300172.SZ 中电环保 
关于公司董事提前终止股份减持计划的公

告 

公司收到周谷平先生提前终止股份减持计划

的告知函，其在本次减持计划内以集中竞价

的方式已实施减持股份数量合计 747,350股，

占公司总股本的 0.1432%。截至本公告披露之

日，本次减持股份总数未超过本次减持计划

中约定减持股数。周谷平先生经综合考虑，

决定提前终止本次减持计划，未完成减持的

股份在原减持计划期间内将不再减持，本次

减持计划已实施完毕。 

2019/11/23 300190.SZ 维尔利 
关于和浙商银行股份有限公司开展资产池

业务的公告 

公司董事会同意公司及部分全资子公司和浙

商银行股份有限公司开展总额不超过 1.5 亿

元的资产池业务。 

2019/11/23 000711.SZ 京蓝科技 
关于豁免公司控股股东,实际控制人履行部

分承诺的公告 

公司董事会同意豁免控股股东北京杨树蓝天

投资中心（有限合伙）、实际控制人郭绍增先

生做出的不变更或不放弃对京蓝科技实际控

制权的相关承诺，监事会及独立董事发表了

同意的意见。 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周 1 家 A 股环保公司发布定增预案，无 A 股环保公司增发股票上市流通。 

表 3：上周增发预案汇总 

代码 名称 预案公告日 最新公告日 最新进度 数量（万股） 募资（亿元） 增发价格（元） 

300165.SZ 天瑞仪器 2019-10-31 2019-11-22 股东大会通过 2,831.44 1.44 5.10 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

 

3.2 新三板环保公司动态 

上周新三板环保公司重要公告。 
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表 4：上周重要公告 

公告日期 代码 名称 公告名称 公告内容 

2019/11/19 831540.OC 京源环保 关于 2019 年营业收入和净利润预增公告 

现依据《2019 年半年度报告》数据，结合 2019

年 7 月—10 月的实际经营情况以及预测在手

订单在本年度的完成情况，初步预计 2019 年

营业收入约为 28,800 万元至 32,000 万元，

同比增长 13.73%至 26.37%。实现归属于母公

司股东的净利润为 5,600万元至 6,200 万元，

同比增长 4.63%至 15.84%；实现扣除非经常

性损益后归属于母公司股东的净利润为

5,500 万元至 6,100 万元，同比增长 6.67%至

18.31%。 

2019/11/20 830777.OC 金达莱 

关于撤回公司首次公开发行股票并在科创

板上市申请文件暨股票暂停转让进展的公

告 

公司因战略调整，经董事会审慎研究，决定

向上海证券交易所申请撤回首次公开发行股

票并在科创板上市申请文件。 

2019/11/23 830777.OC 金达莱 关于公司股票恢复转让的公告 
公司股票自 2019年 11月 25日开市起恢复转

让。 

2019/11/23 831704.OC 九如环境 出售资产的公告 

公司拟出售位于北京市通州区景盛南四街甲

13号 9幢 1层 103，X京房权证通字第 1425549

号房产固定资产，交易价格 500 万元。 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周 1 家新三板环保公司发布定增预案，无新三板环保公司股票挂牌转让。 

表 5：上周增发预案汇总 

代码 名称 预案公告日 最新公告日 最新进度 数量（万股） 募资（亿元） 增发价格（元） 

838691.OC 金益环保 2019-06-12 2019-11-19 股东大会通过 150.00 0.08 4.55 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

 

4. 本周大事提醒 

表 6：本周大事提醒 

类别 周一 周二 周三 周四 周五 

A 股 

*ST 菲达(600526): 股

东大会现场会议登记

起始 

中国天楹(000035): 

股东大会召开 

*ST 菲达(600526): 

股东大会互联网投票

起始 

巴安水务(300262): 

股东大会互联网投票

起始 

旺能环境(002034): 

股东大会现场会议登

记起始 

中国天楹(000035): 

股东大会互联网投票

起始 

碧水源(300070): 股

东大会互联网投票起

始 

华测检测(300012): 

股东大会现场会议登

记起始 

富春环保(002479): 

股东大会现场会议登

记起始 

宝馨科技(002514): 

股东大会召开 

京蓝科技(000711): 宝馨科技(002514): 碧水源(300070): 股 宝馨科技(002514): 巴安水务(300262): 
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限售股份上市流通 股东大会现场会议登

记起始 

东大会召开 股东大会互联网投票

起始 

股东大会召开 

创业环保(600874): 

股东大会现场会议登

记起始 

巴安水务(300262): 

股东大会现场会议登

记起始 

*ST 菲达(600526): 

股东大会召开 

  

中国天楹(000035): 

股东大会现场会议登

记起始 

华西能源(002630): 

股东大会互联网投票

起始 

高能环境(603588): 

股东大会互联网投票

起始 

  

*ST 凯迪(000939): 股

东大会召开 

 高能环境(603588): 

股东大会召开 

  

 

高能环境(603588): 

股东大会现场会议登

记起始 

 华西能源(002630): 

股东大会召开 

  

三板 

海诺尔(833896): 股

东大会现场会议登记

起始 

海诺尔(833896): 股

东大会召开 

 汉唐环保(835217): 

股东大会现场会议登

记起始 

森泰环保(832774): 

股东大会召开 

海诺尔(833896): 股

东大会召开 

   汉唐环保(835217): 

股东大会召开 

金达莱(830777): 复

牌 

   森泰环保(832774): 

股东大会现场会议登

记起始 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

 

5. 风险提示 

政策推进不及预期，债务及融资风险，三季报业绩不及预期，项目进度不及预期，二级市场整体波动

风险。 
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