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资料来源：Wind 

 5G 换机悄然启动，半导体景气改善 

TMT 一周谈之电子-20191124 
5G 换机悄然启动，关注低估值绩优股或契合趋势性创新赛道的龙头标的 

过去一周，上证综指下跌 0.21%，电子板块下跌 2.42%，特别是在周五单
日出现较大幅度回调，我们认为，在经历了 3Q 以来消费电子板块业绩同
比改善与新机密集发布的情绪催化所共同引致的戴维斯双击行情之后，板
块整体的短期的上涨动能弱化，建议关注估值仍处低位的绩优股或在 5G

创新周期当中有着趋势性创新赛道的龙头标的。依然看好中期 5G 换机驱
动、长期 AIOT 品类扩张的成长逻辑逐步兑现的过程中，电子行业的长期
成长性，建议关注可穿戴、VRAR 以及芯片国产化。 

 

10 月国内手机出货量环比下滑 0.7%，5G 出货量环比增长逾四倍 

根据信通院数据，10 月国内智能手机出货 3461.6 万部，同比下滑 6.7%、
环比下滑 0.7%，其中 5G 手机单月销售 249.4 万部，较 9 月份环比提升逾
四倍。由此可见，在 iPhone 销量超预期以及 5G 预期延后换机需求这两方
面影响下，国产手机 10 月份销量依然承压，但是考虑到华为 mate30 5G

版在 11 月初才正式开售，而由 10 月份的数据可见 5G 换机周期已然启动，
参照 4G 手机的渗透过程，根据信通院数据，14 年 1 月至 12 月，国内 4G

手机单月出货占比便由 10.16%提升至 70%，因此明年受益于 5G 终端量
价齐升逻辑的天线、射频前端芯片等供应链企业将迎来较大业绩弹性。 

 

台积电、三星 4Q19 资本支出创历史新高，半导体景气向好 

根据 IC insights 数据，台积电计划将 4Q19 的资本支出环比增加 64％至
51.47 亿美元，创历史新高；与此同时，三星计划将 4Q19 的资本支出环
比增加 81%至 79 亿美元，这将比三星在 4Q17 的单季最高支出高出 15％。
我们认为，集成电路的发展是过去 70 年来全球 IT 产业发展的源动力，受
益于 5G、AI 的需求拉动以及国产替代趋势，以卓胜微、汇顶科技等为代
表的本土 IC 设计企业 3Q19 业绩改善明显，进而带动了以中芯国际为代表
的 IC 代工厂、以长电科技为代表的 IC 封测厂的业绩改善，行业景气度持
续向好，建议关注大基金二期有望重点支持的上游设备及材料环节。 

 

本周专题：智能手表为 OLED 触控创造新需求，继续推荐长信科技 

据 IDC 数据，18 年全球可穿戴出货同比增长 27.5%至 1.72 亿部，19 年全
球可穿戴出货将同比增长 29.4%至 2.23 亿部，其中智能手表和智能耳机将
占据 41%和 32%的份额。由于柔性 OLED 具有更轻薄、不易碎、便于携
带、可弯曲、可折叠的特点，更加符合可穿戴设备的发展方向，因此我们
认为智能手表的兴起将为 OLED 触控行业创造新的市场需求，IHS 预计
2020 年全球柔性 AMOLED 出货将达到 3.36 亿片，占 AMOLED 面板出货
总量的 51.5%，继续推荐客户结构优质的 OLED 触控模组龙头长信科技。 

 

投资组合 

歌尔股份、长信科技、精研科技、顺络电子、立讯精密、水晶光电、硕贝
德、光弘科技、视源股份、江海股份、鹏鼎控股、海康威视、利亚德。 

 

风险提示：经济下行中业绩兑现风险，电子产品渗透率不及预期的风险。 

 
 

股票代码 股票名称 收盘价 (元) 投资评级 

EPS (元) P/E (倍) 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E  

002241.SZ 歌尔股份 18.96 买入 0.27  0.40  0.59  0.69  70.22  47.40  32.14  27.48   

300088.SZ 长信科技 7.35 买入 0.31  0.39  0.53  0.65  23.71  18.85  13.87  11.31   

002138.SZ 顺络电子 23.59 增持 0.59  0.58  0.76  0.95  39.98  40.67  31.04  24.83   

300709.SZ 精研科技 79.40 买入 0.42  1.55  2.46  2.93  189.05  51.23  32.28  27.10   

002273.SZ 水晶光电 13.03 买入 0.55  0.46  0.55  0.66  23.69  28.33  23.69  19.74    
资料来源：华泰证券研究所 
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本周观点 
行情回顾 

过去一周，上证综指、申万 A 股、沪深 300 分别下跌 0.21%、0.07%、0.70%，电子行业

整体下跌 2.42%，二级子行业中显示器件表现强势，上涨 0.12%，元件、光学光电子、集

成电路跌幅居前，分别下跌 3.77%、2.21%、2.15%。海外市场台湾资讯科技指数上涨 0.80%，

恒生资讯科技业上涨 2.74%，费城半导体指数下跌 2.99%。 

 

图表1： 一周内各行业涨跌幅  

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

   

图表2： 一周内行业走势  图表3： 一周内各子板块走势 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

图表4： 一周涨跌幅前十名公司 

涨幅前十 公司代码 涨跌幅（%） 跌幅前十 公司代码 涨跌幅（%） 

*ST 中安 600654.SH 15.04 长阳科技 688299.SH (15.08) 

宜安科技 300328.SZ 13.23 共达电声 002655.SZ (14.17) 

*ST 北讯 002359.SZ 12.58 华正新材 603186.SH (12.56) 

珈伟新能 300317.SZ 12.37 水晶光电 002273.SZ (11.78) 

乐凯新材 300446.SZ 10.66 大族激光 002008.SZ (9.82) 

金龙机电 300032.SZ 9.18 容百科技 688005.SH (9.48) 

浩云科技 300448.SZ 8.66 崇达技术 002815.SZ (9.31) 

闻泰科技 600745.SH 8.24 得邦照明 603303.SH (9.00) 

天华超净 300390.SZ 7.75 合力泰 002217.SZ (8.93) 

光莆股份 300632.SZ 6.17 东山精密 002384.SZ (8.76) 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  
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可穿戴设备增长强劲，OLED 触控行业迎来发展新动能 

当智能手机成为生活标配，终端用户对设备全面智能化的需求随之提升，智能手表、智能

手环、智能耳机等产品进入用户视野且迅速获得认可。根据 IDC 数据，2018 年全球可穿

戴设备出货量同比增长 27.5%至 1.72 亿部，IDC 预计 2019 年全球可穿戴出货量将同比增

长 29.4%至 2.23亿部，其中智能手表和智能耳机将分别占据 41%和 32%的市场份额；2023

年全球可穿戴出货量将达到 3.02 亿部，对应 2019-2023 年复合增速为 11.9%，届时智能

手表和智能耳机的市场份额将分别达到 44%和 35%。 

 

图表5： 全球可穿戴设备出货量增长  图表6： 全球可穿戴设备按类型分布（2019E） 

 

 

 

资料来源：IDC，华泰证券研究所  资料来源：IDC，华泰证券研究所 

 

eSIM 卡普及赋予智能手表独立属性，可脱离手机完成通话、导航、支付、健康监测等。

从 2014 年苹果推出初代智能手表 iWatch 至今，智能手表在消费者日常生活中所扮演的角

色已不再依托于智能手机的通话工具。随着 eSIM 卡的普及，智能手表开始脱离手机配件

的身份转型为独立的可穿戴设备。支持 eSIM 功能的智能手表可以支持用户在无手机配套

的状态下实现通话、钱包支付等功能，且加入无线充电、心率测试等功能也进一步满足了

不同用户对智能手表的需求。  

 

图表7： 国内三大运营商均已公布 eSIM 业务 

 

资料来源：雷锋网，华泰证券研究所 

 

苹果独占智能手表市场霸主地位，2019 年出货量开始加速增长。作为智能手表领域的先

发企业，苹果在全球智能手表市场也饿同样占据着举足轻重的地位。根据 Counterpoint 

Research 公布数据，2018 年销量最高的五款智能手表销量合计占总出货量的一半，其中

有三款为 Apple Watch。而根据 Strategy Analytics 最新数据，3Q19 全球智能手表出货量

同比增长 42%至 1420 万只，其中苹果智能手表出货量同比增长 51%至 680 万部，市占

率高达 48%，居龙头地位，远高于三星（13%）和 Fitbit（11%）。 
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图表8： 3Q19 年苹果智能手表出货量同比增长 51%  图表9： 3Q19 苹果独占全球智能手表市场霸主地位，市占率达 48% 

 

 

 

资料来源：Strategy Analytics，华泰证券研究所  资料来源：Strategy Analytics，华泰证券研究所 

 

OLED 是性能优势突出，已成为智能手表的主流选择。相比于 LCD，OLED 屏幕具有超轻

薄、色彩鲜艳、耐高低温性能高、刷新速度快、功耗低等特点。尽管受制于技术成熟度和

成本压力，柔性 OLED 并未在笔记本电脑和智能手机得到广泛应用，但随着 OLED 生产

工艺成熟良率提升带动成本下降，超轻薄及柔性显示的特点使得 OLED 成为可穿戴设备屏

幕显示的最佳选择。目前，主流智能手表如苹果和三星的标杆智能手表、Moto360 智能手

表、华为 watch、LGG watchR 智能手表、中兴 AXON WATCH 等也均采取了 OLED 屏幕。 

 

智能手表放量带动柔性 OLED 触控面板需求增长。相比于硬屏 OLED，柔性 OLED 具有

更轻薄、不易破碎、便于携带、可弯曲、可折叠的特点，更加符合可穿戴设备的发展方向。

根据 IHS Markit 数据，2018 年全球柔性 AMOLED 出货量约为 1.58 亿片，2016-2018 年

复合增速超过 50%；随着曲面屏手机、可折叠手机、可穿戴设备等搭载柔性 AMOLED 设

备出货量不断增长，柔性 OLED 渗透率有望不断提升，2020 年全球柔性 AMOLED 出货

量将首次超过刚性AMOLED出货量达到 3.36亿片，占AMOLED面板出货总量的 51.5%，

高于 2018 年的 38.9%。 

 

图表10： 全球柔性 AMOLED 出货量及渗透率 

 

资料来源：IHS Markit，华泰证券研究所 

 

继续推荐客户结构优质的 OLED 触控模组龙头长信科技。凭借在 LCD 触显领域的技术积

累和产业链优势，长信科技推出的 OLED 触控显示模组已实现批量出货，为国际主要可穿

戴设备终端客户提供中高端可穿戴显示模组。根据调研反馈，长信是华为 GT2 可穿戴显

示模组，小天才 Z 系列可穿戴显示模组、苹果 iWatch 柔性 OLED 触控模组独家供应商。 
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重点公司概览 
 

图表11： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

歌尔股份 

(002241.SZ) 

扣非净利润增长超预期，重申“买入”评级 

歌尔 9M19 收入同比增长 56.2%至 241.3 亿元，归母净利润同比增长 15.0%至 9.8 亿元（因对冲汇率波动产生 1.5 亿公允价值变动损

失），扣非归母净利润同比增长 62.3%至 10.9 亿元。3Q19 单季收入同比增长 50.4%至 105.6 亿元，归母净利润同比增长 12.1%至 4.6

亿元，扣非归母净利润同比增长 66.1%至 6.7 亿元，超市场预期。受 TWS 耳机及可穿戴设备需求强劲，5G 商用加速推动 VR/AR 放

量驱动，我们认为歌尔将随着资产能力修复创造可观业绩增量，且 VR/AR 前瞻布局有望提振歌尔估值。我们上调 19-21 年 EPS 至

0.40/0.59/0.69 元，上调目标价至 19.54~22.50 元，重申“买入”。 

 点击下载全文：歌尔股份(002241 SZ,买入): 扣非净利润增长超预期，重申买入 

顺络电子 

(002138.SZ) 

单季营收创新高，产品降价及费用率走高拖累业绩，维持增持评级 

公司 9M19 实现营收 19.31 亿元，同比增长 10.38%，归母净利润 2.97 亿元，同比下滑 17.87%，对应 3Q19 营收 7.14 亿元，同比增

长 15.14%，单季营收创历史新高，但是 3Q19 归母净利润 1.01 亿元，同比下滑 24.7%，扣非后归母净利润 0.93 亿元，同比下滑 28.18%，

低于市场预期，主要系电感产品价格下跌以及三费占比提升所致，我们将公司 19-21 年 EPS 预期由 0.76/0.93/1.16 元下调至

0.58/0.76/0.95 元，目标价由 26.45-28.71 元下调至 21.28-22.80 元，维持增持评级。 

 点击下载全文：顺络电子(002138 SZ,增持): 单季营收创新高，加大投入筹谋 5G 

视源股份 

(002841.SZ) 

前三季业绩再超预期，盈利能力继续提升，维持买入评级 

9M19 视源实现营收 130 亿元，同比增长 8.32%，归母净利润 14.14 亿元，同比增长 66.32%，扣非归母净利润 13.43 亿元，同比增长

63.77%，对应 3Q19 单季实现营收 57.97 亿元，同比增长 0.22%，归母净利润 8.49 亿元，同比增长 82.79%，接近指引区间

43.66%-90.11%上限，超出市场预期，主要系：1）暑期旺季内教育业务的稳健增长；2）产品结构优化及原材料成本下降所带来的毛

利率提升。公司预计全年实现归母净利润 14.56-17.07 亿元(YoY 45%-70%)，符合我们预期。维持对公司 19-21 年 2.42/3.30/4.07 元

的 EPS 预期，目标价上调至 108.8-115.4 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：视源股份(002841 SZ,买入): 收入结构优化，盈利能力再超预期 

精研科技 

(300709.SZ) 

受益于多摄支架、折叠屏及 TWS 机壳转轴需求，MIM 龙头开启新征程 

精研是一家 MIM 产品生产商和解决方案提供商，同时具有陶瓷和钛合金开发能力，成立于 04 年，17 年上市。由于主力客户切换，18

年公司营收同比下滑 4.33%，净利润同比下滑 76.04%。面对近两年智能机对升降式摄像头、多摄的 MIM 支架以及折叠屏手机、TWS

机壳对转轴件的需求，公司积极进行研发并成功转化为订单，盈利能力自 19Q2 开始复苏。我们认为，基于 MIM 在 3D 复杂结构加工

中的性价比优势，公司有望在 3C、汽车电子、医疗器械等领域持续开拓新的增长点，我们预计公司 19-21 年 EPS 为 1.55/2.46/2.93

元，首次覆盖给予买入评级，目标价 81.28-86.21 元。 

 点击下载全文：精研科技(300709 SZ,买入): MIM 应用多元化，龙头开启新征程 

水晶光电 

(002273.SZ) 

3Q19 单季营收同比增长 25.7%至 9.2 亿元，创历史新高 

水晶 1-9M19 收入同比增长 26.4%至 20.7 亿元，归母净利润同比下降 11.2%至 3.6 亿元（主因 1-9M18 减持光驰股权获益 1.62 亿元），

扣非归母净利润同比增长 14.3%至 2.9 亿元。3Q19 收入同比增长 25.7%至 9.2 亿元，创历史新高，归母净利润同比增长 35.0%至 2.0

亿元，符合市场预期，扣非归母净利润同比增长 1.8%至 1.5 亿元，主因主营成本、研发费用同比上升。我们看好水晶在 3D 感知及新

型显示领域的前瞻布局，上调 19-21 年 EPS 至 0.46/0.55/0.66 元，上调目标价至 18.24~21.00 元，重申“买入”。 

 点击下载全文：水晶光电(002273 SZ,买入): 单季营收创新高，3D 感知强势来袭 

江海股份 

(002484.SZ) 

上半年业绩符合预期，季度毛利率再创新高，维持买入评级 

江海股份 19H1 实现营收 9.56 亿元(YoY+5.78%)，归母净利润 1.03 亿元(YoY-5.10%)，扣非后归母净利润 8.45 亿元(YoY+3.09%)，

在去年同期被动件行业缺货涨价、客户备货提前造成的高基数前提下依然实现营收和扣非归母净利润的正增长，符合市场预期。Q2 单

季公司实现营收 5.11 亿元(YoY+3.29%)，毛利率达 30.67%创历史新高，但在新品销售费用和研发费用的影响下，Q2 扣非归母净利润

为 0.51 亿元(YoY-16.67%)，我们维持对公司 0.38/0.50/0.62 元的 EPS 预期，目标价 7.64-8.79 元，重申买入评级。 

 点击下载全文：江海股份(002484 SZ,买入): Q2 毛利率再创新高，继续加码超容 

硕贝德 

(300322.SZ) 

3Q19 天线收入增长超 30%，基站天线拖累利润，维持买入评级 

1-9M19 硕贝德实现营收 12.90 亿元，同比增长 0.92%，归母净利润 1.02 亿元，同比增长 106.54%，扣非归母净利润 0.41 亿元，同

比增长 0.99%。公司 3Q 单季实现营收 4.40 亿元，同比下滑 1.68%，其中天线收入同比增长逾 30%，3Q 归母净利润 1090.06 万元，

同比下滑 32.64%，略低于市场预期。主要系：1）公司 5G 基站天线 3Q 开始批量交付，受产能爬坡过程中稼动率、良率等影响造成

单季亏损；2）半导体封装已于 2Q 末完成剥离。基于基站天线 4Q 放量预期，维持公司 19-21 年 0.35/0.54/0.72 元的 EPS 预期，目标

价由 19.32-20.37 元上调至 21.4-22.5 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：硕贝德(300322 SZ,买入): 基站天线拐点已现，加码 5G 散热 

长信科技 

(300088.SZ) 

传统主业受益 LCD 产业中心转移，可穿戴 OLED 触控成为发展新动能 

长信科技成立于 2000 年，是我国重要的触控显示关键器件生产商，减薄及触显模组业务实力全球领先。随着国内面板大厂加速扩产，

全球 LCD 产业不断向中国转移，长信有望从中受益获得 LCD 减薄及触控贴合业务增量订单。大屏、多屏车载显示发展趋势及客户资

源拓展也将利好长信车载显示业务扩张。此外，可穿戴设备的强劲增长将显著加快柔性 OLED 市场渗透，而长信作为全球唯一能够联

合提供 TFT、硬屏/柔性 OLED 触显模组的专业生产企业有望获得全新增长引擎。我们预计长信 19/20/21 年 EPS 为 0.39/0.53/0.65 元，

目标价 10.07~10.60 元，首次覆盖给予买入评级。 

 点击下载全文：长信科技(300088 SZ,买入): 可穿戴市场兴起，触显龙头迎新机 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/da57b296-2aed-4aaf-981a-ab7d47cd9193.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/4402dfc8-9f2d-4733-90a1-7ba012b2a7a0.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/56c45f5a-72f7-49f1-9141-9def7cc37e2a.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710101/35b2fda8-0285-483f-b4f7-b4d2d6b06ac2.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/b327a266-3c19-47f2-baef-c9a32e16e574.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/484589b0-939b-41ff-a897-96a60318aca1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/9c31f0a3-917c-498d-87b4-05f59301ce09.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710101/ac24929b-c17b-4611-b321-0fea49fa0813.pdf
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公司名称 最新观点 

锐科激光 

(300747.SZ) 

前三季度营收 14.18 亿元/同比+30.72%，归母净利 2.80 亿元/同比-23.12% 

公司发布三季报：2019 前三季度公司营收 14.18 亿元/同比+30.72%，归母净利润 2.80 亿元/同比-23.12%，其中 2019Q3 营收 4.06

亿元/同比+21.69%，归母净利润 0.61 亿元/同比-42.24%，低于预期。公司 2019 年前三季度业绩下滑主要原因是需求端光纤激光器市

场增长放缓，行业内竞争加剧，公司在产品价格方面主要为被动跟随战略，销量的增长没有完全对冲掉销售单价的下调影响，因此公

司毛利率有所下滑，进而带来利润端的下降。预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 2.02/2.80/3.89 元，给予 2019 年 PE 估值 48~52x，

对应目标价 96.96~105.04 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：锐科激光(300747 SZ,增持): 短期需求承压，中长期仍具较高成长性 

海康威视 

(002415.SZ) 

Q2 改善明显，半年报超市场预期，维持“买入”评级 

海康公布 2019H1 财报，营收 239.23 亿元，归母净利润 42.17 亿元，扣非后归母净利润 41.22 亿元，同比分别增长 14.6%、1.67%、

2.82%。2019 年 Q1、Q2 单季度营收分别为 99.42、139.81 亿元（同比增长 6.17%、21.46%），归母净利润分别为 15.36、26.81 亿

元（同比增长-15.41%、14.98%），扣非后归母净利润 14.83、26.39 亿元（同比增长-18%、19.92%）。2019H1 虽净利润低增长，

但 Q2 环比改善明显，带来半年报总体超预期。同时 2019H1 海康毛利率为 46.33%，比上年同期提高 1.83pct。维持海康

2019-2021EPS1.44、1.74、2.11 元的预测，维持 “买入”评级。 

 点击下载全文：海康威视(002415,买入): Q2 改善明显，2019H1 业绩超预期 

TCL 集团 

(000100.SZ) 

剥离重组资产，备考收入、净利快速增长，维持“增持”评级 

2019年8月12日公司披露2019年中报，公司2019H1实现营业收入437.82亿元，同比-16.64%，归母净利润20.92亿元，同比+31.93%，

扣非后归母净利润同比-74.79%，符合我们预期。考虑到公司 Q2 开始剥离重组资产，备考口径下 2019H1 实现营业收入 261.19 亿元，

同比+23.94%，归母净利润 20.92 亿元，同比+42.28%。我们维持公司 2019-2021 年 EPS 为 0.32、0.39、0.43 元的预测，维持“增

持”评级。 

 点击下载全文：TCL 集团(000100,增持): 备考收入、归母净利同比+24%、+42%  

资料来源：华泰证券研究所  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/82891243-7de9-4516-8196-8ddeb8fe3c7d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/5e4070a7-a83c-415a-adee-4182669b72a2.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/5ca8d3f5-8986-4bf3-bcad-dc208b500132.pdf
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行业动态 
 

图表12： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 11 月 21 日 Ofweek 维科网 2019 世界 5G 大会 全国 5G 基站 11.3 万（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 搜狐网 中国移动投资公司曝光 5G 基金已成立 首期规模达 100 亿元（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 腾讯网 科技部部长：2035 年，5G 市场规模将达 12 万亿美元（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 搜狐网 首届世界 5G 大会开幕！中国联通 5G 终端+应用展区精彩纷呈（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 搜狐网 折叠方案不同，孰优孰劣？三星 Galaxy Fold 与华为 Mate X 一较高下（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 通信世界网 不止尊贵，心系天下三星 W20 5G 惊艳的背后凸显行业两大发展趋势（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 搜狐网 为什么是口碑饿了么来做这个“新服务”？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 财联社 半导体行业的平静被打破，三星、AMD 等企业的逆袭大剧即将开演（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 搜狐网 华为终端云服务获 ISO/IEC 27701:2019 标准认证（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 中国证券网 人工智能在游戏领域再进一步（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 澎湃 科技部部长王志刚：预计 2025 年中国将成全球最大 5G 市场（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 搜狐网 荣耀 V30 系列邀请函黄景瑜、李现带来彩蛋 5G、AR 预热视频惊喜不断（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 新浪财经 工信部苗圩：全国 5G 基站已达 11.3 万个 5G 用户 87 万（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 搜狐网 可怕！安卓被曝严重漏洞，手机或被偷录偷拍 三星谷歌全中招（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 Ofweek 维科网 联创光电携手九院十所：出资 1.1 亿成立中久光电 加强 LD 尾纤泵浦源生产（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 国泰君安证券香

港 

TMT 行业：11 月份 TMT 行业 (手机行业) 报告（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 TechWeb 5G 技术开发落后华为爱立信？诺基亚回应：我们有强项（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 新浪科技 智能音箱大混战：赔本的买卖何时盈利？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 宁波市鄞州区人

民政府 

中国（宁波）集成电路产业生态论坛在鄞举行（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 搜狐网 ColorOS 7 全面开花，适配更新计划公布（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 时代在线 雷军的 5G 手机“焦虑症”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 中国网 5G 手机出货量 明年有望超 2 亿（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 科技日报 未来终端 带来指尖上的飞跃（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 经济参考报 看好 AI 智能投资机遇 华夏基金再推主题投资利器（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 经济参考报 5G 商用触发 全球手机厂商新一轮竞争（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 第一财经日报 5G 未知大于已知 电信运营商从封闭走向开放（点击查看原文） 

2019 年 11 月 21 日 广州日报 移动电信联通一号三网“通行”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 腾讯网 来吧！让我们感受 5G 魅力，开启未来新生活（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 新京报网 出货量连涨两个季度下，新技术能否拯救 PC 业？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 搜狐网 小米真良心！全球首次系统级接入地震预警功能，中国企业够牛气（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 搜狐网 vivo 将发布最便宜的双模 5G 手机，vivoX30 系列 5G 手机！（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 搜狐网 华为、三星折叠屏手机遭疯狂爆抢背后，是真的有需求？还是炒作？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 新京报网 全自动辣椒除柄、南极磷虾脱壳机 十大农业新装备还有啥（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 搜狐网 中国联通 10 月份数据：4G 用户净增 60.6 万（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 Ofweek 维科网 西安因联信息科技有限公司参评“维科杯·OFweek2019 中国物联网行业创新技术产品奖”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 通信世界网 中国联通全力助阵世界 5G 大会 极速 5G 赋能各行各业（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 光明网 国产软件应用创新计划发布 合作中激发创新活力（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 搜狐网 欲带领百万本地商户突围 口碑饿了么的底气究竟是？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 搜狐网 iQOO 扛不住了！骁龙 855+4500 毫安+6G 运行，1898 却也无人问津（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 前瞻网 全球超级计算机榜单 TOP 500：美国仍居前二，但中国已备好一“大招”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 搜狐网 三星发布 5G 折叠屏手机，没说售价但应该是史上最贵（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 中国财富网 首届世界 5G 大会召开 券商纷纷看好 预计 2021 年 5G 手机可以卖出 4.5 亿部（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 中国证券报 脑洞大开！五大院士话 5G：未来一切物体皆可成为手机？这些领域有投资机会（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 腾讯网 国人的 5G 手机购买力如何？报告：Q3 达 48.5 万部（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 Bianews 报告：2019Q2 全球智能手机和平板电脑 GPU 出货量同比下降 9％（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 搜狐网 2020 年苹果 iPhone 支持 5G 后，将超越三星、华为成为市场领导者（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 阿思达克 高通料 2021 至 22 年全球交付 12 亿部 5G 手机（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 i 黑马网 5G 手机江湖胜负手（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 金羊网 家长速看！孩子天天戴的电话手表，出事了！广东一女孩手被烫伤（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 北晚新视觉网 新一期全球超级计算机榜单出炉 中国继续扩大一个优势（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 搜狐网 中国移动终端公司副总经理汪恒江：5G 手机明年下半年大规模发展（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 通信世界网 三星 W20 5G 发布 中国电信携手三星打造首款 5G 专属定制折叠屏手机（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 人民网 雷军倡导下一代超级互联网：5G+AI+IoT（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 搜狐网 小米也产业互联网了（点击查看原文） 

https://iot.ofweek.com/2019-11/ART-132200-8120-30418529.html
http://www.sohu.com/a/355159533_452858
https://new.qq.com/omn/20191121/20191121A0AJ2X00.html
http://www.sohu.com/a/355150366_452858
http://www.sohu.com/a/355147809_609210
http://www.cww.net.cn/article?id=461371
http://www.sohu.com/a/355136882_116903
https://www.cls.cn/depth/409160
http://www.sohu.com/a/355139057_114760
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201911-4455025.htm
http://www.thepaper.cn/newsDetail_forward_5018814
http://www.sohu.com/a/355016240_392936
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://www.sohu.com/a/355115760_100028490
https://laser.ofweek.com/2019-11/ART-8120-2400-30418471.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5ODEzMjI0Mw==&mid=2652175202&idx=3&sn=7fff7ceaead47a518075608ad00e05db&chksm=bd2f341e8a58bd08b151b4b8f30f53cd1947d18b8273728003c1248ae3f1471457c556640cf9#rd
http://www.techweb.com.cn/it/2019-11-21/2765118.shtml
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5ODA2NTk2MA==&mid=2650110722&idx=1&sn=e34094cee661b76b04b6470eddb76c99&chksm=bed1b94589a630534476d6a1c94a62c76416c1022f6f9812025c9733fb618a2cf180fd805d37#rd
http://www.nbyz.gov.cn/art/2019/11/21/art_106131_9829225.html
http://www.sohu.com/a/355081221_601734
http://www.time-weekly.com/index.php?m=content&c=index&a=show&catid=68&id=263792
http://finance.china.com.cn/roll/20191121/5128435.shtml
http://digitalpaper.stdaily.com/http_www.kjrb.com/kjrb/html/2019-11/21/content_435184.htm?div=-1
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-11/21/content_58979.htm
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-11/21/content_58968.htm
http://buy.yicai.com/read/index/id/5.html
http://gzdaily.dayoo.com/pc/html/2019-11/21/content_121476_657326.htm
https://new.qq.com/omn/20191120/20191120A0Q23X00.html
http://www.bjnews.com.cn/finance/2019/11/20/652231.html
http://www.sohu.com/a/355003344_100254714
http://www.sohu.com/a/354986103_398811
http://www.sohu.com/a/354985507_117915
http://www.bjnews.com.cn/feature/2019/11/20/652112.html
http://www.sohu.com/a/354985108_452858
https://iot.ofweek.com/2019-11/ART-132200-8120-30418417.html
http://www.cww.net.cn/article?id=461331
https://tech.gmw.cn/2019-11/20/content_33335729.htm
http://www.sohu.com/a/354948375_608362
http://www.sohu.com/a/354943112_571392
https://t.qianzhan.com/caijing/detail/191120-f028b1a3.html
http://www.sohu.com/a/354928893_114778
http://finance.eastmoney.com/a/201911201297435851.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5MzMwNjM0MA==&mid=2650770860&idx=2&sn=252cc7e6984cbdf657788549e3e564b9&chksm=be922e2789e5a731837fb803407cec657bc393d83d6ffc2e58e4d61b29bf06fd5bdc7ef6235b#rd
https://new.qq.com/omn/20191120/20191120A09O4600.html
http://www.bianews.com/news/flash?id=47350
http://www.sohu.com/a/354901530_497194
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.977549/latest-news
http://www.iheima.com/article-282026.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5ODM5NDczMg==&mid=2650940318&idx=2&sn=595496baacd8674ab3c8b25ab7563cee&chksm=bd3ded9d8a4a648b8ca4a9fc63003fcab86d3fdfaae53196ef4c7caaf6697b5ee207124fdaef#rd
https://www.takefoto.cn/viewnews-1963042.html
http://www.sohu.com/a/354874397_452858
http://www.cww.net.cn/article?id=461293
http://it.people.com.cn/n1/2019/1120/c1009-31464408.html
http://www.sohu.com/a/354862979_114837


 

行业研究/专题研究 | 2019 年 11 月 24 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 8 

新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 11 月 20 日 腾讯财经 深网丨 5G 不是国产手机救世主：华米 OV 恒强，落后者难逆袭（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 腾讯网 5G 手机 10 月出货量大增 400％ 价格战暗流涌动（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 新浪财经 5G 建设提速 10 月份 5G 手机出货量达 249.4 万部（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 搜狐网 “携号转网”倒计时 10 天！技术上并无难度，为何仍“困难重重”？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 新浪财经 人民日报：中国超算数量领先优势扩大（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 新京报 5G 平均下行速率较 4G 快 10 倍以上（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 品牌中国 携号转网套路风险犹存 运营商服务有待完善（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 TechWeb 华为 Mate X 维修价格公布 仅屏幕就需要 7080 元（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 搜狐网 三星推了 12 款的“万元”翻盖机！今天变成折叠屏 5G 手机（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 电子发烧友网 2019 年内存供应商卡位失败 行业整体盈利大幅下滑（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 通信世界网 赛特斯成功中标湖南高速路 SD-WAN 平台建设项目（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 搜狐网 学而思轻课亮相中国移动全球合作伙伴大会（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 财经网 京东 AI 总裁周伯文：可信赖的 AI 不是口号，不仅仅是价值观；是巨大的技术挑战、是人文精神（点击查看

原文） 

2019 年 11 月 19 日 搜狐网 雷军再亮剑！明年小米至少发布 10 款 5G 手机，小米启动机海战术（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 搜狐网 天天快报更名“快点看报” 腾讯信息流产品整合为“看点”品牌（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 新华网 5G+AIoT 推动智能新时代到来（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 中国玻璃网 2019 年三季度全球液晶电视面板市场总结（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 百家号 中国移动手机质量报告公布，卢伟冰要划“红线”，这个品牌中招了（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 搜狐网 小米 MIDC 发布六大核心技术  推动“5G+AIoT”超级互联网（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 腾讯网 5G 千元机为何迟迟不能发布，三个问题不解决，5G 手机难降价！（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 通信世界网 小米成为全球首个接入地震预警的手机+消费 AIoT 平台（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 搜狐网 小鹏傍上小米，能否从小到大？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 百家号 雷军：前两年整体手机市场萎缩，明年开始 5G 将拉动增长（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 腾讯网 4G 存量占先，5G 技术领先，华为和荣耀 5G 争先（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 搜狐网 万亿零担快运市场无人抢滩？「拉拉队」整合中小物流公司搭建零担网络（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 膜链 受益 5G 建设周期，国内电磁屏蔽膜需求或超 1500 万平（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 新京报网 美国加州起诉电子烟巨头朱尔：营销活动针对未成年人（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 搜狐网 中国移动进行渠道终端生态改革 全年网内新增手机终端超过 3 亿部（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 搜狐网 10 月 5G 手机出货量暴增，丘钛科技大涨 8%领涨华为概念（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 新浪微博 华为发布全球联接指数 GCI 2019 报告：智能联接成经济增长新动力（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 电子发烧友 中国电信杨峰义表示 6G 速率将是 5G 的 10 至 100 倍（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 凤凰网 雷军预告 Redmi K30：支持 SA/NSA 5G 双模 12 月发（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 东方财富网 中国信通院发布权威数据：1-10 月 5G 手机出货 328.1 万部（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 搜狐网 联想小米纷纷出手，5G 手机降价空间有多大？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 Ofweek 维科网 安谋电子科技（上海）有限公司参评“维科杯·OFweek2019 中国物联网行业创新技术产品奖”（点击查看

原文） 

2019 年 11 月 19 日 人民网 企业级云平台可加速用户数字化转型（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 搜狐网 价格被推向百万，折叠屏手机当下为何更像天价收藏品？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 太平洋电脑网 让老电视“复活”的神器 电视盒子被低估了（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 腾讯财经 三星 Note 10+星球大战特别版 12 月 13 开卖约 9125 元（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 澎湃 专访 6G 专家组成员：建议从七方面探索 6G，技术上无倾向性（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 深圳商报 哪款 5G 手机最值得入手？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 证券日报 华为、联想、三星折叠屏手机大战启幕 市场竞争加剧  销量或迎转折点（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 腾讯网 中国电信亲自站台，三星 W20 今天正式发布（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 财联社 10 月国内 5G 手机出货量环比增逾四倍 消费电子旺季可期（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 中国证券报 10 月国内 5G 手机出货量环比增逾四倍 5G 换机潮将至 消费电子旺季可期（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 搜狐网 中国移动 4G 手机综合评测报告：41 款手机上评测榜！（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 腾讯网 高通给 5G 算了一笔账！国产厂商又要缴纳专利费了：明年 2 亿部 5G 手机（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 新浪财经 全球超算 500 强，美蝉联冠军，中国数量增加（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 新华网 全球超算 500 强 美蝉联冠军 中国数量增加（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 搜狐网 明年苹果 5G 手机销量占全球一半？碾压华为三星，美机构预测靠谱吗（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 搜狐网 同一品牌的不同市场写照 海信手机现状印证诚信的重要性？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 中国投资咨询网 外媒：2025 年中国将有 6 亿 5G 用户 在绝对数量上领先全球（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 搜狐网 苹果注册超级视网膜屏商标 用于下代 iPhone（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 搜狐网 移动真良心！明年 5G 手机有望跌入 2000 元档，网友：别高兴太早（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 IT 之家 华为 Mate X 售价高昂却秒售罄 可能备货不足（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 Ofweek 维科网 贾佳亚离职，腾讯再损失一 AI 大将（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 通信世界网 新华三与中移（雄安）产业研究院签署战略合作协议 共创智慧城市新未来（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 飞象网 新华三联席总裁韩志刚：抓住 5G 重大机遇期（点击查看原文） 
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2019 年 11 月 18 日 腾讯网 各手机综合续航排名：5260mAh 手机比不过 4500mAh？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 TechWeb Redmi 首款 5G 手机 RedmiK30 即将发布支持 5G 双模（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 搜狐网 中国移动终端公司副总经理顾健华：5G 手机签约量已达 1 亿部（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 和讯网 5G 手机低至 3299 元明年将切入千元档（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 中证网 10 月份国内 5G 手机出货量 249.4 万部（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 通信世界网 云杉网络“监”“管”双控，让数据中心网随云动（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 和讯网 前 10 月国内手机出货量 3.23 亿部，同比下降 5.8%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 搜狐网 【全球商业领袖论坛】进博会上的三星硬科技：折叠屏、5G 和物联网，产业大棋局已定盘（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 钛媒体 中国信通院：10 月国内智能出货量 3461.6 万部，同比下降 4.5%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 选股宝 中国信通院：2019 年 10 月国内手机市场总体出货量 3596.9 万部 同比下降 6.7%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 飞象网 中国移动 2019 智能硬件质量报告，荣耀 20 整机评测第一（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 腾讯网 消费电子进入“折叠时代”，5G＋柔性屏上游产业链将受益（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 搜狐网 小米做手机也“交朋友”，有妥协更撑不起溢价？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 腾讯网 芯片断货竟是因深圳新交规？探秘深圳蓝牙耳机业发达之谜！（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 搜狐网 5G 普及加快，IOWN 联盟合作开发 6G 技术（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 搜狐网 折叠屏手机、电脑齐发 联想要造一座“个人智能大厦”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 东方财富网 NB-IoT 芯片大比拼 海思/紫光展锐/联发科“三人组”最强（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 快科技 Redmi Note 8 星云紫发售：6+64G 版到手价 1099 元（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 大猫财经 5G 时代来临，手机绝不是终极，未来崛起产品会是这个？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 腾讯财经 Realme 5G 已在欧盟申请注册商标 搭载骁龙 735 或 2500 元起售（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 科技日报 超算、雷达新材料“打底”，5G 设施发生质的变化（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 信息时报 全球折叠屏产品大战揭幕（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表13： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

TCL 集团 2019-11-21 关于回购公司股份的回购进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-21\5754510.pdf 

 2019-11-20 关于回购公司股份的回购进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-20\5752617.pdf 

 2019-11-19 第六届董事会第二十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-19\5750887.pdf 

 2019-11-19 关于召开 2019 年第六次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-19\5750886.pdf 

 2019-11-19 独立董事关于参与出资股权投资基金暨关联交易事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-19\5750888.pdf 

 2019-11-19 关于参与出资股权投资基金暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-19\5750885.pdf 

 2019-11-19 独立董事关于参与出资股权投资基金暨关联交易事项的事前认可函 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-19\5750868.pdf 

顺络电子 2019-11-22 关于股东部分股权质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-22\5755816.pdf 

 2019-11-21 关于董事长部分股票质押及解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-21\5754486.pdf 

 2019-11-19 关于回购公司股份期限届满暨回购完成的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-19\5750784.pdf 

歌尔股份 2019-11-20 关于高级管理人员股份减持计划实施完毕的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-20\5751951.pdf 

水晶光电 2019-11-20 2019 年第四次临时股东大会会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-20\5751949.pdf 

 2019-11-20 2019 年第四次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-20\5751950.pdf 

视源股份 2019-11-21 关于高管减持公司股份的预披露公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-21\5754412.pdf 

硕贝德 2019-11-21 关于实际控制人股份解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-21\5756239.pdf 

 2019-11-19 关于召开 2019 年第三次临时股东大会的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-19\5751531.pdf 

   

https://new.qq.com/omn/20191118/20191118A0CARF00.html
http://mo.techweb.com.cn/phone/2019-11-18/2764511.shtml
http://www.sohu.com/a/354460193_452858
https://tech.hexun.com/2019-11-18/199309145.html
http://www.cs.com.cn/sylm/jsbd/201911/t20191118_5999993.html
http://www.cww.net.cn/article?id=461171
https://news.hexun.com/2019-11-18/199307493.html
http://www.sohu.com/a/354434971_118622
https://www.tmtpost.com/nictation/4193737.html
https://xuangubao.cn/article/566424
http://www.cctime.com/html/2019-11-18/1484619.htm
https://new.qq.com/omn/20191118/20191118A061P100.html
http://www.sohu.com/a/354414165_384896
https://new.qq.com/omn/20191118/20191118A05DMY00.html
http://www.sohu.com/a/354412011_143187
http://www.sohu.com/a/354401646_110683
http://finance.eastmoney.com/a/201911181294339813.html
http://finance.eastmoney.com/a/201911181294321569.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5MDY5NjI2MQ==&mid=2649787189&idx=2&sn=629260c5c958611243f6253d9802ba96&chksm=be44fd1f89337409f731db68272e6218afcad7867bd1dee91dd02c0a2a8f9ebf9e2c559448f9#rd
https://tech.qq.com/a/20191118/000510.htm
http://digitalpaper.stdaily.com/http_www.kjrb.com/kjrb/html/2019-11/18/content_434947.htm?div=-1
http://epaper.xxsb.com/html/content/2019-11/18/content_772557.html
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-21/5754510.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-20/5752617.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-19/5750887.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-19/5750886.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-19/5750888.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-19/5750885.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-19/5750868.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-22/5755816.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-21/5754486.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-19/5750784.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-20/5751951.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-20/5751949.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-20/5751950.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-21/5754412.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-21/5756239.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-19/5751531.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

2019-11-19 关于控股股东部分股份质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-19\5751530.pdf 

精研科技 2019-11-19 关于使用闲置自有资金进行委托理财的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-19\5750950.pdf 

锐科激光 2019-11-20 关于部分监事减持完成的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-20\5754270.pdf 

 2019-11-19 大股东减持实施进展的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-19\5752833.pdf 

 2019-11-18 高级管理人员减持实施进展的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-18\5750189.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

经济下行中业绩兑现风险。在宏观经济增速下行的背景下，消费者对 3C 电子产品的消费

意愿可能会受到一定程度的遏制，换机周期相应拉长，进而拖累产业链公司业绩增长，因

此业绩兑现具有不确定性的风险。 

 

电子产品渗透率不及预期的风险。电子行业创新性强、技术迭代快，新产品的渗透速度直

接影响供应链厂商的业绩增速，而创新是否能激发消费需求往往需要市场的检验，因此具

有不确定性的风险。 

 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-19/5751530.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-19/5750950.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-20/5754270.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-19/5752833.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-18/5750189.pdf
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