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建筑装饰 

逆周期政策积累，优质龙头已极具吸引力 

政策蓄势逆周期调节，看好明年 Q1基建。由于去年 Q4 基建投资基数较高，

预计今年基建增速将低位收官。展望明年 Q1 ，随着近来基建政策积累，我

们看好明年 Q1 基建加速：1、不论今年底是否提前发行明年新增额度的专

项债，至迟到明年初专项债都将开闸发行。我们总体预计明年新增额度较今

年有明显幅度增长，有望达到 2.5-3 万亿（今年新增额度为 2.15 万亿），

且其中投向基建的比例有望由 32%提升至 70-80%（此前政策已明确限制专

项债投向土地储备及房地产相关项目）。因此专项债有望成为明年基建增长

的主要动能。2、11 月 13 日国常会下调基建项目资本金比例至多 5%，有

望大幅缓解基建项目资本金短缺压力，撬动有限资本金对应的基建项目总金

额；3、本周央行召开金融机构货币信贷形势分析会，重点要求金融机构“提

高政治站位”，继续强化逆周期调节，增强信贷支持力度，促进实际贷款利

率下行。在随后的贷款市场利率报价中，1 年期 LPR 报价为 4.15%，5 年期

LPR 为 4.8%，均较上月下降 5bp，有望促市场资金价格进一步下降。4、近

期 PPP 融资论坛上财政部副部长邹加怡发言提到要加快出台 PPP 条例，如

若在今年底或明年初出台，有望极大改善当前 PPP 的投资态势。总的来看，

从财政支持角度看，一方面由于今年地产投资一直较强，托基建意愿有限，

另一方面今年减税力度极大，分流了可用于基建的财政资源，而明年这两方

面影响预计都有望弱化，财政对基建的支持力度有望改善；从货币政策角度

看，只要 CPI高点出现，利率有下行空间。我们总体对明年、尤其是年初基

建持乐观态度。 

建筑板块估值已创历史新低，优质龙头已极具吸引力。当前申万建筑指数

PE（TTM）为 8.9 倍，PB（LF）为 0.93，均创历史新低，而申万建筑指数

与沪深 300 的 PE（TTM）、PB（LF）比值分别为 0.76/0.67，亦均创历史新

低。同时八大建筑央企已全部破净，我们认为破净建筑股存在安全边际，建

筑企业的账面净资产可以看做企业将应收款、存货等资产全部回收变现，再

付清应付款与其他债务后所得的净现金，即建筑企业立即清算的变现价值，

因此 PB=1 具有明确的经济含义，即便考虑公司资产的可回收性对 PB 打一

定折扣，目前建筑央企 PB 也处极低水平，部分优质龙头已极具吸引力。重

点推荐：1、中国建筑：公司当前订单覆盖收入 3.5 倍，地产/房建/基建业

务趋势均强，未来三年预计盈利符合增速约 10%，当前 ROE16%，PB（LF）

0.87 倍、2020 年 PE 仅 4.6 倍（详见我们昨日外发报告《中国建筑：长周期

视角看中国建筑》）。2、中国铁建：基建蓝筹代表性品种，Q3 订单与盈

利均加速增长，预计今年盈利增长接近 20%，PB（LF）0.79 倍、2020 年

PE 仅 5.5 倍。3、金螳螂：目前市值 205 亿处于过去近八年底部区域，公司

作为行业龙头持续增长的基本面并无重大改变，8 月以来下跌主要受房地产

融资收紧政策周期影响及总裁事件冲击，我们认为房地产政策周期的影响已

被大部分定价，总裁事件预计对公司中长期经营影响十分有限，公司 2020

年仅 8 倍 PE，已具有较强投资价值。 

钢结构需求良好，首推制造龙头鸿路钢构。近年来我国钢结构应用范围不断

拓展，加之装配式建筑全力推广，钢结构建筑渗透率不断提升，行业需求较

快增长（年增速预计超过 10%）。另一方面，2015 年后随着钢价大幅波动、

营改增以及环保趋严，部分中小型钢结构企业利润不断压缩而逐渐退出市

场，行业供需结构不断改善，龙头公司市占率快速提升。从产业链角度看，

我们尤其看好制造环节龙头公司，未来随着建筑工业化推进，建筑订单中制

造环节产值占比将持续提升，制造型龙头随着规模扩大也将不断积聚规模优

势。重点推荐鸿路钢构：公司聚焦钢结构加工制造，与其他同业公司错位竞

争甚至形成合作关系，充分享受行业成长。公司自 2016 年起在公司全国已
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布局十大生产基地，截至 2019 年上半年产能已经达 210 余万吨为行业第一，

规模效应突出，生产成本已具有明显优势，全部建成后产能将达 400-450

万吨/年，随着未来几年产能逐步释放，优势有望不断扩大，业绩预计持续

较快增长，20 年 PE8X，PB0.98X，重点推荐（详见我们周五外发的首次覆

盖报告《鸿路钢构：聚焦钢构制造优势明显，产能扩张驱动快速成长》）。 

投资策略：当前建筑板块估值再创历史新低，八大建筑央企已全部破净，具

有较强安全边际，部分优质龙头已具有较强投资价值，重点推荐中国建筑（20

年 PE4.6X，PB0.87X）、中国铁建（20 年 PE5.5X，PB0.79X）、中国化学

（20 年 PE8.6X，PB0.96X）等，设计龙头中设集团（20 年 PE8X）、苏交

科（20 年 PE9X），民企 PPP 龙头龙元建设（20 年 PE10X，PB1.1X），产

能扩张驱动快速成长的钢结构制造龙头鸿路钢构（规模及成本优势明显，20

年 PE8X，PB0.98X），以及装饰龙头金螳螂（20 年 PE8X）。 

风险提示：稳增长政策不及预期风险，融资环境改善不及预期风险，房地产

竣工与销售低于预期风险，项目执行风险，应收账款风险，海外经营风险等。 

 

重点标的  

股票  股票  投资   EPS （元）   P E  

代码  名称  评级  2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

601668 中国建筑 买入 0.91 1.00 1.11 1.20 5.57 5.07 4.57 4.23 

601186 中国铁建 买入 1.32 1.50 1.69 1.86 7.09 6.24 5.54 5.03 

601117 中国化学 买入 0.39 0.57 0.71 0.83 15.72 10.75 8.63 7.39 

603018 中设集团 买入 0.85 1.03 1.21 1.42 11.79 9.73 8.28 7.06 

300284 苏交科 买入 0.64 0.74 0.86 0.98 12.50 10.81 9.30 8.16 

600491 龙元建设 买入 0.60 0.68 0.78 0.89 12.57 11.09 9.67 8.47 

002541 鸿路钢构 买入 0.79 0.91 1.12 1.41 11.13 9.66 7.85 6.23 

002081 金螳螂 买入 0.79 0.88 1.00 1.13 9.70 8.70 7.66 6.78  
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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本周核心观点 

今年底或明年初 2020 年新增额度专项债开闸、基建项目资本金比例下调、央行要求金

融机构“提高政治站位”强化逆周期调节、加快 PPP 条例出台等逆周期调控政策不断积

累，我们看好明年 Q1 基建加速。当前建筑板块估值再创历史新低，八大建筑央企已全

部破净，具有较强安全边际，部分优质龙头已具有较强投资价值，重点推荐中国建筑（20

年 PE4.6X，PB0.87X）、中国铁建（20 年 PE5.5X，PB0.79X）、金螳螂（20 年 PE8X）

等。此外，细分领域看好产能扩张驱动快速成长的钢结构制造龙头鸿路钢构（规模及成

本优势明显，20 年 PE8X，PB0.98X）。 

 

行业周度行情回顾 

本周28个A股申万一级行业中，涨跌幅前三的分别为钢铁（4.74%），建筑材料（3.62%），

采掘（3.40%）；涨跌幅后三的分别为医药生物（-1.98%），食品饮料（-1.96%），电

子（-1.95%）。建筑板块上涨 1.21%，周涨幅排在申万一级行业指数第 12 名，相较上

证综指/沪深 300 指数/创业板指收益率分别为 1.42%/1.91%/0.91%。分子板块看，涨

跌幅前三分别为建筑央企（1.80%），钢结构（1.65%），装饰（1.53%）；涨跌幅后

三分别为化学工程（-0.93%），地方国企（0.36%），建筑智能（0.42%）。个股方面，

涨幅前三的分别为杭萧钢构（9.39%），建科院（9.33%），亚厦股份（7.89%）；跌

幅前三的分别为镇海股份（-5.78%），东南网架（-5.32%），中装建设（-3.70%）。 

 

图表 1：建筑装饰行业行情及整体估值情况 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 2：建筑行业子板块周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 3：周个股涨跌幅前五 

涨幅排名 公司简称 周涨跌幅 跌幅排名 公司简称 周涨跌幅 

1 杭萧钢构 9.39% 1 镇海股份 -5.78% 

2 建科院 9.33% 2 东南网架 -5.32% 

3 亚厦股份 7.89% 3 中装建设 -3.70% 

4 鸿路钢构 6.55% 4 中化岩土 -3.70% 

5 宝鹰股份 5.94% 5 苏交科 -3.38% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

行业动态分析 

政策蓄势逆周期调节，看好明年 Q1 基建。由于去年 Q4 基建投资基数较高，预计今年

基建增速将低位收官。展望明年 Q1 ，随着近来基建政策积累，我们看好明年 Q1 基建

加速：1、不论今年底是否提前发行明年新增额度的专项债，至迟到明年初专项债都将开

闸发行。我们总体预计明年新增额度较今年有明显幅度增长，有望达到 2.5-3 万亿（今

年新增额度为 2.15 万亿），且其中投向基建的比例有望由 32%提升至 70-80%（此前政

策已明确限制专项债投向土地储备及房地产相关项目）。因此专项债有望成为明年基建

增长的主要动能。2、11 月 13 日国常会下调基建项目资本金比例至多 5%，有望大幅缓

解基建项目资本金短缺压力，撬动有限资本金对应的基建项目总金额；3、本周央行召开

金融机构货币信贷形势分析会，重点要求金融机构“提高政治站位”，继续强化逆周期

调节，增强信贷支持力度，促进实际贷款利率下行。在随后的贷款市场利率报价中，1

年期 LPR 报价为 4.15%，5 年期 LPR 为 4.8%，均较上月下降 5bp，有望促市场资金价

格进一步下降。4、近期 PPP 融资论坛上财政部副部长邹加怡发言提到要加快出台 PPP

条例，如若在今年底或明年初出台，有望极大改善当前 PPP 的投资态势。总的来看，从

财政支持角度看，一方面由于今年地产投资一直较强，托基建意愿有限，另一方面今年

减税力度极大，分流了可用于基建的财政资源，而明年这两方面影响预计都有望弱化，

财政对基建的支持力度有望改善；从货币政策角度看，只要 CPI 高点出现，利率有下行

空间。我们总体对明年、尤其是年初基建持乐观态度。 
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图表 4：金融机构月度新增人民币贷款（亿元）及新增中长期贷款占比 

 

资料来源：央行官网，国盛证券研究所 

 

图表 5：MLF 下调可带动 LPR下降，从而降低实体企业融资成本 

 
资料来源：Wind，国盛证券宏观研究团队 

 

图表 6：建筑装饰行业不同评级产业债信用利差走势 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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建筑板块估值已创历史新低，优质龙头已极具吸引力。当前申万建筑指数 PE（TTM）为

8.9 倍，PB（LF）为 0.93，均创历史新低，而申万建筑指数与沪深 300 的 PE（TTM）、

PB（LF）比值分别为 0.76/0.67，亦均创历史新低。同时八大建筑央企已全部破净，我

们认为破净建筑股存在安全边际，建筑企业的账面净资产可以看做企业将应收款、存货

等资产全部回收变现，再付清应付款与其他债务后所得的净现金，即建筑企业立即清算

的变现价值，因此 PB=1 具有明确的经济含义，即便考虑公司资产的可回收性对 PB 打一

定折扣，目前建筑央企 PB 也处极低水平，部分优质龙头已极具吸引力。重点推荐：1、

中国建筑：公司当前订单覆盖收入 3.5 倍，地产/房建/基建业务趋势均强，未来三年预

计盈利符合增速约 10%，当前 ROE16%，PB（LF）0.87 倍、2020 年 PE 仅 4.6 倍（详

见我们昨日外发报告《中国建筑：长周期视角看中国建筑》）。2、中国铁建：基建蓝

筹代表性品种，Q3 订单与盈利均加速增长，预计今年盈利增长接近 20%，PB（LF）0.79

倍、2020 年 PE 仅 5.5 倍。3、金螳螂：目前市值 205 亿处于过去近八年底部区域，公

司作为行业龙头持续增长的基本面并无重大改变，8 月以来下跌主要受房地产融资收紧

政策周期影响及总裁事件冲击，我们认为房地产政策周期的影响已被大部分定价，总裁

事件预计对公司中长期经营影响十分有限，公司 2020 年仅 8 倍 PE，已具有较强投资价

值。 

 

图表 7：申万建筑指数 PE（TTM）创历史新低 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 8：申万建筑指数 PB（LF）创历史新低 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 9：中国建筑在手订单与订单保障倍数 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 10：中国建筑目标收入结构下毛利率提升幅度预测 

板块  分业务毛利率（2018 年） 目标占比  2018 整体毛利率 目标估计毛利率 毛利率提升幅度  

房屋建筑工程 6.70% 50% 

11.9% 12.9% 1.0% 基建与投资 8.40% 30% 

房地产开发与投资 35.00% 20% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 11：中国建筑自由现金流 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 12：中国建筑 ROE分业务拆解 

指标 中国建筑  
中国海外发展  

（中国建筑 2018 年年报数据）  
中国建筑剔除中海  

ROE 16.26% 13.85% 18.70% 

销售净利率 3.13% 18.65% 2.00% 

总资产周转率 0.72 0.29 0.79 

权益乘数 7.26 2.55 11.86 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

钢结构需求良好，首推制造龙头鸿路钢构。近年来我国钢结构应用范围不断拓展，加之

装配式建筑全力推广，钢结构建筑渗透率不断提升，行业需求较快增长（年增速预计超

过 10%）。另一方面，2015 年后随着钢价大幅波动、营改增以及环保趋严，部分中小型

钢结构企业利润不断压缩而逐渐退出市场，行业供需结构不断改善，龙头公司市占率快

速提升。从产业链角度看，我们尤其看好制造环节龙头公司，未来随着建筑工业化推进，

建筑订单中制造环节产值占比将持续提升，制造型龙头随着规模扩大也将不断积聚规模

优势。重点推荐鸿路钢构：公司聚焦钢结构加工制造，与其他同业公司错位竞争甚至形

成合作关系，充分享受行业成长。公司自 2016 年起在公司全国已布局十大生产基地，

截至 2019 年上半年产能已经达 210 余万吨为行业第一，规模效应突出，生产成本已具

有明显优势，全部建成后产能将达 400-450 万吨/年，随着未来几年产能逐步释放，优势

有望不断扩大，业绩预计持续较快增长，20 年 PE8X，PB0.98X，重点推荐（详见我们周

五外发的首次覆盖报告《鸿路钢构：聚焦钢构制造优势明显，产能扩张驱动快速成长》）。 

 

图表 13：我国历年钢结构产值及增速 

 

资料来源：中国建筑金属结构协会，上海市金属结构行业协会，国盛证券研究所 
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图表 14：5 家上市钢结构公司产量及营收集中度 

 

资料来源：Wind，公司公告，中国建筑金属结构协会，上海市金属结构行业协会，国盛证券研究所 

 

图表 15：上市钢结构企业每吨营收和每吨成本对比 

营收(万元/吨) 成本(万元/吨) 

年份 鸿路钢构  富煌钢构  鸿路钢构  精工钢构  富煌钢构  杭萧钢构  

2011 年 
     

6379 

2012 年 
     

5696 

2013 年 5889 
 

5113 
  

5374 

2014 年 5846 
 

4820 6713 
 

5177 

2015 年 5009 6494 4099 7114 5280 4391 

2016 年 4441 8472 3615 6570 7363 4116 

2017 年 4738 7112 4090 6067 6138 3828 

2018 年 4234 8047 3705 6862 6817 4994 
 

资料来源：各个公司公告，国盛证券研究所 

 

投资策略 

当前建筑板块估值再创历史新低，八大建筑央企已全部破净，具有较强安全边际，部分

优质龙头已具有较强投资价值，重点推荐中国建筑（20 年 PE4.6X，PB0.87X）、中国铁

建（20 年 PE5.5X，PB0.79X）、中国化学（20 年 PE8.6X，PB0.96X）等，设计龙头中

设集团（20 年 PE8X）、苏交科（20 年 PE9X），民企 PPP 龙头龙元建设（20 年 PE10X，

PB1.1X），产能扩张驱动快速成长的钢结构制造龙头鸿路钢构（规模及成本优势明显，

20 年 PE8X，PB0.98X），以及装饰龙头金螳螂（20 年 PE8X）。 
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图表 16：建筑行业重点公司估值表 

股票简称 
股价 

（元） 

EPS（元） PE 
PB 

2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

中国建筑 5.07 0.91 1.01 1.10 1.20 5.6 5.0 4.6 4.2 0.87 

中国铁建 9.36 1.32 1.50 1.69 1.86 7.1 6.2 5.5 5.0 0.79 

中国中铁 5.61 0.75 0.80 0.89 1.00 7.5 7.0 6.3 5.6 0.76 

中国交建 8.70 1.22 1.37 1.50 1.64 7.1 6.4 5.8 5.3 0.75 

中国化学 6.13 0.39 0.57 0.71 0.83 15.7 10.8 8.6 7.4 0.96 

葛洲坝 6.12 1.01 1.12 1.24 1.38 6.1 5.5 4.9 4.4 0.98 

中国中冶 2.64 0.31 0.34 0.36 0.38 8.5 7.7 7.3 7.0 0.78 

中国电建 4.09 0.50 0.56 0.63 0.69 8.2 7.3 6.5 5.9 0.75 

龙元建设 7.54 0.60 0.68 0.78 0.89 12.6 11.1 9.7 8.5 1.13 

东珠生态 14.75 1.02 1.14 1.37 1.65 14.5 12.9 10.8 9.0 1.67 

苏交科 8.00 0.64 0.74 0.86 0.93 12.5 10.8 9.3 8.6 1.72 

中设集团 10.02 0.85 1.03 1.21 1.42 11.8 9.7 8.3 7.1 1.76 

设计总院 10.39 0.96 1.11 1.27 1.46 10.8 9.4 8.2 7.1 2.05 

设研院 16.54 1.57 1.89 2.17 2.49 10.5 8.8 7.6 6.6 1.44 

四川路桥 3.20 0.32 0.36 0.39 0.43 10.0 9.0 8.1 7.4 0.79 

隧道股份 5.78 0.63 0.70 0.77 0.84 9.2 8.3 7.5 6.9 0.85 

上海建工 3.39 0.31 0.38 0.43 0.48 10.9 8.9 7.9 7.1 1.17 

金螳螂 7.66 0.79 0.88 1.00 1.13 9.7 8.7 7.7 6.8 1.41 

东易日盛 6.54 0.60  0.60  0.66  0.75  10.9 10.9 9.9 8.7 3.25 

亚厦股份 5.47 0.28 0.28 0.31 0.36 19.5 19.5 17.6 15.2 0.93 

中装建设 9.36 0.28 0.45 0.58 0.70 33.4 20.8 16.1 13.4 2.38 

全筑股份 7.03 0.48 0.65  0.82  1.03  14.6 10.8 8.6 6.8 1.80 

江河集团 7.40 0.53 0.56 0.61 0.70 14.0 13.3 12.1 10.5 1.05 

鸿路钢构 8.79 0.79 0.91 1.12 1.41 11.1 9.7 7.8 6.2 0.98 

精工钢构 2.68 0.10 0.19 0.28 0.34 26.8 14.1 9.6 7.9 0.94 

中工国际 8.91 0.97 1.12 1.30 1.49 9.2 8.0 6.9 6.0 1.06 

北方国际 8.01 0.77 0.91 1.07 1.24 10.4 8.8 7.5 6.5 1.34 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所，股价为 2019年 11月 22日收盘价 
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上市公司重要信息汇总 

 

图表 17：重点公司动态跟踪（2019/11/18-2019/11/22） 

中标公告 

公司 时间 内容 

中国交建 2019/11/18 

公司附属全资公司中国港湾工程有限责任公司拟投资哥伦比亚波哥大地铁一号线项目。波哥大地铁

项目中标合同金额约为 50.16 亿美元（截至授标日通胀及汇率折算人民币金额约为 355.03 亿元），

占公司 2018 年营业总收入的 9.5%。项目特许经营期为 28年 3个月，其中建设期（含融资）7 年 3

个月。 

岭南股份 2019/11/18 
公司联合体中标东莞市东引运河流域樟村断面综合治理工程（污水管网完善工程第四标段），中标

金额 1.31 亿元，占公司 2018 年营业总收入的 1.5%。 

绿茵生态 2019/11/18 
公司签署张家湾公益性墓地及休闲公园项目（第一标段）合同，合同金额为 0.65 亿元，占公司 2018

年营业收入的 12.7%。 

浙江交科 

2019/11/19 
公司下属公司作为联合体中标“新建湖州至杭州西至杭黄高铁连接线（不含先期开工段）站前工程

施工和监理 HHLJXZQ-4标”项目，中标金额 26.75 亿元，占公司 2018 年营业总收入的 14.02%。 

2019/11/21 
公司下属公司这件交工集团股份有限公司作为第一中标候选人中标“杭州中环柯桥段高架桥改建工

程设计施工总承包”项目，拟中标金额约 3.02 亿元，占公司 2018 年营业总收入的 1.58%。 

腾达建设 

2019/11/19 

公司作为联合体中标杭州市“之江路输水管廊及道路提升工程（之浦路-复兴路）”项目，承担的施

工承包合同暂定总价为人民币 17.27 亿元，合同总价占公司 2018 年度营业总收入的 49.16%。(已公

告) 

2019/11/21 
公司中标“G59 湖南省官庄至新化高速公路项目第 10 标段施工”项目合同，合同金额为 8.22 亿元

人民币，占公司 2018 年营业总收入的 23.39%。 

海南瑞泽 2019/11/20 
公司全资公司广东绿润环境科技有限公司作为联合体中标“珠海市斗门区水务局井岸城区和新青片

区排水管网清淤检测”项目采购，中标金额为 0.66 亿元，占公司 2018 年营业总收入的 3.63%。 

中国铁建 2019/11/21 

1）公司下属中国铁建昆仑投资集团有限公司等组成联合体中标江苏省江阴市高铁站综合交通枢纽

PPP 项目，项目总投资约 69.29 亿元，占公司 2018 年营业总收入的 1.23%合作期为 25 年，其中建设

期 3 年，运营期 22 年。2）公司下属中铁十一局集团有限公司中标“新加坡裕廊区域线登加车辆段

与综合基地 J101 标段项目”合同，合同金额约 7.40 亿新加坡元，约折合人民币 38.09 亿元，约占

公司 2018 年营业总收入的 0.52%。 

杭州园林 2019/11/21 
公司作为联合体成为“南昌临空经济区杨家湖及周边生态修复工程设计、采购、施工(EPC)总承包项

目”中标候选人，中标金额为 4.01 亿元，占公司 2018 年营业总收入的 74.52% 

诚邦股份 2019/11/21 
公司做为联合体中标“庆元县五都污水处理厂及城区地下污水等综合管网工程 PPP项目”，合同金

额为 1.44 亿元，占公司 2018 年营业总收入的 28.60%。（已入管理库） 

中国建筑 2019/11/22 公司近期获得一系列重大项目，金额 249.8 亿元，占公司 2018 年营业总收入的 2.10%。 

粤水电 2019/11/22 

公司与项目公司龙昊实业签订《广东省河源市国道 G205 线龙川县城段改线工程 PPP项目施工总承包

合同》，公司承担的工程任务金额 10.21 亿元，占公司 2018 年度营业总收入的 12.29%，合同工期

1095 日历天。（已入管理库） 

其他公告 

公司  时间  内容 

中国电建 2019/11/18 
公司 2019 年面向合格投资者公开发行可续期公司债券（第一期）发行结果，本期债券最终发行规模

40亿，票面利率为 3.99%。 

中国核建 2019/11/18 公司 10 月新签合同额 842.08 亿元，同比增长 13.2%。截至 10 月，公司累计实现营业收入 496.83
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亿元。 

成都路桥 2019/11/18 
公司持股 5%以上的原始股股东四川省道诚力实业投资有限公司在减持期间 2019/5/16-2019/11/15

内采取大宗交易的方式减持 450 万股，减持比例为 0.59%。 

中国化学 2019/11/19 公司董事聂宁新辞职，监事胡永红辞职，提名徐万明先生、范俊生先生为公司监事候选人。 

浦东建设 2019/11/19 公司董事长李树逊辞职，公司董事、董事会秘书朱音辞去财务负责人职务。 

金螳螂 2019/11/20 
公司“金诚 1 号”员工持股计划已于 2019 年 11月 20日通过大宗交易方式全部出售完毕，成交数量

为 1426 万股，占公司总股本的 0.53%，受让方为公司实际控制人朱兴良先生。 

美尚生态 2019/11/21 
公司控股股东王迎燕在拟减持不超过公司总股本的 3%的期间内，已通过大宗交易的方式减持股份

1348.57 万股，占公司总股本的 2%。 

岭南股份 2019/11/22 
公司全资子公司全域纵横文旅投资有限公司拟参与投资成立广西广投岭南旅游产业投资基金合伙企

业（有限合伙）。总出资额为 9800 万，全域纵横出资 240 万。 

启迪设计 2019/11/22 
公司董事靳建华、华亮、袁雪芬减持公司股份计划时间已至，累计减持 66 万股，占公司总股本的

0.38%。 
 

资料来源：公司公告，国盛证券研究所 

 

图表 18：周度大宗交易汇总 

名称 成交价 折价率(%) 成交量(万股\份\张) 

中设集团 9.00 -10.00 22.31 

中设集团 9.04 -9.96 50.00 

中设集团 9.04 -9.96 22.20 

华铁应急 5.65 -4.88 70.85 

中设集团 9.14 -9.95 65.00 

中设集团 9.14 -9.95 22.00 

中达安 13.95 -9.94 136.00 

金螳螂 7.54 -1.44 1,426.14 

美尚生态 10.33 -6.94 459.73 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 19：周度股权质押 

名称 股东名称 质押股数(万股) 质押起始日期 质押比例 

赛为智能 周勇 2,700.0000 2019-11-19 3.40% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 20：周度主要股东减持 

名称 变动次数 
涉及股东

人数 
总变动方向 

净买入股份数合计

(万股) 

增减仓参考市值

(万元) 

参考均价(元 /

股) 

占流通盘比

例 

中达安 1 1 减持 -136.00 -2,156.09 15.85 2.29% 

美尚生态 1 1 减持 -459.73 -5,114.25 11.12 1.45% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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风险提示 

稳增长政策不及预期风险，融资环境改善不及预期风险，房地产竣工与销售低于预期风

险，项目执行风险，应收账款风险，海外经营风险等。 
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