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通信行业周报：5G 创新应用趋势在即，

换机潮带动消费全面升级 

行业分类：通信 

行业投资评级 增持 

PE（TTM） 35.6 

PB（LF） 2.52 

基础数据（2019.11.22） 

通信（申万）板块与沪深 300 指数走势对

比图 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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➢ 行情回顾： 
本周通信指数+0.61%，行业排名 14/28；上证综指收于 2885.29（-0.21%），

创业板指报收 1679.80（+0.30%）； 

涨幅前五：*ST九有（+23.36%）、东信和平(+15.52%)、*ST 信通(+13.01%)、

*ST 北讯(+12.58%)、永鼎股份(+11.45%)； 

跌幅前五：德生科技（-11.14%）、平治信息（-9.06%）、大富科技（-

7.43%）、天喻信息（-7.16%）、富通鑫茂（-5.98%）。 

➢ 重大事件： 
1、由北京市政府、国家发改委、科技部、工信部主办的世界 5G 大会在

北京召开，大会以“5G 改变世界，5G创造未来”为主题； 

2、美国商务部宣布发布 90天延期许可 ，允许美国企业继续与中国华为

技术有限公司进行业务往来； 

3、由亚太光纤光缆产业协会（APC）主办，亨通集团与行业内光通信企业

联合承办的 2019年全球光纤光缆大会在上海国际会议中心隆重举行。 

➢ 核心观点： 

推动形成全球统一的 5G国际标准是移动通信发展的重要基础：进入

5G时代，在各国电信运营、设备制造企业和研究机构共同努力下构建形

成全球统一的 5G标准。这一标准是国内外企业围绕标准研发、试验、应

用等深入合作的基石，成果来之不易。5G仅用一年时间进入规模商用期，

据工信部部长苗圩表示目前全球已发布 40 个 5G 商用网络，中国已开通

11.3 万个 5G 基站，拥有 5G 套餐签约用户 87 万。其高速发展得益于标

准引领。未来，5G发展将持续立足于应用创新，消除应用壁垒，聚焦痛

点难点，进一步推动 5G与社会各领域深度融合，赋能产业发展。 

5G 数字化转型大势所趋，中国具备条件将 5G 做成全球最好：在 5G

通信技术方面，中国处于世界前列。以华为为例，根据华为公司轮值董事

长徐直军提供数据显示，从 2009 年开始，在 5G 方面的研发投入累计达

20亿美元，目前在国际相关通信标准组织中的提案通过数量及专利声明

数量，均位列全球第一，已在全球范围内获得超过 60 个 5G 商用合同，

支持了全球 40 多个国家建设了 5G 网络，5G 基站发货总量 40 余万。中

国拥有完善的产业链终端，结合政策红利，将持续拉动上游半导体需求，

以及高清视频、AR/VR等应用创新的发展，不断促进产业链生产规模的持

续增长，为数字化转型与跨行业融合提供技术支持。 
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5G 手机将拉动换机潮，带动大众消费全面升级：小米集团董事长雷军提出互联网发展的方向将是

“5G+AI+IOT”所构成的下一代超级互联网，IOT将会连接 500 亿级的规模。5G由于其低时延、高速率、

广连接的特征，将高效与更多行业融合发展。在人工智能、大数据、云计算、物联网等领域技术融合，

带动智能家居、4K/8K高清视频、VR/AR等应用领域创新升级，从而促进消费全面升级。目前全球智能

手机产业正处于下滑阶段，但 5G的广泛应用将带动换机潮，复苏智能手机产业低迷现状。未来，5G将

会给各行各业带来新的变化，创新技术与应用市场的突破性增长值得期待。 

 

重点关注子领域： 

① 基站制造商：2019年为 5G建设元年，国内运营商将陆续开启 5G商用，同时 5G将进入大规模建设

期，运营商无线主设备需求有望带动基站制造商业绩持续增长。 

② 天线：基站方面，5G采用大规模天线技术（Massive MIMO）的应用，5G基站将使得天线数量达到

64、128或 256，相比 4G基站数量增长 4、8倍或 16倍，天线行业直接受益。终端方面，华为 MATE30

系列手机总计使用了 21 天线，用于 5G 就有 14 条天线，相比于 4G 手机，5G 手机天线数量大幅提

升，有望带动天线市场量价齐升。 

③ 光模块：5G 承载网络一般分为城域接入层、城域汇聚层、城域核心层和省内干线，实现 5G业务的

前传和中回传功能,与 3G、4G 时代相比，5G 网络架构多了一个中传，中传的出现会趋势光模块的

使用越来越多，预计 5G时期光模块的需求总量和市场规模相对于 4G都将大幅提升。 

➢ 建议关注：基站制造商：中兴通讯；通信网络设备制造商：工业富联；基站端、无线终端天线制

造商：硕贝德；光模块制造商：中际旭创。 

➢ 风险提示： 

5G商用落地不及预期；行业增速不及预期风险。 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 
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