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汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20191118-20191124），沪深 300 涨跌幅为-0.70%，创业

板涨跌幅为 0.00%，汽车行业涨跌幅为 1.49%，在中信一级 29 个行业排名

第 11 位。 

➢ 细分行业： 汽车销售及服务以 3.07 %的周涨跌幅排行最前，专用汽

车行业以-3.61 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 宁德时代产业链指数、锂电池分别以 4.37 %、3.03 %的

周涨跌幅排行最前，吉利概念、特斯拉行业分别以-0.18 %、0.10 %的周涨

跌幅排行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20191118-20191124）96 只个股整体

实现正收益。其中，*ST猛狮以 21.13 %的涨跌幅排行首位，海伦哲以-9.69 %

的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2019 年 11 月 22 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)

为 25.66，新能源汽车的 PE(TTM)为 23.11。  

行业动态 

新车上市（详细内容见正文） 

行业要闻（详细点评见正文） 

1）广州将投资 96 亿建设自动驾驶基地； 

2）四维图新向华为提供高精地图数据产品和服务； 

3）2019 广州车展即将拉开帷幕； 

4）补贴超 313 亿元，财政部提前下发 2020 年新能源汽车补助资金预算。 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

长期来看：尽管目前国内汽车行业产销增速逐渐放缓，行业竞争加剧，

国内车企面临较大的压力，我们仍然认为国内汽车行业仍有较大的市场空

间，国内车企仍有较高的成长性。原因有以下四点：1、中国有全球最大的

汽车市场，汽车消费潜力仍然很大；2、国内车企技术水平快速提升，国产

 

 

相关报告： 

【山证汽车】汽车行业周报：汽车三季

报发布完毕，行业寒冬收入普降 

 

分析师：  

张  湃 

执业证书编号：S0760519110002 

电话：010-83496307 

邮箱：zhangpai@sxzq.com 

 

研究助理： 

李召麒：lizhaoqi@sxzq.com 

 

太原市府西街 69 号国贸中心 A 座 28 层 

北京市西城区平安里西大街 28号中海国

际中心七层 

山西证券股份有限公司 

http://www.i618.com.cn 

  

0.00

10000.00

20000.00

30000.00

40000.00

50000.00

60000.00

4,000.00

4,500.00

5,000.00

5,500.00

6,000.00

6,500.00

7,000.00

1
8-

11

1
8-

12

1
9-

01

1
9-

02

1
9-

03

1
9-

04

1
9-

05

1
9-

06

1
9-

07

1
9-

08

1
9-

09

1
9-

10

1
9-

11

成交金额 汽车(中信) 上证指数(可比)



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            2  

汽车市场份额持续上升；3、新能源汽车车企起步早、发展快，国内新能源

车企有望借力发展成为全球领先的汽车制造商。4、细分邻域优势零部件厂

商通过多年努力已经可以生产较高质量的产品，有着巨大的发展潜力。 

估值：目前行业估值水平略高于近五年平均水平，龙头估值明显低于行

业，其基本处于历史中位或中低位，仍有修复空间。  

综上，基于行业成长性和较低的估值水平，我们认为，汽车板块仍具有

长期投资价值，并建议关注以下三条主线：  

1、技术积累雄厚、业绩稳步增长、车型布局较广、抗风险能力较强的

整车龙头，建议关注：上汽集团； 

2、技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业龙

头供应商，建议关注：星宇股份、华域汽车、潍柴动力； 

3、聚焦新能源汽车产业链，技术领先、中高端产能充分的供应商有望

依托行业快速扩大规模，建议自上而下寻找优质标的，建议关注：先导智能。  

短期来看：  

行业：目前来看汽车整体销售情况逐步稳定，零部件企业业绩逐渐转

好。其中德系日系保值率高，销量更为稳定。新能源汽车由于去年同期较高

的基数，预计同比将下降。 

市场：受行业销量低迷影响，短期汽车整车板块仍将弱于大势，建议

回避自主品牌车企，零部件板块业绩较好，可适当关注合资龙头和汽车零部

件以及汽车后市场、充电桩等相关标的。 

风险提示 

➢ 汽车行业政策大幅调整；汽车销量不及预期；市场风险。  
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20191118-20191124），沪深 300 涨跌幅为-0.70%，创业板涨跌幅为 0.00%，汽车行业涨跌幅为 1.49%，

在中信一级 29 个行业排名第 11 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20191118-20191124）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中汽车销售

及服务以 3.07 %的周涨跌幅排行最前，专用汽车行业以-3.61 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

0.85

0.9

0.95

1

1.05

卡车 摩托车及其他 乘用车
客车 汽车销售及服务 汽车零部件
专用汽车 沪深300

数据来源：wind，山西证券研究所 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            6  

1.3 概念板块市场表现 

上周（20191118-20191124）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中宁德时代产业链指数、锂电池

分别以 4.37 %、3.03 %的周涨跌幅排行最前，吉利概念、特斯拉行业分别以-0.18 %、0.10 %的周涨跌幅排

行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20191118-20191124）96 只个股整体实现正收益。其中，*ST

猛狮以 21.13 %的涨跌幅排行首位，海伦哲以-9.69 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名

前十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2019 年 11 月 22 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 25.66，新能源汽车的 PE(TTM)为 23.11。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 

0.0000

10.0000

20.0000

30.0000

40.0000

50.0000

60.0000

70.0000

80.0000

2
0

1
8

-8
-2

7

2
0

1
8

-9
-2

7

20
18

-1
0-

27

20
18

-1
1-

27

2
0

1
8

-1
2

-2
7

2
0

1
9

-1
-2

7

2
0

1
9

-2
-2

7

2
0

1
9

-3
-2

7

2
0

1
9

-4
-2

7

2
0

1
9

-5
-2

7

2
0

1
9

-6
-2

7

2
0

1
9

-7
-2

7

2
0

1
9

-8
-2

7

2
0

1
9

-9
-2

7

20
19

-1
0-

27
乘用车 汽车零部件 汽车销售及服务

客车 专用汽车 摩托车及其他

 

数据来源： wind，山西证券研究所 

 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 广州将投资 96 亿建设自动驾驶基地 

国家级自动驾驶测试基地将在广州南沙开建，项目总投资将达 96 亿元。目前，该地块详细规划修编已

在广州市规划和自然资源局网站进行批前公示。（信息来源：央广网） 

➢ 四维图新向华为提供高精地图数据产品和服务 

11 月 19 日，四维图新发布公告称，近日，北京四维图新科技股份有限公司收到华为技术有限公司关于

采购公司规定区域内自动驾驶地图数据的申请。四维图新将为华为提供高精度地图测试验证服务，同时，

双方将共同完成华为自动驾驶验证项目，推进华为自动驾驶项目落地。（信息来源：第一财经） 

➢ 2019 广州车展即将拉开帷幕 

11 月 22 日，作为今年车市收官之战的广州车展即将开幕。本届广州车展将以“新科技、新生活”为主

题，将于 11 月 22 日至 12 月 1 日在中国进出口商品交易会展馆举办。本届广州车展共使用广交会展馆 A 区

全部 13 个展厅及 B 区 2 个展厅，以及 A、B 区南广场室外展区，展会规模达 22 万平方米。在本届车展上

共有全球首发车 38 台，跨国公司首发车 10 台；概念车 30 台，其中国际品牌展出 17 台，国内品牌展出 13

台；展车总数达 1050 台。国内外参展车企共展出新能源汽车 182 台，其中国外企业展车 70 台。（信息来源：

人民网） 

➢ 补贴超 313 亿元，财政部提前下发 2020 年新能源汽车补助资金预算 

 近日，财政部提前下达《2020 年节能减排补助资金预算对地方分配结果》。此次下发补贴资金超 313

亿元。2017 年度新能源汽车推广应用补助资金总计约 160 亿元；2018 年度节能与新能源公交车运营补贴资

金总计约 153 亿元。其中，2017 年度核定推广新能源汽车数量为 206612 辆，应清算补助资金约为 222 亿元；

2018 年纯电动公交车补贴金额约为 130 亿元，插电式混合动力（含增程式）公交车补贴金额约为 23 亿元，

燃料电池公交车补贴金额为 242 万元，非插电式混合动力公交车为 26 万元，超级电容公交车补贴金额为 0

元。（信息来源：财政部） 

点评：大力发展新能源汽车仍是目前发展与补贴的重点，此外，财政部还下发了 2020 年可再生能源补

贴 26.7 亿元，国家从多角度，对可再生能源的上下游产业链进行补助，有利于行业更快的形成良好的生态，

对于解决高密度的人口大国的环境与资源问题至关重要。 
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2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 

 

数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2019-11-23 002765.SZ 蓝黛传动:关于投资设立全资子公司的公告 

2019-11-23 603085.SH 天成自控:前次募集资金使用情况鉴证报告 

2019-11-23 603085.SH 天成自控:前次募集资金使用情况鉴证报告 

2019-11-23 603085.SH 天成自控:关于前次募集资金使用情况报告 

2019-11-23 603085.SH 天成自控:关于最近五年未被证券监管部门和交易所采取监管措施或处罚的公告 

2019-11-23 603758.SH 秦安股份:关于对外投资及出售资产事项问询函回复的公告 

2019-11-23 603730.SH 岱美股份:关于公司归还部分暂时补充流动资金的闲置募集资金的公告 

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=591A5B390D04&id=110095790&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FBAF97630CFF&id=110094052&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F1866FE20CFF&id=110094042&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F4CDC9040CFF&id=110094048&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F1866FBA0CFF&id=110094020&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=47CF90630CFA&id=110092658&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=47D753420CFA&id=110092648&type=1
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2019-11-22 000678.SZ 襄阳轴承:关于转让土地使用权,附属房屋建筑物暨关联交易的公告 

2019-11-22 002284.SZ 
亚太股份:中泰证券股份有限公司关于公司使用部分闲置募集资金暂时性补充流动资

金的核查意见 

2019-11-22 002284.SZ 亚太股份:关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

2019-11-22 002284.SZ 亚太股份:关于归还暂时补充流动资金的闲置募集资金的公告 

2019-11-22 603767.SH 
中马传动:北京国枫律师事务所关于中马传动 2019 年股票期权与限制性股票激励计

划授予事项的法律意见书 

2019-11-22 603767.SH 中马传动:2019 年股票期权与限制性股票激励对象名单 

2019-11-22 603767.SH 中马传动:关于向激励对象授予股票期权与限制性股票的公告 

2019-11-22 000030.SZ 富奥股份:2019 年度新增日常关联交易预计的公告 

2019-11-21 002684.SZ *ST 猛狮:关于筹划重大资产重组的进展公告 

2019-11-21 002703.SZ 浙江世宝:关于公司实际控制人签署股权转让协议的公告 

2019-11-21 601258.SH *ST 庞大:管理人关于签订重整投资协议暨确定重整投资人的公告 

2019-11-21 600933.SH 

爱柯迪:上海荣正投资咨询股份有限公司关于爱柯迪股份有限公司第一期限制性股票

激励计划预留授予部分限制性股票第一个解除限售期解除限售条件成就事项之独立

财务顾问报告 

2019-11-21 600933.SH 
爱柯迪:监事会关于第一期限制性股票激励计划预留授予第一个解除限售期条件成就

的核查意见 

2019-11-21 600933.SH 
爱柯迪:关于第一期限制性股票激励计划预留授予第一个解除限售期条件成就暨上市

的公告 

2019-11-21 600933.SH 
爱柯迪:国金证券股份有限公司关于爱柯迪股份有限公司部分募集资金投资项目延期

的专项核查报告 

2019-11-21 600933.SH 爱柯迪:关于部分募集资金投资项目延期的公告 

2019-11-21 603335.SH 迪生力:独立董事关于公司使用自有资金进行证券投资事项的独立意见 

2019-11-21 603335.SH 迪生力:关于使用自有资金进行证券投资的公告 

2019-11-20 002765.SZ 蓝黛传动:关于重大资产重组实施进展的公告 

2019-11-20 000887.SZ 
中鼎股份:民生证券股份有限公司关于公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金

的核查意见 

2019-11-20 000887.SZ 中鼎股份:关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

2019-11-20 600580.SH 卧龙电驱:关于签署设立合资公司备忘录的公告 

2019-11-20 600884.SH 杉杉股份:独立董事关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的独立意见 

2019-11-20 600884.SH 杉杉股份:关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

2019-11-20 600884.SH 
杉杉股份:中信建投证券股份有限公司关于宁波杉杉股份有限公司使用部分闲置募集

资金暂时补充流动资金的核查意见 

2019-11-20 603922.SH 金鸿顺:关于闲置募集资金临时补充流动资金归还的公告 

2019-11-20 002863.SZ 今飞凯达:关于公司及全资子公司采购设备暨关联交易的公告 

2019-11-20 002863.SZ 
今飞凯达:财通证券股份有限公司关于公司及全资子公司采购设备暨关联交易的核查

意见 

2019-11-20 002863.SZ 今飞凯达:关于投资建设年产 1000 万件摩托车铝合金轮毂智能制造项目的公告 

2019-11-19 002454.SZ 
松芝股份:关于对上海加冷松芝汽车空调股份有限公司时任董事长陈福泉给予公开谴

责处分的决定 

2019-11-19 002179.SZ 中航光电:A 股限制性股票激励计划(第二期)激励对象名单 

2019-11-19 002179.SZ 中航光电:A 股限制性股票激励计划实施考核管理办法 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9CFF37AD0C57&id=110081838&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=58F4B6B30C35&id=110072488&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=58F4B6B30C35&id=110072488&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=588599600C35&id=110072486&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=588599630C35&id=110072484&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=066C56560C33&id=110072128&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=066C56560C33&id=110072128&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FF7EC8930C32&id=110072086&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FFC397450C32&id=110072074&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3A1BE6890C32&id=110071886&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CD111DF50B8F&id=110051508&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=32BCAFD60B78&id=110047634&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DB776EEB0B77&id=110047580&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BE65740C0B70&id=110044802&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BE65740C0B70&id=110044802&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BE65740C0B70&id=110044802&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C5424CEF0B70&id=110044866&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C5424CEF0B70&id=110044866&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BF5610430B70&id=110044808&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BF5610430B70&id=110044808&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BF56102C0B70&id=110044792&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BF56102C0B70&id=110044792&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BF2D5FB70B70&id=110044798&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BF5610290B70&id=110044788&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C3D6C6DF0B70&id=110044838&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BCABB2B90B47&id=110038868&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=61B9CCEB0ABF&id=110024228&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=61B9CCEB0ABF&id=110024228&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=61B9CCE70ABF&id=110024224&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1A2040EF0AB8&id=110023236&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5299D5350AA7&id=110017256&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=487D9FE20AA7&id=110017246&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=487D9FBC0AA7&id=110017226&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=487D9FBC0AA7&id=110017226&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2F90AD090AA7&id=110017184&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=60FB0FAD0A9F&id=110013758&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=60FB0FA40A9F&id=110013754&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=60FB0FA40A9F&id=110013754&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=60FB0FAE0A9F&id=110013760&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3EC59BEE0B29&id=110032004&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3EC59BEE0B29&id=110032004&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=86F3CD8709FE&id=109999300&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=87D5F04109FE&id=109999298&type=1
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2019-11-19 002179.SZ 中航光电:中小企业板上市公司股权激励计划草案自查表 

2019-11-19 002179.SZ 中航光电:独立董事关于公司 A 股限制性股票激励计划(第二期)(草案)的独立意见 

2019-11-19 002179.SZ 中航光电:A 股限制性股票激励计划(第二期)(草案)摘要 

2019-11-19 002179.SZ 中航光电:A 股限制性股票激励计划(第二期)(草案) 

2019-11-19 002684.SZ *ST 猛狮:关于签署锂电池项目合作协议进展暨设立项目公司的公告 

2019-11-19 601127.SH 小康股份:关于参与投资设立股权投资基金的公告 

2019-11-19 600297.SH 广汇汽车:关于与国网电动汽车服务有限公司合资设立公司暨对外投资的公告 

2019-11-19 603701.SH 德宏股份:关于设立子公司的公告 

2019-11-19 603121.SH 
华培动力:国金证券股份有限公司关于上海华培动力科技股份有限公司使用募集资金

向子公司增资用于募投项目的核查意见(更正后) 

2019-11-19 603121.SH 华培动力:关于使用募集资金向子公司增资用于募投项目的公告的更正公告 

2019-11-19 603121.SH 华培动力:关于使用募集资金向子公司增资用于募投项目的公告(更正后) 

2019-11-19 002488.SZ 金固股份:关于归还募集资金的公告 

2019-11-19 002050.SZ 三花智控:关于控股股东可交换债券换股进展公告 

2019-11-19 603129.SH 
春风动力:上海信公企业管理咨询有限公司关于浙江春风动力股份有限公司 2019 年

第二期股票期权激励计划授予相关事项之独立财务顾问报告 

2019-11-19 603129.SH 春风动力:2019 年第二期股票期权激励计划激励对象名单(授予日) 

2019-11-19 603129.SH 
春风动力:上海嘉坦律师事务所关于浙江春风动力股份有限公司 2019 年第二期股票

期权激励计划授予事项之法律意见书 

2019-11-19 603129.SH 春风动力:关于 2019 年第二期股票期权激励计划授予股票期权的公告 

2019-11-19 603129.SH 春风动力:独立董事关于公司 2019 年第二期股票期权激励计划授予事宜的独立意见 

2019-11-19 002516.SZ 旷达科技:关于下属公司出售资产的公告 

2019-11-18 300375.SZ 
鹏翎股份:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之募集配套资金

非公开发行股票新增股份上市公告书 

2019-11-18 300375.SZ 
鹏翎股份:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之募集配套资金

非公开发行股票发行情况报告书 

2019-11-18 300375.SZ 
鹏翎股份:北京国枫律师事务所关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资

金暨关联交易之募集配套资金非公开发行过程和认购对象合规性的法律意见书 

2019-11-18 300375.SZ 
鹏翎股份:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之募集配套资金

非公开发行股票新增股份上市公告书(摘要) 

2019-11-18 300375.SZ 
鹏翎股份:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之募集配套资金

非公开发行股票发行情况报告书披露提示性公告 

2019-11-18 603121.SH 
华培动力:国金证券股份有限公司关于对上海华培动力科技股份有限公司使用募集资

金向子公司增资用于募投项目的核查意见 

2019-11-18 603121.SH 华培动力:关于使用募集资金向子公司增资用于募投项目的公告 

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看：尽管目前国内汽车行业产销增速逐渐放缓，行业竞争加剧，国内车企面临较大的压力，我们

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=87CD299209FE&id=109999294&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=871B1E6009FE&id=109999292&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=86F3CD7C09FE&id=109999290&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=87CD298509FE&id=109999286&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=000D6F4709FA&id=109998528&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F53109AA09F3&id=109997514&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AC9CE4EE09F1&id=109997180&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2EE2D73D09EF&id=109996880&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4543ECAC09EC&id=109995586&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4543ECAC09EC&id=109995586&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4543ECA909EC&id=109995584&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=44CFD29A09EC&id=109995502&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=52FE0F2509E9&id=109995150&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=305A86B309E2&id=109993222&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4C20AEBD09E0&id=109992610&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4C20AEBD09E0&id=109992610&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4C20AEB109E0&id=109992604&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=456B757309E0&id=109992564&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=456B757309E0&id=109992564&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=443A4D5B09E0&id=109992560&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=443A4D5609E0&id=109992552&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=24142F0709D9&id=109989830&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B59A915D0910&id=109982770&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B59A915D0910&id=109982770&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AE16965B0910&id=109982764&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AE16965B0910&id=109982764&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ADEFC30D0910&id=109982758&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ADEFC30D0910&id=109982758&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AE1696540910&id=109982756&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AE1696540910&id=109982756&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ADBA745A0910&id=109982742&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ADBA745A0910&id=109982742&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9B6B6DCA0904&id=109982616&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9B6B6DCA0904&id=109982616&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9A64BCB70904&id=109982612&type=1
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仍然认为国内汽车行业仍有较大的市场空间，国内车企仍有较高的成长性。原因有以下四点：1、中国有全

球最大的汽车市场，汽车消费潜力仍然很大；2、国内车企技术水平快速提升，国产汽车市场份额持续上升；

3、新能源汽车车企起步早、发展快，国内新能源车企有望借力发展成为全球领先的汽车制造商。4、细分邻

域优势零部件厂商通过多年努力已经可以生产较高质量的产品，有着巨大的发展潜力。 

估值：目前行业估值水平略高于近五年平均水平，龙头估值明显低于行业，其基本处于历史中位或中低

位，仍有修复空间。  

综上，基于行业成长性和较低的估值水平，我们认为，汽车板块仍具有长期投资价值，并建议关注以下

三条主线：  

1、技术积累雄厚、业绩稳步增长、车型布局较广、抗风险能力较强的整车龙头，建议关注：上汽集团； 

2、技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业龙头供应商，建议关注：星宇股份、

华域汽车、潍柴动力； 

3、聚焦新能源汽车产业链，技术领先、中高端产能充分的供应商有望依托行业快速扩大规模，建议自

上而下寻找优质标的，建议关注：先导智能。  

短期来看：  

行业：目前来看汽车整体销售情况逐步稳定，零部件企业业绩逐渐转好。其中德系日系保值率高，销量

更为稳定。新能源汽车由于去年同期较高的基数，预计同比将下降。 

市场：受行业销量低迷影响，短期汽车整车板块仍将弱于大势，建议回避自主品牌车企，零部件板块业

绩较好，可适当关注合资龙头和汽车零部件以及汽车后市场、充电桩等相关标的。 

5.风险提示 

1、汽车行业政策大幅调整； 

2、汽车销量不及预期； 

3、市场风险。  

  



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            14  

分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职

业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不

会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地

位和执业过程中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。 

 

投资评级的说明： 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

——行业投资评级标准： 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 

 

免责声明： 

山西证券股份有限公司(以下简称“本公司”)具备证券投资咨询业务资格。本报告是基于本公司认为可靠

的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。入市有风险，投资需谨慎。在任何情况下，

本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用

本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本所于发布本

报告当日的判断。在不同时期，本所可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关

联机构在法律许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可能为

或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性

的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切

权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复

制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追

究其法律责任的权利。 

 

 

山西证券研究所： 

太原 北京 

太原市府西街 69 号国贸中心 A 座 28 层 

邮编：030002 

电话：0351-8686981 

http://www.i618.com.cn 

北京市西城区平安里西大街 28 号中海

国际中心七层 

邮编：100032 

电话：010-83496336 

 

http://www.i618.com.cn/

