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本周观点：煤矿安全事故频发，焦煤价格短期或有支撑 

10 月以来煤矿安全事故频发，11 月 18 日，山西晋中市平遥峰岩煤焦集团
二亩沟煤业有限公司发生重大瓦斯爆炸事故；20 日，山东能源肥矿集团梁
宝寺煤矿发生安全事故。目前平遥县所有煤矿停产整顿，复产时间尚未确
定，部分洗煤厂暂不受影响继续生产。据国家能源局，截止 18 年底，平遥
县煤矿产能 510 万吨，主要生产中硫主焦煤及瘦煤；山东梁宝寺煤矿亦停
产整顿，产能 420 万吨，主要以气煤及优质动力煤为主，二者合计占全国
焦煤产量 1.8%，焦煤价格短期或有支撑。 

 

上周回顾 

上周沪深 300 跌 0.70%，申万采掘指数涨 3.36%。 

 

重点公司及动态 

11 月 22 日，潞安环能发布公告《关于收购股权暨关联交易的进展公告》，
拟收购山西潞安矿业（集团）有限责任公司（以下简称“潞安集团”）持有
的山西潞安矿业集团慈林山煤业有限公司（以下简称“慈林山煤业”）100%

股权，本次交易拟以现金支付的方式购买资产，不涉及发行股份。本次交
易已取得山西省国资委会核准，尚需获得慈林山煤业债权人同意和本公司
股东大会审批通过。 

 

风险提示：国内行业政策调整；终端需求低迷；海外经济低迷。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

安源煤业 600397.SH 32.21 

郑州煤电 600121.SH 6.70 

平庄能源 000780.SZ 6.53 

大有能源 600403.SH 5.15 

新集能源 601918.SH 4.60 

盘江股份 600395.SH 4.35 

云煤能源 600792.SH 3.09 

恒源煤电 600971.SH 2.41 

潞安环能 601699.SH 1.76 

靖远煤电 000552.SZ 1.62  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

蓝焰控股 000968.SZ (4.46) 

中国神华 601088.SH (4.10) 

兖州煤业 600188.SH (3.43) 

中煤能源 601898.SH (3.11) 

冀中能源 000937.SZ (2.80) 

*ST 百花 600721.SH (2.60) 

山煤国际 600546.SH (2.20) 

昊华能源 601101.SH (1.87) 

上海能源 600508.SH (1.85) 

陕西煤业 601225.SH (1.78)  

资料来源：华泰证券研究所 
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一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点：煤矿安全事故频发，焦煤价格短期或有支撑 
指标速览：动力煤现货价格小幅下跌 

图表1： 煤炭行业指标变动情况速览 

品种 项目 指标 单位 上周 周变动 月变动 年变动 

动力煤 价格 秦皇岛动力末煤（Q5500，山西产） 元/吨 544  ↓ ↓ ↓ 

  综合平均价格指数:环渤海动力煤(Q5500K) 元/吨 560  ← ↓ ↓ 

  中国沿海电煤采购价格指数:综合价(Q5500) 元/吨 552  ↓ ↓ ↓ 

  动力煤期货主力合约 元/吨 554  ↑ ↓ ↓ 

  纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价 美元/吨 69  ↑ ↑ ↓ 

  欧洲 ARA 港动力煤现货价 美元/吨 53  ↑ ↓ ↓ 

  理查德 RB 动力煤现货价 美元/吨 81  ↑ ↑ ↓ 

 电厂数据 六大电厂日耗 元/吨 61  ↑ ↓ ↑ 

  六大电厂库存 元/吨 1679  ↑ ↑ ↓ 

 港口库存 中国重点煤炭港口（73 港） 万吨 8245  ↑ ↓ ↑ 

焦煤与焦炭 价格 二级冶金焦（A13.5%,0.7%S，唐山） 元/吨 1750  ← ↓ ↓ 

  焦炭期货主力合约 元/吨 1815  ↑ ↑ ↓ 

  主焦煤（介休产，山西） 元/吨 1400  ← ← ↓ 

  焦煤期货主力合约 元/吨 1250  ↑ ↓ ↓ 

 产能利用率 国内独立焦化厂 % 78  ↑ ↑ ↑ 

  高炉 % 83  ↓ ↑ ↓ 

 库存 焦炭库存:国内独立焦化厂 万吨 55  ↓ ↑ ↑ 

  钢厂焦炭库存平均可用天数 天 458  ↑ ↑ ↑ 

  焦炭四港口库存 万吨 423  ↓ ↓ ↑ 

  焦煤库存:国内独立焦化厂 万吨 805  ↓ ↓ ↓ 

  炼焦煤总库存:样本钢厂 万吨 870  ↑ ↓ ↓ 

  独立焦化厂炼焦煤库存平均可用天数 天 16  ↓ ↓ ↓ 

  焦煤六港口库存 万吨 704  ↓ ↓ ↑ 

资料来源：Wind，中联钢，Mysteel，华泰证券研究所；截止 2019 年 11 月 22 日 

 

本周观点：煤矿安全事故频发，焦煤价格短期或有支撑 

煤矿安全事故频发，焦煤价格短期或有支撑。10 月以来，煤矿安全事故频发，11 月 18

日，山西省晋中市平遥峰岩煤焦集团二亩沟煤业有限公司发生重大瓦斯爆炸事故，造成 15

人遇难、9 人受伤。11 月 19 日，山西全省煤矿安全警示电视电话会议召开，19 日起，山

西省各大煤炭集团迅速行动，安排部署开展全覆盖安全检查。20 日，位于嘉祥县的山东

能源肥矿集团梁宝寺煤矿发生安全事故，11 人被困，目前已全部救出。 

  

目前平遥县所有煤矿停产整顿，复产时间尚未确定，部分洗煤厂暂不受影响继续生产。据

国家能源局，截止 2018 年底，平遥县煤矿产能 510 万吨，主要生产中硫主焦煤及瘦煤；

山东梁宝寺煤矿亦停产整顿，产能 420 万吨，主要以气煤及优质动力煤为主，二者合计占

全国焦煤产量 1.8%，焦煤价格短期或有支撑。 

 

上周回顾：上周沪深 300 跌 0.70%，申万采掘指数涨 3.36%。      

 

重点公司及动态： 11 月 22 日，潞安环能发布公告《关于收购股权暨关联交易的进展公

告》，拟收购山西潞安矿业（集团）有限责任公司（以下简称“潞安集团”）持有的山西潞

安矿业集团慈林山煤业有限公司（以下简称“慈林山煤业”）100%股权，本次交易拟以现

金支付的方式购买资产，不涉及发行股份。本次交易已取得山西省国资委会核准，尚需获

得慈林山煤业债权人同意和本公司股东大会审批通过。 
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图表2： 2019 年 10 月以来煤矿安全事故梳理 

项目 指标 

11 月 20 日 山东能源梁宝寺煤矿发生安全事故，11 人被困（现已全部救出） 

11 月 18 日 山西平遥二亩沟煤矿发生瓦斯爆炸事故，15 人遇难  

11 月 15 日 枣庄市留庄煤业有限公司发生 1 起运输事故，死亡 1 人 

11 月 1 日 重庆南平煤矿发生一起井下事故，1 人经抢救无效遇难 

10 月 31 日 水矿集团汪家寨煤片帮事故掩埋 1 人，经送医抢救无效死亡 

10 月 27 日 广元市凉水泉煤矿发生顶板事故，造成 1 人死亡 

10 月 26 日 四川泸州石屏一矿顶板垮事故，造成 6 人遇难 1 人受伤 

10 月 25 日 山西省襄垣县一国有煤矿发生透水事故，4 人遇难  

10 月 22 日 陕西大佛寺矿业发生瓦斯窒息事故造成 4 人死亡、1 人受伤 

10 月 22 日 泸州锦运煤业有限公司发生一起其他事故，死亡 1 人 

10 月 19 日 甘肃新周煤业发生一起伤亡事故，死亡 1 人  

10 月 19 日 观音山煤矿发生一起煤与瓦斯突出事故，造成 2 人遇难 1 人受伤  

10 月 19 日 南河沟矿装载机倾斜造成一名矿工被挤压，经抢救无效遇难 

10 月 16 日 河南申家窑金矿整修巷道时发生跑车事故，5 人遇难  

10 月 15 日 山西乡宁焦煤集团台头煤焦井下发生一起运输事故，造成 1 人死亡  

资料来源：煤矿安全网，国家煤炭工业网，华泰证券研究所 

 

行业数据：动力煤现货价格小幅下跌 

价格：现货价格小幅下滑，期货价格小幅上涨 

 

现秦皇岛动力煤（Q5500）、环渤海动力煤综合价格(Q5500)、沿海电煤采购综合价格

(Q5500)、焦炭、焦煤价格分别为 544、560、552、1750、1400 元/吨，周分别变动-0.18%、

0.00%、-1.25%、0.00%、0.00%；现动力煤、焦炭、焦煤期货价格分别为 554、1815、

1250 元/吨，周分别变动 0.07%、3.10%、1.71%。 

 

需求：电煤需求上行，焦化厂产能利用率上行 

 

六大电厂日均煤耗量 61 万吨，周增加 3.02%；全国高炉产能利用率为 83%，周分别变动

-0.3pct。产能<100 万吨、100-200 万吨、>200 万吨的焦化企业产能利用率分别为 69、

72、82%，周分别变动-1.9、-1.0、2.1pct。合计焦化企业产能利用率为 78%，周变动 1.0pct。 

 

库存：煤炭港口库存上行 

 

截至上周末，73 个重点煤炭港口库存为 8245 万吨，周增加 0.73%；六大电厂煤炭库存为

1679 万吨，周增加 1.00%。同期，焦煤六港口库存为 704 万吨，周减少 2.90%；国内独

立焦化厂焦煤库存为 805 万吨，周减少 0.41%；样本钢厂炼焦煤库存为 870 万吨，周增

加 3.5 万吨。焦炭四港口库存 423 万吨，周减少 3.09%；国内独立焦化厂焦炭库存为 55

万吨，周减少 14.94%；样本钢厂焦炭库存为 458 万吨，周增加 9.5 万吨。 
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煤炭行业动态 
 

图表3： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 11 月 22 日 人民网 四川各地开展煤矿安全生产隐患集中治理 处以经济罚款 306.38 万元（点击查看原文） 

2019 年 11 月 22 日 新华网 四川：集中治理煤矿隐患 停止全矿作业 37 矿次（点击查看原文） 

2019 年 11 月 22 日 搜狐财经 债务高压！熊猫绿能将易主北京能源筹 17.9 亿港元（点击查看原文） 

2019 年 11 月 22 日 中国煤炭资源网 国家发展改革委价格监测中心主任卢延纯出席国际动力煤资源与市场高峰论坛并致辞（点击查看原文） 

2019 年 11 月 22 日 搜狐财经 富奥股份：追加 2019 年投资预算暨富奥泵业分公司大众 MEB 电动水泵项目（点击查看原文） 

2019 年 11 月 22 日 搜狐财经 中海油服：投入中国海域作业的大型装备数已创历史新高（点击查看原文） 

2019 年 11 月 22 日 中国煤炭资源网 大型煤企安全检查开始！口岸进口量受到一定限制！徐州地区干熄焦价格提涨 50 元！（点击查看原文） 

2019 年 11 月 22 日 中国煤炭资源网 1-10 月鄂尔多斯市煤炭经济运行情况（点击查看原文） 

2019 年 11 月 22 日 中国石化新闻网 FERC 批准德州 4 个液化天然气出口项目（点击查看原文） 

2019 年 11 月 22 日 经济参考报 俄罗斯将继续与欧佩克合作限制石油产量（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 阿思达克 《商品市场》美国上周 API 原油库存转增 595 万桶远超预期（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 中国煤炭资源网 截至 2018 年底我国部分大型煤炭企业非煤产业比重超过 60%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 能源信息网 “一带一路”能源命运共同体构建——第五届西部油气论坛召开（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 新浪财经 铁路罢工影响了加拿大的采矿作业（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 新浪财经 花旗集团：美国石油出口增速大约会接近其石油产出的增速（点击查看原文） 

2019 年 11 月 20 日 国际煤炭网 陕西宝鸡已查明煤炭资源储量 60 亿吨 发展煤炭清洁利用产业基础深厚（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 国际煤炭网 2019 年 10 月全国规上煤层气产量同比增长 16.4%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 国际煤炭网 覆岩隔离注浆充填绿色开采技术获突破：可边采煤边治理塌陷地（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 国际煤炭网 徐矿集团：全力推动煤矿服务外包项目高质量发展（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 国际煤炭网 黄骅、秦皇岛两港煤运市场份额高达 55%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 19 日 国际煤炭网 晋煤集团瓦斯治理新格局获煤炭行业认可（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 前瞻网 2019 年中国加油站行业竞争格局与发展趋势行业研究 两桶油各占半壁江山【组图】（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 新华 08 网 11 月 15 日中国汽、柴油平均批发价格分别为 6701、6752 元/吨（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 北极星电力网 年终岁末需求复苏 港口煤价得到支撑（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 中国石化新闻网 四建沙特空分施工成功使用“自密实”混凝土浇筑（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 搜狐财经 中国能源建设附属中标沙特 Sudair1000MW 光伏发电项目（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 中国证券网 LNG 价格三连涨 平均出厂价重新站稳 4000 元平台（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 阿思达克 内地汽、柴油零售限价料每升上调 5 分至 6 分人币（点击查看原文） 

2019 年 11 月 18 日 中国证券网 国内汽柴油零售限价今晚或每升上调 0.05 元至 0.06 元（点击查看原文） 

2019 年 11 月 15 日 阿思达克 油组料明年对成员国产油需求下降（点击查看原文） 

2019 年 11 月 14 日 搜狐财经 2019 年中国煤制天然气行业市场现状及发展前景分析 明年产能将达到 170 亿立方米/年（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 搜狐财经 中希 16 项协议涵盖多领域（点击查看原文） 

2019 年 11 月 13 日 中国石化新闻网 爱站如家，广东东莞东平站实现量效齐增（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 矿业界 矿业领域的“可信采购”区块链网络是什么？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 新浪财经 外交部：中俄东线天然气项目预计 12 月通气，将举行庆祝仪式（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 卓创资讯 2019 年前三季度国内炭黑上市企业运营状况分析（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 搜狐财经 印石化业将快速增长（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 国际煤炭网 轩岗煤电公司紧盯六类隐患集中“清零”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 12 日 国际煤炭网 奥登道夫与孟中电力达成煤炭运输协议（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 煤文化 发改委公布 29 号令！事关所有煤矿！大批煤矿又要被关闭……（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 中国煤炭资源网 煤层气开发政策需可持续发展（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 东方油气网 能化企业进博会收获颇丰（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 东方油气网 沙特阿美和 ADNOC 推动全球油气合同数额增长（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 东方网 “争气” 我国陆上最深气田全面投入开发（点击查看原文） 

2019 年 11 月 11 日 中化新网 创下数个历年之最 中国石油全线发力迎冬供（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表4： 建议关注公司一览表  

  11 月 22 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

中国神华 601088.SH 17.30 2.21 2.28 2.31 2.32 7.83 7.59 7.49 7.46 

陕西煤业 601225.SH 8.29 1.10 1.15 1.19 1.25 7.54 7.21 6.97 6.63   

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所  
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动力煤数据整理 
 

图表5： 动力煤主要指标速览 

 

品种 单位 上周 1 周变动 1 月变动 1 年变动 

    +/- % +/- % +/- % 

价格 秦皇岛动力末煤（Q5500，山西产） 元/吨 544  -1  -0.18% -21  -3.72% -85  -13.51% 

 综合平均价格指数:环渤海动力煤(Q5500K) 元/吨 560  0  0.00% -17  -2.95% -10  -1.75% 

 中国沿海电煤采购价格指数:综合价(Q5500) 元/吨 552  -7  -1.25% -17  -2.99% -37  -6.28% 

 动力煤期货 元/吨 554  0  0.07% -6  -1.00% -57  -9.26% 

 纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价 美元/吨 69  1  1.83% 0  0.25% -30  -30.63% 

 欧洲 ARA 港动力煤现货价 美元/吨 53  0  0.23% -9  -14.29% -28  -34.73% 

 理查德 RB 动力煤现货价 美元/吨 81  7  9.63% 11  15.48% -6  -6.58% 

电厂数据 六大电厂日耗 万吨 61  2  3.02% 0  -0.58% 8  14.49% 

 六大电厂库存 万吨 1679  17  1.00% 79  4.91% -71  -4.08% 

港口库存 中国重点煤炭港口（73 港） 万吨 8245  60  0.73% -62  -0.75% 1153  16.26% 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；截止 2019 年 11 月 22 日 

 

动力煤价格 

 

图表6： 动力煤期货、现货价格及基差  图表7： 动力煤港口、坑口价格及价差 

 

 

 

资料来源： Wind，华泰证券研究所   资料来源： Wind，华泰证券研究所 

 

电力、电厂数据 

 

图表8： 六大电厂日均耗煤量  图表9： 六大电厂煤炭库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所  
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图表10： 重点电厂日均耗煤量  图表11： 重点电厂煤炭库存 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，华泰证券研究所；2017 年部分时间数据频次较低  资料来源：煤炭资源网，华泰证券研究所  

 

图表12： 全社会用电量及同比  图表13： 全国发电量及同比 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所  

 

图表14： 2015-2019 年火电发电量  图表15： 2015-2019 年水电发电量 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所  
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港口库存 

 

图表16： 中国重点煤炭港口库存（73 港）  图表17： CCTD 主流港口煤炭库存 

 

 

 

资料来源：煤炭江湖，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所  

 

图表18： CCTD 主流港口煤炭库存:沿海港口  图表19： CCTD 主流港口煤炭库存:内河港口 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所  
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双焦数据整理 
 

图表20： 焦煤、焦炭主要指标速览 

 指标 单位 上周 1 周变动   1 月变动   1 年变动   

     +/- % +/- % +/- % 

双焦价格 二级冶金焦（A13.5%,0.7%S，唐山） 元/吨 1750  0  0.00% -50  -2.78% -765  -30.42% 

 焦炭期货 元/吨 1815  55  3.10% 21  1.17% -374  -17.07% 

 主焦煤（介休产，山西） 元/吨 1400  0  0.00% 0  0.00% -100  -6.67% 

 焦煤期货 元/吨 1250  21  1.71% -8  -0.64% -91  -6.79% 

产能利用率 国内独立焦化厂 % 78  1.0pct -  1.3pct -  0.6pct -  

 高炉 % 83  -0.3pct  1.6pct  -1.1pct  

库存 焦炭库存:国内独立焦化厂 万吨 55  -10  -14.94% 8  16.32% 37  194.11% 

 焦炭总库存:样本钢厂(110 家） 万吨 458  10  2.13% 1  0.24% 30  7.13% 

 焦炭四港口库存 万吨 423  -14  -3.09% -22  -4.90% 166  64.27% 

 炼焦煤总库存:样本钢厂(110 家） 万吨 805  -3  -0.41% -8  -0.92% -63  -7.21% 

 焦煤库存:国内独立焦化厂 万吨 870  4  0.40% -16  -1.78% -30  -3.34% 

 焦煤四港口库存 万吨 704  -21  -2.90% -62  -8.09% 397  128.94% 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；截止 2019 年 11 月 22 日 

 

双焦价格 

 

图表21： 焦炭现货、期货价格及基差  图表22： 焦煤现货、期货价格及基差 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

钢铁生产 

 

图表23： 五大品种钢材周度产量  图表24： 螺纹周度产量 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 
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图表25： 全国及唐山高炉产能利用率  图表26： 全国高炉产能利用率（季节图） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

双焦生产及库存 
 

图表27： 焦炭港口库存  图表28： 独立焦化厂焦炭库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；四港口合计：青岛港、日照港、天津港、连云

港 

 资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表29： 焦化企业（100 家）合计产能利用率  图表30： 样本钢厂焦炭库存（110 家） 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表31： 焦煤港口库存  图表32： 焦化厂炼焦煤库存（100 家） 

 

        

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所：六港口合计：京唐港、日照港、连云港、天津

港、青岛港、湛江港 

 资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

风险提示 

国内行业政策调整可能影响煤炭行业新增产能、库存机制及长协基准价格 

 

煤炭行业受多部委监管，若新增产能超出预期、库存机制发生变动、长协定价机制中基准

价格下跌，均会对煤炭价格形成压制。 

 

国内地产、基建及制造业投资等终端需求若持续低迷，将影响行业需求 

 

若地产融资渠道进一步收紧、致地产投资增速继续下行，基建投资增幅复苏不及预期，制

造业产能持续过剩压制投资增速上行，将对煤炭行业需求产生不利影响。 

 

海外经济若持续低迷，中国动力煤、炼焦煤将受到进口冲击 

 

若海外经济持续低迷、煤炭需求下滑，海外低价、优质煤炭资源将对国内煤炭市场形成冲

击。 
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