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——电子行业周报（20191124） 

 川财周观点 

当前，全球各大半导体企业增加资本支出，半导体板块仍有望迎来新成长。英

特尔将资本支出由 155 亿美元上调至 160 亿美元；三星电子今年前三季缩减

支出，但在 Q4增加支出至 105 亿美元，全年支出维持 250 亿美元，用于满足

存储设施建设需求；台积电将资本支出由 140 亿美元上调至 150 亿美元，加

大对 7/5nm 先进制程的投入，预计将在 2020 年将 6nm 技术投入生产。受益晶

圆厂资本支出增加，半导体设备出货额回暖，据 SEMI 数据统计，2019 年 10

月北美半导体设备商出货额 21 亿美元，同比上升 3.9%，环比上升 7.7%。封

测层面，受三季度存储器价格跌势趋缓与消费电子带动影响，封测产业呈现

止跌回暖态势，据集邦咨询预估，2019 年 Q3 全球前十大封测企业营收达 60

亿美元，同比增长 10.1%，环比增长 18.7%。叠加政策层面，继大基金二期设

立后，国家制造业转型升级基金正式成立，注册资本 1472 亿元，将投资于新

材料、新一代信息技术等领域优质企业。相关标的半导体设计领域兆易创新、

北京君正、圣邦股份；半导体设备公司北方华创；半导体封测领域长电科技、

华天科技；及受益 5G 产业链的其他优质标的卓胜微、信维通信、韦尔股份、

立讯精密、领益智造等值得关注。 

 市场表现 

本周川财信息科技指数下跌 1.71%，本周上证综指下降 0.21%，创业板指上涨

0.30%，沪深 300 下降 0.70%，电子行业指数下降 1.95%。电子行业指数板块

排名 26/28，整体表现一般。周涨幅前三的个股为春兴精工、科达利、诺德股

份，涨幅分别为 15.56%、14.49%、10.50%。跌幅前三的个股为共达电声、华

体科技、华正新材，跌幅分别为 14.17%、13.05%、12.56%。     

 行业动态 

韩国存储器大厂 SK 海力士就正式宣布量产 128 层堆叠的 4D NAND Flash，正

式将 SSD 的容量进行大幅度的升级（全球半导体观察）；财政部、国开金融、

中国烟草总公司、北京亦庄国投、湖北长江产业投资集团等 20 家机构发起设

立国家制造业转型升级基金股份有限公司，注册资本为 1472 亿元人民币，股

份总数为 1472 亿股（全球半导体观察）。 

 公司公告 

拓邦股份（002139）：公司增加对全资子公司香港拓邦的投资，增资金额不超

过 4000 万美元（人民币约 2.81 亿元），香港拓邦将使用增资资金在越南投

资成立全资子公司；欣旺达（300207）：拟授予激励对象的限制性股票数量总

计为 4500 万股，占公司股本总额 15.48 亿股的 2.91%。 

 风险提示：行业景气度不及预期；技术创新对传统产业格局的影响。 
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一、川财周观点 

当前，全球各大半导体企业增加资本支出，半导体板块仍有望迎来新成长。英

特尔将资本支出由 155 亿美元上调至 160 亿美元；三星电子今年前三季缩减

支出，但在 Q4 增加支出至 105 亿美元，全年支出维持 250 亿美元，用于满足

存储设施建设需求；台积电将资本支出由 140 亿美元上调至 150 亿美元，加

大对 7/5nm 先进制程的投入，预计将在 2020 年将 6nm 技术投入生产。受益

晶圆厂资本支出增加，半导体设备出货额回暖，据 SEMI 数据统计，2019 年

10 月北美半导体设备商出货额 21 亿美元，同比上升 3.9%，环比上升 7.7%。

封测层面，受三季度存储器价格跌势趋缓与消费电子带动影响，封测产业呈现

止跌回暖态势，据集邦咨询预估，2019 年 Q3 全球前十大封测企业营收达 60

亿美元，同比增长 10.1%，环比增长 18.7%。叠加政策层面，继大基金二期设

立后，国家制造业转型升级基金正式成立，注册资本 1472 亿元，将投资于新

材料、新一代信息技术等领域优质企业。相关标的半导体设计领域兆易创新、

北京君正、圣邦股份；半导体设备公司北方华创；半导体封测领域长电科技、

华天科技；及受益 5G 产业链的其他优质标的卓胜微、信维通信、韦尔股份、

立讯精密、领益智造等值得关注。 

二、市场表现 

2019 年初至今，上证综指上涨 15.69%，创业板指上涨 34.33%，沪深 300

上涨 27.88%，电子行业指数上涨 54.86%。2018 年初至今，电子行业指数

下降 10.75%。本周电子行业指数下降 1.95%，涨幅居 28 个子板块中第

26。         

                 

图 1： 2018 年初至今板块市场表现  图 2： 2019 年初至今板块市场表现  

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所    资料来源：wind，川财证券研究所  
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本周上证综指下降 0.21%，深证成指下降 0.22%，创业板指上涨 0.30%，沪

深 300 下降 0.70%，电子行业指数下降 1.95%。本周涨幅前三的板块分别是

钢铁、建筑材料、采掘，涨幅分别为 4.74%、3.62%、3.40%；跌幅前三的

板块分别是医药生物、食品饮料、电子，跌幅分别为 1.98%、1.96%、

1.95%。         

                

图 3： 一周行业表现 

 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

电子板块二级行业中，半导体、元件、电子制造、光学光电子分别下跌

3.48%、2.86%、1.69%、1.56%，其他电子上涨 0.40%。电子板块三级行业

中，上涨的是其他电子Ⅲ(申万)、被动元件(申万)，涨幅分别为 0.40%、

0.14%。         

      

表格 1. 电子二、三级行业表现 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 

801081.SI 半导体(申万) 2583.47  -3.48  

801082.SI 其他电子Ⅱ(申万) 4632.56  0.40  

801083.SI 元件Ⅱ(申万) 4163.65  -2.86  

801084.SI 光学光电子(申万) 1377.48  -1.56  

801085.SI 电子制造Ⅱ(申万) 5075.31  -1.69  

850811.SI 集成电路(申万) 3061.75  -3.51  
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850812.SI 分立器件(申万) 1172.14  -0.18  

850813.SI 半导体材料(申万) 2631.67  -4.93  

850822.SI 印制电路板(申万) 4013.96  -4.31  

850823.SI 被动元件(申万) 3674.65  0.14  

850831.SI 显示器件Ⅲ(申万) 1036.40  -0.38  

850832.SI LED(申万) 1578.62  -2.85  

850833.SI 光学元件(申万) 3223.97  -4.56  

850841.SI 其他电子Ⅲ(申万) 4643.71  0.40  

850851.SI 电子系统组装(申万) 3123.84  -2.13  

850852.SI 电子零部件制造(申万) 7053.16  -1.35  

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

本周电子板块，周涨幅前五的个股为春兴精工、科达利、诺德股份、金龙机

电、飞乐音响，涨幅分别为 15.56%、14.49%、10.50%、9.18%、9.16%。

跌幅前五的个股为共达电声、华体科技、华正新材、水晶光电、惠威科技，

跌幅分别为 14.17%、13.05%、12.56%、11.78%、11.32%。     

          

表格 2. 电子板块涨跌幅前十个股 

周涨幅 TOP10 周跌幅 TOP10 

股票代码 股票简称 周涨跌幅/% 股票代码 股票简称 周涨跌幅/% 

002547.SZ 春兴精工 15.56 002655.SZ 共达电声 -14.17 

002850.SZ 科达利 14.49 603679.SH 华体科技 -13.05 

600110.SH 诺德股份 10.50 603186.SH 华正新材 -12.56 

300032.SZ 金龙机电 9.18 002273.SZ 水晶光电 -11.78 

600651.SH 飞乐音响 9.16 002888.SZ 惠威科技 -11.32 

600745.SH 闻泰科技 8.24 002351.SZ 漫步者 -10.91 

300390.SZ 天华超净 7.75 002008.SZ 大族激光 -9.82 

600152.SH 维科技术 6.59 002861.SZ 瀛通通讯 -9.32 

002076.SZ 雪莱特 6.22 300661.SZ 圣邦股份 -9.31 

300632.SZ 光莆股份 6.17 002815.SZ 崇达技术 -9.31 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

1. 11 月 20 日，英特尔写信给电脑厂商客户，为公司电脑处理器产品的持续

短缺道歉，表示处理器短缺正在给全球个人电脑制造商带来“重大挑战”。

据国外媒体报道，这家芯片制造商重申了一个月前发布的财务展望，但承

认仍然难以按时交付客户订购的处理器。英特尔还暗示了出现了新的芯片

制造问题。（全球半导体观察） 
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2. 小米正在北京经济技术开发区建设一座未来工厂，这座工厂是研发和生产

小米旗舰手机的试研工厂，12 月底正式建成，第一期设计年产能 100 万

台。该工厂将大规模使用自动化产线、5G 网络、大数据等技术，大幅提高

生产效率，每分钟自动生产 60 台智能手机，比传统工厂提升 60%以上。

（全球半导体观察） 

3. 武汉市政府印发了《关于推进重点产业高质量发展的意见》，《发展意见》

提出，到 2022 年，全市重点产业主营业务收入达到 17000 亿元，同时确

定了集成电路、光电子信息、数字、航空航天、智能制造及高端装备等八

大重点产业。到 2022 年，全市集成电路产业主营业务收入力争达到 1000

亿元以上。（全球半导体观察） 

4. 韩国存储器大厂SK海力士就正式宣布量产 128 层堆叠的 4D NAND Flash，

正式将 SSD 的容量进行大幅度的升级。在这个月正式向客户交货的 128

层堆叠 4D NAND Flash 的工程样品，全部都是 TB 容量等级的高密度解

决方案，包括手机所用的 1TB UFS 3.1 4D NAND Flash，消费等级的 2TB 

SSD、以及企业级的 16TB E1.L 规格 SSD。SK 海力士这颗 1TB 的 4D 

NAND Flash 封装厚度仅 1mm，是未来超薄 5G 手机的绝佳选择，预计搭

配这款 4D NAND Flash 的手机有望在 2020 年下半年量产，而搭载 128

层堆叠 4D NAND Flash 的 2TB 消费级 SSD，以及 16TB 的 E1.L 规格的

企业级 SSD 也预计会在 2020 年下半年量产。（全球半导体观察） 

5. 苹果执行长库克（Tim Cook）20 日也宣布，于奥斯汀的新设园区正式开

工动土，园区占地 133 英亩，初期将能容纳 5,000 名员工，预计 2022 年

落成启用。奥斯汀新园区是苹果在 2018 年 1 月宣布投资计划的一部分，

目的是为增加在美生产、创造就业机会的投资。如今这座占地 300 万平方

英尺的新园区动工破土，苹果为此耗资 10 亿美元，初期将能容纳 5,000 名

员工，最多可增加至 15,000 名，预计 2022 年落成启用。（全球半导体观

察） 

6. 腾龙光谷数据中心开工仪式在光谷光电子信息产业园举行。该项目建成

后，武汉光谷将迎来区域最大规模的高等级数据中心。据介绍，腾龙光

谷数据中心由光电子信息产业园和智能制造产业园两个园区组成，由腾

龙控股集团投资 105 亿元，按照国际 T3+标准，打造两个高等级、高安

全、高可靠的新一代云计算数据中心。该项目计划分为三期同步建设，

2020 年 9 月一期建成交付 4360 个机架，至 2021 年 9 月共建成交付

13000 个机架。（全球半导体观察） 

7. 财政部、国开金融、中国烟草总公司、北京亦庄国投、湖北长江产业投资
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集团等 20 家机构发起设立国家制造业转型升级基金股份有限公司，注册

资本为 1472 亿元人民币，股份总数为 1472 亿股。基金公司各股东中，有

4 家机构认购比例在 10%以上。其中财政部认购股份数额为 225 亿股，认

股金金额为 225 亿元，持股比例为 15.29%；国开金融认购股份数额为 200

亿股，认股金金额为 200 亿元，持股比例为 13.59%；中国烟草认购的股

份数额为 150 亿股，认股金金额为 150 亿元，持股比例为 10.19%；中国

保险投资基金二期认购的股份数额为 150 亿股，认股金金额为 150 亿元，

持股比例为 10.19%。（全球半导体观察） 

8. 日本政府批准向韩国三星电子和 SK 海力士出口，被列为对韩出口限制项

目之一的液体氟化氢。液体氟化氢是半导体材料之一。此前，日本政府

曾批准对韩出口三大出口限制项目，包括氟聚酰亚胺(Fluorine 

Polyimide)、光刻胶(Resist)以及高纯度氟化氢(Eatching Gas)，但批准对

韩出口液体氟化氢尚属首次。（全球半导体观察） 

四、公司公告 

 

表格1： 一周公司公告 

股票简称 公告类型 公司公告（1118-1124） 

炬华科技 重大合同 

公司为“2019 年第二次电能表（含用电信息采集）招标活动”

（招标编号：0711-19OTL14022000）中标单位，共中 7个包，

合计总数量 104.04 万只，总金额约 2.50 亿元。 

拓邦股份 对外投资 

公司决定增加对全资子公司拓邦（香港）有限公司的投资，本

次增资金额不超过 4,000 万美元（折合人民币约 28,086.8 万

元），香港拓邦将使用增资资金在越南投资成立全资子公司。 

华灿光电 对外投资 

公司拟使用自有资金向全资子公司华灿光电（苏州）有限公司

增资人民币 3亿元，增资后苏州子公司注册资本为 14 亿元，公

司持有其 100%股权。 

汇顶科技 股东减持 

自 2019 年 12 月 16 日起至 2020 年 06 月 12 日，汇发国际拟通

过集中竞价交易方式、大宗交易和协议转让方式减持不超过

2278.66 万股公司股份，拟减持股份不超过公司总股本的 5%。 

光一科技 重大合同 

公司为“国家电网有限公司 2019 年第二次电能表及用电信息采

集设备招标采购”（招标编号: 0711-19OTL14022000）中标单

位，共中 2个包，中标金额为人民币 4939.97 万元。 

纳思达 股权激励 

2019 年股票期权激励计划授予登记完成，拟授予不超过

4853.30 万股期权，分四期行权，本次授予对象 765 人，行权

价格 27.73 元/股。 

英唐智控 股份转让 
胡庆周先生、赛硕基金将向赛格集团分别协议转让 3790 万股、

1800 万股公司股份，合计 5590 万股，占公司总股本的 5.23%。
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标的股份转让价格为人民币 5.91 元/股，转让价款共计人民币

3.30 亿元。 

欣旺达 股权激励 

拟授予激励对象的限制性股票数量总计为 4500 万股，占公司股

本总额 15.48 亿股的 2.91%。其中首次授予 3825 万股，占本激

励计划授出限制性股票总数的 85.00%，占公司总股本的

2.47%；预留 675 万股，占限制性股票总数的 15%，占公司总股

本的 0.44%。 

聚飞光电 解除限售 
限制性股票可解除限售的数量为 705.3 万股，占公司总股本比

例为 0.5516%。 

圣邦股份 股权激励 

拟向激励对象授予 222.50 万份股票期权，约占总股本 7941.33

万股的 2.80%。其中首次授予 178.00 万份，约占公司总股本的

2.24%；预留授予 44.50 万份，约占公司总股本的 0.56%，预留

部分占本次授予权益总额的 20.00%。 

资料来源：wind，公司公告，川财证券研究所 

 

风险提示 

行业景气度不及预期 

电子行业景气度下滑，可能会带来全行业需求疲软 

技术创新对传统产业格局的影响 

技术创新可能会使得原有的产业格局发生变化，甚至淘汰部分传统行业 
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