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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 汽车板块一周表现回顾： 

上周上证综指下跌 0.21%，深证成指下跌 0.22%，中小板指下跌 0.35%，

创业板指上涨0.30%，沪深300指数下跌 0.70%，汽车行业指数上涨0.47%。

细分板块方面，乘用车指数上涨 0.00%，商用载货车指数上涨 0.63%，

商用载客车指数下跌 0.56%，汽车零部件指数上涨 0.73%，汽车服务指

数上涨 0.84%。个股涨幅较大的有*ST 猛狮（21.13%）、万通智控（12.93%）、

浙江世宝（12.44%），跌幅较大的有东方时尚（-13.46%）、英搏尔（-7.21%）、

万里扬（-5.19%）。 

 

 行业最新动态： 

1、财政部发布《提前下达 2020 年节能减排补助资金预算对地方分配结

果》； 

2、工信部发布《关于乘用车企业提交 2020 年度积分预报告和平行进口

乘用车供应企业核算 2018 年度平均燃料消耗量的通知》； 

3、工信部公开征求对《国家车联网产业标准体系建设指南（车辆智能

管理）》的意见； 

4、11 月 11 日-17 日全国乘用车日均零售数量为 48783 辆，同比下降 6%； 

5、华为向四维图新采购自动驾驶地图数据； 

6、大众计划 2020 年在华投资超过 40 亿欧元； 

7、长城汽车光束汽车生产基地项目获批复； 

8、特斯拉发布首款电动皮卡车型 Cybertruck。 

 

 投资建议： 

乘用车方面，近几个月销量降幅持续收窄，SUV 细分市场销量已率先回

暖，主要自主品牌销量企稳，未来有望持续改善，整车和汽车零部件领

域的龙头企业值得关注。重卡方面，今年销量超预期，受国三车型置换

和超载整治等因素推动，明年市场有望维持高景气度，产业链相关企业

将随之受益。新能源汽车方面，补贴退坡导致国内新能源车企盈利承压，

明年可适当关注特斯拉国产化、国外品牌电动车平台投产等产业链机会。 

 

 风险提示： 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。 
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2019 年 11 月 25 日 

日日 

日 

一、上周行业回顾 

上周上证综指下跌 0.21%，深证成指下跌 0.22%，中小板指下跌

0.35%，创业板指上涨 0.30%，沪深 300 指数下跌 0.70%，汽车行业

指数上涨 0.47%。细分板块方面，乘用车指数上涨 0.00%，商用载货

车指数上涨 0.63%，商用载客车指数下跌 0.56%，汽车零部件指数上

涨 0.73%，汽车服务指数上涨 0.84%。 

 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 2 上周汽车行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

乘用车板块中，涨幅较大的有一汽轿车（5.47%）、长安汽车

（5.32%）、力帆股份（4.44%），跌幅较大的有上汽集团（-2.89%）、

长城汽车（-2.01%）、江淮汽车（-1.04%）；商用车板块中，涨幅较大

的有福田汽车（1.60%）、东风汽车（1.17%）、中国重汽（0.33%），

跌幅较大的有金龙汽车（-3.63%）、江铃汽车（-3.14%）、中通客车

（-1.16%）；汽车零部件板块中涨幅较大的有*ST 猛狮（21.13%）、万

通智控（12.93%）、浙江世宝（12.44%），跌幅较大的有英搏尔（-7.21%）、
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日日 

日 

万里扬（-5.19%）、亚普股份（-4.37%）；汽车服务板块中涨幅较大的

有*ST 庞大（11.01%）、中国中期（3.90%）、申华控股（1.53%），跌

幅较大的有东方时尚（-13.46%）、大东方（-2.31%）、国机汽车（-0.37%）。 

 

图 3 乘用车板块市场表现（%） 图 4 商用车板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 5 汽车零部件板块部分公司市场表现（%） 图 6 汽车服务板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2019 年 11 月 25 日 

日日 

日 

二、近期公司动态 

表 1 汽车相关上市公司动态 

类型 公司名 代码 事件 内容 

投资项目 

广汇汽车 600297 对外投资 

公司拟与国网电动汽车服务有限公司共同在上海市黄浦区投资设

立国网广汇公司。其中，公司出资 9,000 万元人民币，国网电动汽

车出资 9,000 万元人民币。出资完成后，公司和国网电动汽车将分

别持有合资公司 50%的股权。 

今飞凯达 002863 建设项目 

为了满足当前及今后市场发展的需要，扩大市场份额，提高生产线

自动化、智能化水平，降低成本，提高竞争力，全资子公司浙江今

飞智造摩轮有限公司拟在金华市飞扬智能智造小镇投资建设年产

1000 万件摩托车铝合金轮毂智能制造项目。 

天成自控 603085 非公开发行 

本次发行的募集资金总额不超过 50,000.00 万元（含 50,000.00 万

元），扣除发行费用后拟用于航空座椅核心零部件生产基地建设项

目、浙江天成航空科技有限公司座椅研发中心建设项目和补充流动

资金。 

蓝黛传动 002765 对外投资 

为更好地实施公司动力传动业务和触控显示业务双主业协同发展

战略，促进公司各业务板块相关资产、技术、业务等资源的优化整

合，实现传动零部件专业化、规模化经营，公司拟对目前的组织架

构进行优化，拟投资设立全资子公司重庆蓝黛传动机械有限公司。 

富奥股份 000030 建设项目 

随着新能源车市场的不断扩张与发展，为完善公司新能源泵类产品

系列，实现向电动泵类产品的技术拓展，公司计划对公司的泵业分

公司投资新建装配线，满足大众 MEB 电动水泵配套的要求，新增

投资 3,997 万元人民币。 

业务进展 浙江世宝 002703 定点意向 

全资子公司杭州世宝汽车方向机有限公司与斯堪尼亚汽车公司在

杭州签署了斯堪尼亚高端重型卡车转向器的定点意向书。本次与斯

堪尼亚签署定点意向书，是继与戴姆勒股份有限公司签署转向器全

球采购协议后，公司开拓海外一级配套业务的又一重大收获。 

其他事项 

青岛双星 000599 政府补助 

子公司双星东风轮胎有限公司于近期收到十堰市张湾区财政局所

拨付的产能提升奖励金共计 1090 万元。按照《企业会计准则第 16

号—政府补助》的相关规定，上述收到的产能提升奖励金计入公司

其他收益，预计将增加公司 2019 年度利润总额约 1090 万元。 

贵州轮胎 000589 政府补助 

根据贵阳市财政局、工信局《关于下达贵阳市“两创城市示范”工

作市级补助资金的通知》（筑财企〔2019〕44 号），公司“智能

化升级改造项目”获得市级补助资金 500 万元。2019 年 11 月 14

日，公司收到了上述补助款项。 

奥联电子 300585 政府补助 

公司及全资/控股子公司南京奥联汽车技术有限公司、山东银座海

亚科技有限公司、南京奥联新能源有限公司、南京奥联国际贸易有

限公司、南京卓远电子电器有限公司收到政府补助等项目资金补助

676.40 万元，此补助与收益相关，已经到账。 

长城汽车 601633 政府补助 

2018 年 11 月 15 日至 2019 年 11 月 15 日期间，公司及其子公司累

计收到与收益相关政府补助人民币 523,778,176.11 元，占本公司最

近一期经审计的归属于本公司股东净利润的 10.06%。本集团获得

的上述政府补助均与收益相关，计入与收益相关的会计核算科目。 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所  
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2019 年 11 月 25 日 

日日 

日 

 

三、行业近期热点信息 

1、财政部发布《提前下达 2020 年节能减排补助资金预算对地方分配

结果》 

11 月 18 日，财政部发布《提前下达 2020 年节能减排补助资金

预算对地方分配结果》，全国 2017 年度新能源汽车推广应用补助资金

为 160.49亿元，2018年度节能与新能源公交车运营补贴资金为 153.19

亿元，合计为 313.68 亿元。 

 

2、工信部发布《关于乘用车企业提交 2020 年度积分预报告和平行进

口乘用车供应企业核算 2018 年度平均燃料消耗量的通知》 

11 月 19 日，工信部发布《关于乘用车企业提交 2020 年度积分

预报告和平行进口乘用车供应企业核算 2018 年度平均燃料消耗量的

通知》，要求 2019 年 12 月 20 日前，各乘用车企业应通过“乘用车企

业平均燃料消耗量与新能源汽车积分管理平台”向工业和信息化部递

交 2020 年度积分预报告。预报告的内容包括本企业平均燃料消耗量

预期达标值、预期实际值和新能源汽车积分预期值等。 

 

3、工信部公开征求对《国家车联网产业标准体系建设指南（车辆智

能管理）》的意见 

11 月 21 日，工信部公开征求对《国家车联网产业标准体系建设

指南（车辆智能管理）》的意见。《指南》提出，到 2022 年底，完成

基础性技术研究，制修订智能网联汽车登记管理、身份认证与安全等

领域重点标准 20 项以上，为开展车联网环境下的智能网联汽车道路

测试、车联网城市级验证示范等工作提供支撑；到 2025 年，系统形

成能够支撑车联网环境下车辆智能管理的标准体系，制修订道路交通

运行管理、车路协同管控与服务等业务领域重点标准 60 项以上。 

 

4、11 月 11 日-17 日全国乘用车日均零售数量为 48783 辆，同比下降

6% 

11 月 20 日，乘联会公布 2019 年 11 月 11 日-17 日厂家周度销量

数据，其中全国乘用车日均零售数量为 48783 辆，去年同期为 51771

辆，同比下降 6%；全国乘用车日均批发数量为 53314 辆，去年同期

为 56485 辆，同比下降 6%。 

 

5、华为向四维图新采购自动驾驶地图数据 

11 月 20 日，四维图新发布公告称，收到华为技术有限公司关于

采购公司规定区域内自动驾驶地图数据的申请。公司将为华为提供高
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2019 年 11 月 25 日 

日日 

日 

精度地图测试验证服务，同时，双方将共同完成华为自动驾驶验证项

目，推进华为自动驾驶项目落地。（新闻来源：公司公告） 

 

6、大众计划 2020 年在华投资超过 40 亿欧元 

11 月 21 日，大众汽车集团（中国）公布了其发展历程中的又一

里程碑——累计在华汽车交付量超过 4,200 万辆。此外，集团还通过

提高在电动出行领域的投资，进一步展示其可持续移动出行愿景。

2020 年，大众汽车集团（中国）计划与合作伙伴共同投资超过 40 亿

欧元，彰显对中国市场的承诺；其中，针对电动出行领域的投资将占

总投资金额的 40%左右。该投资计划的实施，以及 2020 年两座纯电

动汽车工厂的正式投产，将进一步加速和强化集团的电动化战略进程。

（新闻来源：腾讯网） 

 

7、长城汽车光束汽车生产基地项目获批复 

11 月 22 日，长城汽车发布公告，光束汽车生产基地项目获江苏

省发展和改革委员会批复。光束汽车生产基地项目建设地点为江苏省

苏州市张家港市，拟开工时间为 2020 年，拟建成时间为 2022 年。项

目总投资约 51 亿元人民币，建设规模为年产 16 万辆燃油乘用车全出

口制造及纯电动乘用车研制。（新闻来源：公司公告） 

 

8、特斯拉发布首款电动皮卡车型 Cybertruck 

11 月 22 日，特斯拉发布旗下首款电动皮卡车型——Cybertruck，

也是该品牌的第七款车型。Cybertruck 提供三种版本，分别为 250 英

里、300 英里和 500 英里。该车在美国地区的预售价格为 3.99 万美元

起，最高价格达到 6.99 万美元。（新闻来源：爱卡汽车） 

 

四、投资建议 

10 月乘用车销量降幅持续收窄，延续了前期豪华品牌快速增长、

合资品牌小幅下降、自主品牌降幅较大的态势，但部分自主品牌销量

已企稳回暖，长城汽车、长安自主、上汽乘用车等维持同比增长，吉

利汽车同比增速由负转正，未来有望持续改善。新能源汽车方面，补

贴退坡影响仍未消退，国内新能源车企盈利承压，可适当关注特斯拉

国产化、国外品牌电动车平台投产等产业链机会。 

 

五、风险提示 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。
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完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 
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