
  

敬请阅读末页信息披露及免责声明 

- 1 - 

 

甘肃省发布城市生活垃圾分类工作实施方案 
主要观点： 

❑ 上周热点 

长三角生态绿色一体化发展示范区总体方案  

目标到 2025 年，一批生态环保、基础设施、科技创新、公共服务等重

大项目建成运行，先行启动区在生态环境保护和建设、生态友好型产

业创新发展、人与自然和谐宜居等方面的显示度明显提升，一体化示

范区主要功能框架基本形成，生态质量明显提升 

甘肃省城市生活垃圾分类工作实施方案   

从 2019 年起，在全省 14 个市州政府所在城市城区及兰州新区城区范围

内启动实施生活垃圾分类工作，逐年稳步推进，到 2025 年，全省相关

城区生活垃圾分类实现全覆盖，基本建成生活垃圾分类处理系统。有

条件的县城结合实际自行开展生活垃圾分类工作。 

❑ 上周表现 

市场表现：沪深 300 指数下跌 0.70%。公用事业板块上涨 0.83%，跑

赢大盘指数 1.53 个百分点；环保工程及服务上涨 0.51%，跑赢大盘指

数1.21个百分点；水务板块下跌0.73%，跑赢大盘指数1.43个百分点。

从上周环保行业各相关概念的市场表现来看，其中海绵城市、垃圾发

电、PPP、PM2.5、污水处理分别上涨 1.59%、1.40%、0.97%、0.83%、

0.42%。  

估值表现：华安环保整体市盈率为 19.55倍，同期沪深 300市盈率 11.68

倍，华安环保整体溢价 1.67 倍，较申万其他行业来看，估值水平处在

中游水平。从过去一年华安环保子行业来看，固废处理、节能环保和

水处理处于中位水平，环境监测和大气目前处于历史低位水平。 

❑ 投资策略 

【垃圾分类】湿垃圾终处置订单下半年未集中释放，略低于我们的预

期，但 46 个重点城市建设节点未变（2020 年年底）。随着全国各地正

在加快推进垃圾分类政策制定，我们仍坚定看好湿垃圾终端处置订单

释放，预计在明年上半年会有集中体现。建议关注【维尔利】。 

【水环境】城市与农村污水治理已进入都存量提标改造阶段，但当前

水污染治理压力依旧较大，治理高度从面源治理上升至流域治理。国

家从战略层面先后提出长江、黄河流域环境大保护，我们认为国内环

保格局将会重塑，部分央企将被赋予国家意志，看好国家战略层面支

持央企叠加技术过硬民企的结合体。建议关注【碧水源】。 

❑ 风险提示 

宏观政策风险；项目推动与执行不及预期；业绩释放不及预期。  
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1 上周热点 

十五部门联合发文！推动钢铁、水泥等企业发展废弃物协同处置、资源循环

利用、污水处理等服务  

日前，发改委网站发布了十五部门联合发文的关于推动先进制造业和现代服

务业深度融合发展的实施意见。意见表明，先进制造业和现代服务业融合是顺应

新一轮科技革命和产业变革，增强制造业核心竞争力、培育现代产业体系、实现

高质量发展的重要途径。 

其中，要求提到，加快原材料工业和服务业融合步伐。加快原材料企业向产

品和专业服务解决方案提供商转型。加强早期研发介入合作，提供定向开发服务，

缩短产品研发周期。鼓励有条件的企业提供社会化能源管理、安全环保、信息化

等服务。推动具备区位、技术等优势的钢铁、水泥等企业发展废弃物协同处置、

资源循环利用、污水处理、热力供应等服务。 

http://huanbao.bjx.com.cn/news/20191118/1021669.shtml 

 

发改委：长三角生态绿色一体化发展示范区总体方案  

国家发展改革委印发长三角生态绿色一体化发展示范区总体方案，方案指出，

选择青浦区金泽镇、朱家角镇，吴江区黎里镇，嘉善县西塘镇、姚庄镇作为一体

化示范区的先行启动区，面积约 660 平方公里，着力构建“十字走廊引领、空间

复合渗透、人文创新融合、立体网络支撑”的功能布局，严格控制开发强度，蓝

绿空间占比不低于 75%，规划建设用地不超过现有总规模。 

目标到 2025 年，一批生态环保、基础设施、科技创新、公共服务等重大项

目建成运行，先行启动区在生态环境保护和建设、生态友好型产业创新发展、人

与自然和谐宜居等方面的显示度明显提升，一体化示范区主要功能框架基本形成，

生态质量明显提升，一体化制度创新形成一批可复制可推广经验，重大改革系统

集成释放红利，示范引领长三角更高质量一体化发展的作用初步发挥。 

到 2035 年，形成更加成熟、更加有效的绿色一体化发展制度体系，全面建

设成为示范引领长三角更高质量一体化发展的标杆。建设互联互通基础设施体系。

建立多层次、立体化、跨区域的交通网络体系，完善城际和市域（郊）铁路网络

布局和轨道交通布局，加强城镇组团之间中低运量局域线、公共交通网建设，强

化“毛细血管”交通网络连接。推动物联网等新型基础设施和智慧应用超前布局、

协同发展，实现重点区域 5G 网络全覆盖与综合应用，推进 IPv6 等新技术规模化

部署。建设一体化示范区智慧大脑，推进跨区域数据信息共享，实现交通、旅游、

文化、环保等“智能+”应用场景。 

http://huanbao.bjx.com.cn/news/20191119/1021987.shtml 

 

内蒙古自治区推进钢铁行业超低排放实施方案 （征求意见稿） 

新建、搬迁钢铁企业：严禁新增钢铁冶炼产能，新改扩建（含搬迁）钢铁项

目要严格执行产能置换实施办法，按照钢铁企业超低排放指标要求，同步配套建

设高效脱硫、脱硝、除尘措施，落实物料储存、输送及生产工艺过程无组织排放

管控措施，大宗物料和产品采取清洁方式运输。支持鼓励钢铁冶炼产能向环境容

量大、资源保障条件好的地区转移。 

现有钢铁企业：2025 年底前，全区钢铁联合企业基本完成超低排放改造；

铸造企业、短流程钢铁企业、独立轧钢企业参照执行。列入淘汰计划的企业或设
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施不再要求实施超低排放改造。 

http://huanbao.bjx.com.cn/news/20191124/1023114.shtml 

 

四川省推动钢铁行业超低排放改造实施清单 

为进一步推动钢铁行业高质量发展，深化重点行业污染防治，大幅削减主要

大气污染物排放，加快环境空气质量改善，助力打赢蓝天保卫战，制定全省钢铁

行业超低排放改造实施清单。新改扩（含搬迁和置换）建钢铁项目达到超低排放

水平。推动现有钢铁企业超低排放改造，力争到 2025 年底前，全省现有钢铁行

业 80%以上产能完成超低排放改造。 

http://huanbao.bjx.com.cn/news/20191125/1023132.shtml 

 

甘肃省城市生活垃圾分类工作实施方案发布 

从 2019 年起，在全省 14 个市州政府所在城市城区及兰州新区城区范围内启

动实施生活垃圾分类工作，逐年稳步推进，到 2025 年，全省相关城区生活垃圾

分类实现全覆盖，基本建成生活垃圾分类处理系统。有条件的县城结合实际自行

开展生活垃圾分类工作。 

http://huanbao.bjx.com.cn/news/20191125/1023304.shtml 
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2 行情回顾 

2.1 今年表现 

今年以来沪深 300 指数累计上涨 27.88%。板块方面，公共事业板块累计上

涨 1.92%，跑输大盘 25.96 个百分点；环保工程及服务累计下跌 8.25%，跑输

大盘 36.12 个百分点；水务板块累计上涨 1.47%，跑输大盘 26.41 个百分点。与

其他行业相比，环保板块相关指数处于行业下游位置。从环保行业各相关概念的

市场表现来看，垃圾发电、海绵城市、污水处理、PPP、 PM2.5 概念分别累计

上涨 12.42%、10.63%、3.57%、3.56%、0.23%。 

 

图表 1 申万行业指数涨跌幅对比 图表 2 环保行业主要概念板块涨跌幅对比 

 

 

资料来源：wind、华安证券研究所 资料来源：wind、华安证券研究所 

 

图表 3 申万行业市盈率走势 图表 4 华安环保行业市盈率走势 

 

 

资料来源：wind、华安证券研究所 资料来源：wind、华安证券研究所 
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2.2 上周表现 

上周（2019年11月18日至2019年11月22日），沪深300指数下跌0.70%。

公用事业板块上涨 0.83%，跑赢大盘指数 1.53 个百分点；环保工程及服务上涨

0.51%，跑赢大盘指数 1.21 个百分点；水务板块下跌 0.73%，跑赢大盘指数 1.43

个百分点。从上周环保行业各相关概念的市场表现来看，其中海绵城市、垃圾发

电、PPP、PM2.5、污水处理分别上涨 1.59%、1.40%、0.97%、0.83%、0.42%。 

从估值方面来看，华安环保整体市盈率为 19.55 倍，同期沪深 300 市盈率

11.68 倍，华安环保整体溢价 1.67 倍，较申万其他行业来看，估值水平处在中

游水平。从过去一年华安环保子行业来看，固废处理、节能环保和水处理处于中

位水平，环境监测和大气目前处于历史低位水平。 

 

图表 5 上周申万行业指数涨跌幅对比 图表 6 上周环保行业主要概念板块涨跌幅对比 

 

 

资料来源：wind、华安证券研究所 资料来源：wind、华安证券研究所 

 

图表 7 申万行业市盈率 图表 8 华安环保子行业市盈率分布 

 

 

资料来源：wind、华安证券研究所 资料来源：wind、华安证券研究所 
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2.3 个股表现 

从具体个股涨幅来看，联泰环保（5.41%）、盛运环保（9.23%）、*ST 科林

（3.95%）、*ST 节能（4.58%）、聚光科技（0.07%）分别在水处理、固废处理、

大气处理、节能环保、环境监测板块表现居首；维尔利（-5.42%）、高能环境

（-4.95%）、渤海股份（-4.23%）、瀚蓝环境（-3.63%）、中环装备（-3.54%）

跌幅居前。 

 

图表 9 华安环保行业覆盖个股上周涨跌幅统计 

 

资料来源：wind、华安证券研究所 

 

图表 10 上周华安环保覆盖个股表现 

涨幅前十 跌幅前十 

1 盛运环保 9.23% 1 维尔利 -5.42% 

2 伟明环保 7.44% 2 高能环境 -4.95% 

3 联泰环保 5.41% 3 渤海股份 -4.23% 

4 钱江水利 4.68% 4 瀚蓝环境 -3.63% 

5 *ST 节能 4.58% 5 中环装备 -3.54% 

6 神雾环保 4.32% 6 上海环境 -2.82% 

7 *ST 科林 3.95% 7 中建环能 -2.71% 

8 兴源环境 3.87% 8 武汉控股 -2.33% 

9 万邦达 3.85% 9 盈峰环境 -1.98% 

10 中国天楹 3.72% 10 旺能环境 -1.57% 

资料来源：wind、华安证券研究所 
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3 公司动态 
图表 11 上市公司重要公告总汇 

公司 公告时间 涉及领域 公告概要 

伟明环保 2019/11/19 股东减持 

在减持计划实施期间内，公司大股东伟明集团有限公司、温州市嘉伟

实业有限公司、项光明先生、王素勤女士和一致行动人朱善银先生、朱善

玉先生、章锦福先生、章小建先生、陈少宝先生累计减持 9,020,506 股，占

本公司总股本比例为 0.959%；公司董事陈革先生、监事李建勇先生、副总

裁程五良先生等 6 名董监高累计减持 323,750 股，占本公司总股本比例为

0.034%。截至本公告披露日，上述大股东及董监高减持计划的减持时间已

过半，减持计划尚未实施完毕。 

龙马环卫 2019/11/19 签署合同 

近期，公司分别与项目招标单位签署了《安阳高新市政环卫一体化项

目合同》、《定远县农村生活垃圾治理特许经营权项目特许经营协议》、《三

亚市崖州区环卫一体化项目合同》、《天津市北辰区生活垃圾分类服务项目

合同》和《武清新城垃圾分类服务项目合同》。上述合同合计首年预估合

同金额 21,160.03 万元，占公司 2018 年度营业收入的 6.14%，上述项目签订

正式合同并顺利实施后，将对公司 2019 年度及以后年度的经营业绩产生积

极的影响。 

凯美特气 2019/11/21 检修复产 

停车期间本部对生产装置进行保养与维护以确保生产装置后期安全

有效运行。2019 年 11 月 20 日，公司本部检修完成并已通过安全运行，现

装置已运行稳定进入正常生产状态。 

首创股份 2019/11/22 项目中标 

公司作为联合体牵头人，与中国葛洲坝集团股份有限公司、北京市市

政工程设计研究总院有限公司、陕西工程勘察研究院有限公司组成的联合

体中标中山市未达标水体综合整治工程（五乡、大南联围流域）EPC+O

（勘察设计、采购、施工+运营）合作期限为 96 个月，运营管理期：5 年。

项目总投资约为 670,012.73 万元（最终总投资以政府竣工结算审计报告确

认的审计结算价为准），中标价为 469，968.92 万元，其中工程建安费为

375,671.77 万元,总运营费为 83,039.77 万元，设计费为 7,546.41 万元，勘察

费为 3,710.97 万元（中标价款）。 

中电环保 2019/11/22 项目投运 

南京分布式智慧水体净化岛项目处理污水为截污水，规模为 6 万吨/

天。项目采用公司自主研发的“悬浮床” 及“三相增强”生物膜反应器

等核心技术，运用污水模块化装置（CBS），公司负责投资、设计、建设和

运维等。近日，由南京江宁开发区组织专家及相关职能部门对本项目进行

验收，验收结论为：项目主体设施满足合同中相关要求，设备运行正常，

出水水质达到相应标准，项目主体设施通过验收并正式投运。 

国祯环保 2019/11/23 高管变动 

选举公司董事李松珊女士为公司第六届董事会董事长，同时担任公司

法定代表人；同意选举公司董事石小峰先生为公司第六届董事会副董事

长。 

中国天楹 2019/11/23 签署合同 

合同服务内容泰州市鼓楼路以西 64 条路段以及一条新增路段的清扫

保洁；服务年限：三年（2019 年 8 月 1 日起至 2022 年 7 月 31 日止）；合同

价款：年服务费为人民币 1372.60 万元/年。 

首创股份 2019/11/23 对外投资 
投资标的名称： 淮南市石姚湾净水厂及配套管网工程；投资金额和比

例： 本次投资项目包括一座 5 万吨/日的净水厂，一处 200 吨/日的污泥处



 

敬请阅读末页信息披露及免责声明 

理中心以及约 60 公里的配套管网工程，项目预估总投资为人民币 76,162

万元。公司拟由控股子公司淮南首创水务有限责任公司负责上述项目的投

资、建设和运营，公司持有其 92.22%股权。 

投资标的名称：金坛城乡污水处理一体化 PPP 项目；投资金额和比例： 

本次投资项目设计总规模本期 16 万吨/日，远期 23 万吨/日，预计总投资

为人民币 95,572.38 万元。公司拟成立项目公司负责本项目的投资、建设及

运营。项目公司注册资本为人民币 30,234.21 万元，其中公司货币出资人民

币 120.93 万元，持有其 0.4%股权； 

资料来源：wind、华安证券研究所 

4 投资策略 
【垃圾分类】湿垃圾终处置订单下半年未集中释放，略低于我们的预期，但

46 个重点城市建设节点未变（2020 年年底）。随着全国各地正在加快推进垃圾

分类政策制定，我们仍坚定看好湿垃圾终端处置订单释放，预计在明年上半年会

有集中体现。建议关注【维尔利】。 

【水环境】城市与农村污水治理已进入都存量提标改造阶段，但当前水污染

治理压力依旧较大，治理高度从面源治理上升至流域治理。国家从战略层面先后

提出长江、黄河流域环境大保护，我们认为国内环保格局将会重塑，部分央企将

被赋予国家意志，看好国家战略层面支持央企叠加技术过硬民企的结合体。建议

关注【碧水源】。 

5 风险提示 
宏观政策风险；项目推动与执行不及预期；业绩释放不及预期。
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投资评级说明 
以本报告发布之日起 12 个月内，证券（或行业指数）相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

 

行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。市场基准指数为沪深 300 指数。 
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