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 市场表现 

本周 SW 非银金融指数-1.47%，沪深 300 指数-0.70%，跑输沪深 300 指数

0.77 个百分点。非银金融Ⅱ级子行业中多元金融板块涨幅最大，保险板块

下跌幅度最大，具体表现如下：券商、保险、多元金融的周涨跌幅（%）分

别为 0.19、-3.28、1.60。非银金融行业本周个股涨幅前 3 名分别为南华期

货、瑞达期货、易见股份。 

 板块数据 

A 股周日均成交额本周小幅上涨，本周日均成交额 4080.33 亿元，环比上周

上涨 5%。截止本周末，市场质押股数 5924.29 亿股,市场质押股数占总股本

8.83%,市场质押市值为 43975.06 亿元。截止本周末，两融余额 9,686.87

亿元，占 A 股流通市值 2.15%，环比下降 0.01 个百分点，其中融资余额和

融券余额分别为 9,554.34、132.53 亿元。本周两融交易额 1848.66 亿，占

A 股成交额 9.06%，环比上涨 0.26 个百分点，融资买入额和融券卖出额分

别为 1794.55、54.11 亿元。截止本周末，当月 A 股股权融资金额 399.40

亿元，其中 IPO、增发分别为 262.83、136.57 亿元。债券融资方面，本周

核心债券融资金额 988.72 亿元，环比上周-13%，其中一般企业债、公司债、

资产支持证券融资金额分别为 69、235.11、684.61 亿元。本周中证全债(净

价)指数上涨 0.34%，收于 101.81，最近三周连续上涨。 

 投资建议 

外资控股券商野村东方获批四项业务牌照，其他牌照计划后续申请。野村东

方国际证券获得中国证监会颁发的经营证券业务许可证，可开展的经营业务

范围包括证券经纪、证券投资咨询、证券自营及证券资产管理。野村东方在

成立初期将以财富管理为主营业务，通过面谈进行财富规划的咨询优势服务

中国高净值人群，目前公司总经理孙冬青为中金公司前财富管理业务负责

人。公司其他牌照计划后续申请，计划打造成一家中国境内的全牌照的证券

公司。野村东方国际证券成立于今年 8 月，注册资本人民币 20 亿元，野村

控股作为其控股股东，出资比例为 51%。 

今年 10 月 16 日，在国务院常务会议上确定，要扩大对外开放领域，全面

取消在华外资银行、证券公司、基金管理公司业务范围限制。目前合资券商

中仅有中金公司、瑞银证券和高盛高华业务牌照相对齐全，其他合资券商业

务资格以股票债券承销为主，对经纪业务、资产管理等业务牌照有强烈需求。

《外商投资证券公司管理办法》允许新设合资证券公司根据自身情况，依法

有序申请各项证券业务资格。随着全面取消在华外资证券公司业务范围限

制，合资券商申请业务牌照进程有望提速。合资券商业务牌照齐全有利于自

身业务多元化发展，同时做好业务协同进一步增厚收入。 
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今年首批浮动费率基金产品获得批文，国泰基金、富国基金、华泰柏瑞基金、

兴全基金、中欧基金和华安基金六家公司成为首批试点公募基金，这是自

2016 年浮动费率基金被暂缓审批后首次开放。浮动管理费模式改变了传统

基金收费模式旱涝保收的特点，直接挂钩基金业绩，实现管理人和投资者的

利益捆绑，更加考验管理人的投资能力，利好主动管理能力较强的龙头券商。 

券商板块目前估值 1.4x倍市净率，处于历史估值低位，龙头券商估值回归，

适合左侧布局。全面对外开放提速大背景下，关注证券行业政策宽松带来的

创新业务机会，推荐业务多元、发展稳健的龙头券商中信证券和华泰证券。 

 风险提示 

市场大幅波动风险，成交额大幅回落，监管政策变化风险。 
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一、市场表现 

本周 SW 非银金融指数-1.47%，沪深 300 指数-0.70%，跑输沪深 300 指数 0.77 个

百分点。非银金融Ⅱ级子行业中多元金融板块涨幅最大，保险板块下跌幅度最大，具体

表现如下：券商、保险、多元金融的周涨跌幅（%）分别为 0.19、-3.28、1.60。 

图表1： 非银金融细分板块涨跌幅一览% 

 

资料来源:联讯证券，万德 

 

非银金融行业本周个股涨幅前 3 名分别为南华期货、瑞达期货、易见股份。 

图表2： 行业个股周涨幅前三位 

证券代码 证券简称 周涨跌幅% 

603093.SH 南华期货 20.16 

002961.SZ 瑞达期货 14.00 

600093.SH 易见股份 12.89 

资料来源：联讯证券，万德 

二、板块数据 

A股周日均成交额本周小幅上涨，本周日均成交额 4080.33亿元，环比上周上涨 5%。 

图表3： A股当周日均成交额（亿元） 
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资料来源：联讯证券，万德 

截止本周末，市场质押股数 5924.29 亿股,市场质押股数占总股本 8.83%,市场质押

市值为 43975.06 亿元。 

图表4： 市场质押股数及占比 

 

资料来源：联讯证券，万德 

截止本周末，两融余额 9,686.87 亿元，占 A 股流通市值 2.15%，环比下降 0.01 个

百分点，其中融资余额和融券余额分别为 9,554.34、132.53亿元。 

图表5： 两融余额及占比 
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资料来源:联讯证券，万德 

本周两融交易额 1,848.66 亿，占 A 股成交额 9.06%，环比上涨 0.26 个百分点，融

资买入额和融券卖出额分别为 1,794.55、54.11 亿元。 

图表6： 两融交易额及占比 

 

资料来源:联讯证券，万德 

 

截止本周末，当月 A 股股权融资金额 399.40 亿元，其中 IPO、增发分别为 262.83、

136.57 亿元。 

图表7： 月度股权融资金额（亿元） 
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资料来源:联讯证券，万德 

 

债券融资方面，本周核心债券融资金额 988.72 亿元，环比上周-13%，其中一般企

业债、公司债、资产支持证券融资金额分别为 69、235.11、684.61亿元。 

图表8： 核心债券周融资金额（亿元） 

 

资料来源:联讯证券，万德 

本周中证全债(净价)指数上涨 0.34%，收于 101.81，最近三周连续上涨。 

图表9： 中证全债(净价)指数走势 
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资料来源:联讯证券，万德 

三、投资建议 

外资控股券商野村东方获批四项业务牌照，其他牌照计划后续申请。本周野村东方

国际证券获得中国证监会颁发的经营证券业务许可证，可开展的经营业务范围包括证券

经纪、证券投资咨询、证券自营及证券资产管理。野村东方在成立初期将以财富管理为

主营业务，通过面谈进行财富规划的咨询优势服务中国高净值人群，目前公司总经理孙

冬青为中金公司前财富管理业务负责人。公司其他牌照计划后续申请，计划打造成一家

中国境内的全牌照的证券公司。野村东方国际证券成立于今年 8 月，注册资本人民币 20

亿元，野村控股作为其控股股东，出资比例为 51%，另外两家股东分别为东方国际（出

资 24.9%）和上海黄浦（出资 24.1%）。 

今年 10月 16 日，在国务院常务会议上确定，要扩大对外开放领域，全面取消在华

外资银行、证券公司、基金管理公司业务范围限制。目前合资券商中仅有中金公司、瑞

银证券和高盛高华业务牌照相对齐全，其他合资券商业务资格以股票债券承销为主，对

经纪业务、资产管理等业务牌照有强烈需求。《外商投资证券公司管理办法》允许新设合

资证券公司根据自身情况，依法有序申请证券业务。随着全面取消在华外资证券公司业

务范围限制，合资券商申请业务牌照进程有望提速。合资券商业务牌照齐全有利于自身

业务多元化发展，同时做好业务协同进一步增厚收入。 

今年首批浮动费率基金产品陆续获得批文，国泰基金、富国基金、华泰柏瑞基金、

兴全基金、中欧基金和华安基金六家公司成为首批试点公募基金，这是自 2016 年浮动

费率基金被暂缓审批后首次开放。浮动管理费模式改变了传统基金收费模式旱涝保收的

特点，直接挂钩基金业绩，实现管理人和投资者的利益捆绑，更加考验管理人的投资能

力，利好主动管理能力较强的龙头券商。 

券商板块目前估值 1.4x倍市净率，处于历史估值低位，龙头券商估值回归，适合左

侧布局。全面对外开放提速大背景下，关注证券行业政策宽松带来的创新业务机会，推

荐业务多元、发展稳健的龙头券商中信证券和华泰证券。 
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四、风险提示 

市场大幅波动风险，成交额大幅回落，监管政策变化风险。 
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