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[Table_BaseData] 股票家数 170 

行业总市值（亿元） 16,436.89 

流通市值（亿元） 16,382.01 

行业市盈率 TTM 32.37 

沪深 300 市盈率 TTM 11.7 
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[Table_Report]  1. 影视传媒行业周报（1103-1109）：

囧妈获保底发行，大剧迎来招商季  

(2019-11-11) 

2. 影视传媒行业周报（1027-1102）：

热门 IP 剧集即将上线，手游市场有

所回暖  (2019-11-03) 

3. 影视传媒行业周报（1020-1026）：

视频平台联合倡议，加强影视行业

自律  (2019-10-27) 
  

[Table_Summary]  行情回顾：上周，传媒板块表现较好，上涨 2.21%，跑赢创业板约 1.91 个百

分点（创业板指上涨 0.30%）；跑赢市场约 2.91个百分点（沪深 300下跌 0.70%） 

 电影：迪士尼旗下流媒体平台 Disney+上线不久后又迅速宣布一大批新片档

期。11 月 16 日晚间，迪士尼对外公开新版 2020-2023 年片单，包括迪士尼影

业、漫威、皮克斯、20 世纪福斯的新作在内，共计有 84 部电影预计陆续上映。

据片单显示，2020-2023 年期间，迪士尼分别有 24 部、20 部、21 部和 19 部。

这与迪士尼在 2016-2019 年分别有 12 部、9 部、11 部和 22 部，共计 54 部作

品相比，未来四年迪士尼推出的电影数量明显增加，并同比增长 35.7%。 

 电视剧：《中国电视剧风向标报 2019》发布，内容审查要求趋严。报告指出，

19 上半年从 1 月至 8 月，政策对宫斗剧、抗战剧、谍战剧、老剧翻拍在公示

审核和内容审查方面提出了严格要求。19 年 1 月至 9 月在国家广播电视总局

备案的电视剧部数和集数跟 18 年同期相比同比分别下降 27.1%和 30.1%，集

数下降主要因为注水剧当中把集数进一步压缩。当代题材电视剧占比上升，古

代和近代剧占比下滑，古装剧市场进入调整期。 

 综艺：优爱腾芒 2020 综艺战，自制综艺护城河建立。近期，优爱腾芒四家视

频网站陆续公布了 2020 年的内容储备，四大视频网站共上线综艺超过 100 部。

《奔跑吧 4》《极限挑战 6》等已经形成高国民品牌度。爆款头部综艺稳定输

出新一季，如爱奇艺《中国新说唱》《乐队的夏天》，腾讯《明日之子》《吐

槽大会》，优酷《这！就是街舞》，芒果 TV《明星大侦探》等。 

 游戏：出海日本、韩国又达新高度，Q3 收入增速分别为 53%和 25%。2019Q3，

日本和韩国手游市场总收入分别达 38.7 亿美元、11.3 亿美元（App Store 和

Google Play 合计），同比增加 12.7%、14.4%，环比增加 8.7%、5.3%。中

国游戏厂商又达新高度，分别有 22 款、38 款游戏进入日本和韩国 Top100 行

列，分别实现 4.6 亿美元、2 亿美元收入，同比增加 53%、25%，环比增加 17.9%、

25%。日本手游市场，网易《第五人格》表现抢眼，《女神异闻录 5》在周年

庆 IP 联动等系列线上线下活动之后，季度收入环比增长 97%，并跃居榜单第

4 名。韩国手游市场，紫龙游戏旗下《梦幻模拟战》蝉联国产手游收入冠军，

新发行的《风之大陆》拿下收入榜第 3 名。 

 体育：中国女排入选 2019 年《感动中国》年度人物评选。11 月 21 日，2019

年《感动中国》年度人物评选候选人公布，在 21 位入围的候选人里，卫冕女

排世界杯的中国女排入选，成为体育界唯一入围的候选人。 

 投资要点：建议关注出版板块；影视领域，建议关注芒果超媒（300413）；体

育领域关注星辉娱乐（300043）。 

 风险提示：传媒相关政策收紧风险；业务整合或不及预期的风险；纸价上行风

险；新业务开展不及预期风险；内容反响不及预期风险；游戏上线时间不及预

期风险。 
 

  

-12%

-4%

4%

12%

20%

28%

18/11 19/1 19/3 19/5 19/7 19/9 19/11

传媒 沪深300 

 

23469496/43348/20191125 15:23

http://www.hibor.com.cn


 
影视传媒行业周报（1118-1124） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  1 

1 上周行情回顾 

分析周期为 2019 年 11 月 18 日（周一）-2019 年 11 月 24 日（周日）。 

上周，传媒板块表现较好，上涨 2.21%，跑赢创业板约 1.91 个百分点（创业板指上涨

0.30%）；跑赢市场约 2.91 个百分点（沪深 300 下跌 0.70%）。 

从子行业的情况来看，广告指数上涨 0.99%，有线和卫星电视指数上涨 2.90%，电影与

娱乐指数上涨 3.44%，出版指数上涨 1.99%。 

图 1：上周行情回顾 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 

2 电影市场 

上周（2019 年 11 月 18 日-2019 年 11 月 24 日）单周票房为 7.8 亿元，其中《冰雪奇

缘 2》上周票房 3.7 亿元，占上周总票房的 47.6%，猫眼电影对其总票房的预测为 7.3 亿元

（2019 年 11 月 24 日），上周票房主要由《冰雪奇缘 2》（47.6%）、《大约在冬季》（11.9%）

和《海上钢琴师》（7.0%）构成。 

表 1：上周含服务费票房情况（单位：万元） 

排名 电影名称 上周票房 累计票房 上线天数 部分相关公司 

1 《冰雪奇缘 2》 37285 37998 4 
华特•迪士尼影片公司、中国电影股份有限公司北京电影发行分公司、华夏

电影发行有限责任公司 

2 《大约在冬季》 93612 18638 11 
北京恐龙影业有限公司、浙江横店影业有限公司、天津猫眼微影文化传媒

有限公司 

3 《海上钢琴师》 5534 12066 11 意大利美杜莎电影公司、中国电影股份有限公司、中国电影集团公司 
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排名 电影名称 上周票房 累计票房 上线天数 部分相关公司 

4 《决战中途岛》 4969 26330 18 
美国中心城邦影片公司、博纳影业集团股份有限公司、上海儒意影视制作

有限公司、中国电影股份有限公司 

5 《少年的你》 4357 153081 32 
好孩子制作有限公司、河南电影电视制作集团有限公司、拍拍文化传媒（无

锡）有限公司 

数据来源：猫眼电影，西南证券整理 

图 2：2018、2019 年周票房表现情况 

 
数据来源：猫眼电影，西南证券整理（自 2019 年 11 月 11 日起，统计周一至周日数据） 

下周将新上映电影 14 部，预计电影《一生有你 2019》、《两只老虎》、《利刃出鞘》或将

是下周票房的看点。 

表 2：下周待映电影情况（仅统计猫眼想看人数超 1 万人的电影） 

上映日期 电影名称 
猫眼想看人

数（万人） 

电影 

类型 
主创人员 出品/联合出品公司 发行/联合发行公司 

20191129 《一生有你 2019》 10.2 爱情青春 
徐娇、些彬彬、晏

紫东 

朗行（北京）影视文

化有限公司 
恒业影视（北京）文化有限公司 

20191129 《两只老虎》 7.8 剧情喜剧 葛优、赵薇、乔彬 
北京光线影业有限

公司 

英皇影业有限公司、北京光线传

媒股份有限公司 

20191129 《利刃出鞘》 2.4 剧情悬疑 
丹尼尔•克雷格、克

里斯•埃文斯 
美国媒权资本 

中国电影股份有限公司、天津猫

眼微电影文化传媒有限公司 

20191129 《冰峰暴》 2.2 剧情悬疑 张静初、役所广司 
春秋时代（平潭）影

业有限公司 
天津启泰文化传播有限公司 

20191129 《衣柜里的冒险王》 1.5 喜剧爱情 
丹努什、贝热尼丝

•贝乔 
法国布里奥影业 

华夏电影发行有限责任公司、中

国电影集团公司（引进） 

数据来源：猫眼电影，西南证券整理 
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电影行业相关新闻 

迪士尼旗下流媒体平台 Disney+上线不久后迪士尼又宣布一大批新片档期。11 月 16 日

晚间，迪士尼对外公开新版 2020-2023 年片单，包括迪士尼影业、漫威、皮克斯、20 世纪

福斯的新作在内，共计有 84 部电影预计陆续上映。据片单显示，2020-2023 年期间，迪士

尼分别有 24 部、20 部、21 部和 19 部，共计 84 部作品计划上映。这与迪士尼在 2016-2019

年分别有 12 部、9 部、11 部和 22 部，共计 54 部作品相比，未来四年迪士尼推出的电影数

量明显增加，并同比增长 35.7%。在数量增加的同时，片单所涉及的电影类型也较为丰富，

既有备受观众期待的电影《阿凡达》系列和漫威电影宇宙系列，也有迪士尼、皮克斯动画等

内容，片单共包括 6 部漫威新片、3 部迪士尼动画、4 部皮克斯动画、10 余部迪士尼真人电

影等。与此同时，随着 19 年 3 月迪士尼正式完成对 20 世纪福斯的收购，来自后者的电影作

品也在迪士尼的片单中占据不小的比例，仅以 2020 年为例，在迪士尼即将上映的 24 部影片

中，20 世纪福斯的原创剧情片便有 12 部，占比五成，而在未来四年，20 世纪福斯计划将推

出多达 40 部电影。（艺恩网） 

中国电影的最高奖—金鸡奖恢复一年一评选的节奏。中国影视行业的评奖现状是：公正、

规范、权威的评奖活动较少，其他类的评奖活动又过多。当初把金鸡奖由一年一评改为两年

一评，主要是着眼于遏制评奖活动过多过滥的现象，以提高评奖的含金量。但这一举措的效

果并不显著，而且直接造成了金鸡奖的影响力走弱。（新华社） 

第 28 届中国金鸡百花电影节开幕： 2019 年 11 月 19 日晚 8 点，为期五天的第 28 届

中国金鸡百花电影节暨第 32 届中国电影金鸡奖开幕式在厦门正式拉开帷幕。11 月 19 日至

23 日五天时间里，将开展一系列丰富多彩的电影文化活动。本届金鸡奖共计收到各片种报

名影片 277 部。其中故事片 103 部，中小成本故事片 82 部，儿童片 25 部，美术片 12 部，

科教片 7 部，戏曲片 20 部，纪录片 28 部。其中，故事片较上届增加 17 部，纪录片和儿童

片均比上届增加 10 部。获得提名的影片取得了市场与口碑双丰收。仅最佳故事片提名的 6

部电影合计约有 3.29 亿人次进电影院观看，票房产出 128.5 亿元，有 3 部跻身影史票房

TOP10。(艺恩网)。 

表 3：第三十二届中国电影金鸡奖完整获奖名单 

奖项 获奖人员/电影名称 奖项 获奖人员/电影名称 

最佳故事片 《流浪地球》 最佳男主角 王景春(《地久天长》饰刘耀军) 

最佳中小成本故事片 《红花绿叶》 最佳女主角 咏梅(《地久天长》饰王丽云) 

最佳儿童片 《小狗奶瓶》 最佳男配角 王志飞(《古田军号》饰朱德) 

最佳戏曲片 《挑山女人》 最佳女配角 吴玉芳(《送我上青云》饰梁美枝) 

最佳科教片 《绿色长城》 最佳摄影 曹郁（《妖猫传》） 

最佳纪录片 《奋斗时代》 最佳录音 王丹戎、朱岩峰、刘旭（《流浪地球》） 

最佳美术片 《风雨咒》 最佳美术 屠楠、陆苇（《猫妖传》） 

最佳编剧 阿美、王小帅（《地久天长》） 最佳音乐 居文沛（《古田军号》） 

最佳导演 林超贤（《红海行动》） 最佳剪辑 朱利赟（《进京城》） 

最佳导演处女作奖 文牧野（《我不是药神》） —— —— 

数据来源：人民日报、西南证券整理 
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3 电视剧行业 

上周（11 月 18 日- 11 月 24 日），电视剧方面，播映指数排名前三的作品依次是《初

恋那件小事》（播映指数 73.5）、《谍战深海之惊蛰》（播映指数 69.5）、《奔腾年代》（65.9）。

网络剧方面，播映指数排名前三的作品依次是《从前有座灵剑山》（播映指数 73.4）、《鹤

唳华亭》（播映指数 72）、《热血少年》（播映指数 68.2）。 

表 4：上周剧集网播量情况（前五） 

排名 剧名 播映指数 
上周播放

量（亿） 

累计播放

量（亿） 

上线 

天数 
播放平台 相关公司 

1 初恋那件小事 73.5 4.1 19.4 32 芒果、爱奇艺、湖南卫视 
湖南芒果娱乐、北京沣禾

汇文化传媒 

2 从前有座灵剑山 72.94 4.7 7.8 13 爱奇艺、腾讯 腾讯影业 

3 鹤唳华亭 72 - - 13 优酷 中汇影视 

4 谍战深海之惊蛰 69.5 2.0 14 33 湖南卫视、优酷、爱奇艺、腾讯 千乘影视、新丽传媒 

5 热血少年 68.2 - - 34 爱奇艺 
天浩盛世文化传播、灵河

文化传媒 

数据来源：艺恩数据，西南证券整理（不含优酷、爱奇艺播放量） 

电视剧行业上周重要公告/新闻 

京交会第 25 届北京电视节目交易会在京举行，中国电视剧不断焕发新活力。本届交易

会以电视剧展示、交易为主，同时涉及网络剧、动画片、纪录片、电视栏目等节目及网络文

学 IP。与上届相比，参展片单所涵盖剧目题材类型更为丰富，精品化程度显著提升，中国电

视剧市场正在加快从粗放型发展向集约式发展转变。革命历史题材的电视剧依然亮眼。《迷

图 1936》、《燎原》、《最顽强的抵抗》等剧，将“小人物”与“大历史”进行结合，再现了

中国人民的斗争精神。现实主义题材作品再次大幅回归，成为创作主流。《精英律师》、《越

过山丘》、《120 移动急诊室》、《你好检察官》等，从不同行业、不同角度描摹青年人的成长，

引发观众共鸣与思考。（人民网） 

《中国电视剧风向标报告 2019》发布，内容审查要求趋严。报告指出，19 年上半年从

1 月至 8 月，政策对宫斗剧、抗战剧、谍战剧、老剧翻拍在公示审核和内容审查方面提出了

严格要求。19 年 1 月至 9 月在国家广播电视总局备案的电视剧部数和集数跟去年同期相比

有所下降，减少了 240 部和 10612 集，同比分别下降 27.1%和 30.1%，集数下降主要因为

注水剧当中把集数进一步压缩 。当代题材电视剧占比上升，古代和近代剧占比下滑，古装

剧市场进入调整期。19 年前三季度，古装剧市场的备案部数和集数有所下降。古装剧中，古

代传奇题材的占比是最高的，占到 40%以上。在前三季度备案的古代题材中，宫廷题材首次

消失。（央广网） 

《瑞克和莫蒂》第 4 季本周末 AcFun 独播。美国动画科幻情景喜剧《瑞克和莫蒂》第

四季时隔两年回归。目前仅在美国上映的第一集，IGN 便已打出 9.1 分的高分评价。据悉，

AcFun（A 站）现已经买下了《瑞克和莫蒂》第四季国内独播，新番将于本周末在 A 站更新。

2018 年 1 月 12 日，《瑞克和莫蒂》荣获 2018 评论家选择奖-最佳动画剧集，同年 9 月获得

艾美奖“最佳动画片”奖。（凤凰网） 
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4 综艺行业 

上周（11 月 18 日- 11 月 24 日），电视综艺节目播映指数排名前三的作品依次是：湖

南卫视的《舞蹈风暴》（播映指数 60.1）、央视一套的《2019 主持人大赛》（59.2）、东

方卫视的《我们的歌》（57.8）。 

网络综艺节目播映指数排名前三的作品依次是：芒果 TV 独播的《明星大侦探 5》（播

映指数 62.3）、爱奇艺独播的《奇葩说 6》（播映指数 62）、腾讯视频独播的《演员请就位》

（播映指数 61），芒果 TV 与爱奇艺联合播出的《妻子的浪漫旅行 3》（播映指数 58.9）排

名第四位。 

表 5：上周网综网播量情况 

排名 综艺名称 播映指数 
本周播放

量（亿） 

累计播放

量（亿） 
上线天数 播放平台 相关公司 

1 明星大侦探 5 62.3 3.0 10.0 17 芒果 快乐阳光互娱 

2 奇葩说 6 62 - - 25 爱奇艺 爱奇艺、米未传媒 

3 演员请就位 61 1.1 7.3 45 腾讯 腾讯计算机 

4 舞蹈风暴 59.5 1.1 6.3 51 湖南卫视、芒果、腾讯 湖南广播电视台 

5 妻子的浪漫旅行 3 58.9 1.9 5.4 19 爱奇艺、芒果 快乐阳光互娱 

数据来源：艺恩数据，西南证券整理，注：不含爱奇艺、优酷播放量  

综艺行业上周重要新闻 

优爱腾芒 2020 综艺战，自制综艺护城河建立。近期，优爱腾芒四家视频网站陆续公布

了 2020 年的内容储备，四大视频网站共上线综艺超过 100 部。《奔跑吧 4》、《极限挑战

6》等已经形成高国民品牌度。爆款头部综艺稳定输出新一季，如爱奇艺《中国新说唱》、

《乐队的夏天》，腾讯《明日之子》、《吐槽大会》，优酷《这！就是街舞》，芒果 TV《明

星大侦探》等。年轻化持续、美食体育成热点，带货节目强势崛起： 

1） 选秀节目方面，《青春有你 2》和《创造营 2020》迎来 “女生季”。优酷《少年之

名》聚焦男团选秀，《明日之子》在“水晶时代”之后重回“男生季”。 

2） 美食节目方面，爱奇艺将推出《未知的餐桌》、《高校美食王》。芒果 TV 买下韩国《在

当地吃得开吗》版权。 

3） 潮玩节目方面，爱奇艺推出《潮流合伙人》。腾讯推出《潮玩人类在哪里》。 

4） 体育综艺方面，优酷“我爱奥运”版块包含《VS 冠军》、《击中未来》、《我是解说

员》、《极限玩家》四档节目。爱奇艺布局《我们是冠军》、《挑战吧！奥林匹克》。

腾讯超新星全运会“夏日奥运季”邀超 150 位超新星加盟参与体育竞技。 

5） “带货综艺”方面，优酷《花花万物》、《有间咸鱼铺》、《嗨皮仙女》、《花花淘花铺》

四档节目都与好物推荐、带货有关。爱奇艺《我是带货官》定位聚焦“带货达人”。

芒果 TV《女人的秘密花园》定位“综艺+直播”模式。（36 氪） 
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5 游戏行业 

上周（2019 年 11 月 18 日-2019 年 11 月 24 日），在手游端，截至 2019 年 11 月 24 日，

IOS 畅销榜排名前十的分别是《王者荣耀》、《和平精英》、《梦幻西游》、《三国志战略版》、《率

土之滨》、《QQ 炫舞》、《Last Shelter:Survival》、《阴阳师》、《我的起源》、《火影忍者》。与

上周相比较，前十名名单中，新增《QQ 炫舞》、《Last Shelter:Survival》、《我的起源》、《火

影忍者》；《完美世界》、《大话西游》、《闪耀暖暖》、《乱世王者》跌出前十名。 

表 6：IOS 畅销榜变化 

2019 年 11 月 18 日 2019 年 11 月 24 日 

名称 排名 名称 排名 

王者荣耀 1 王者荣耀 1 

梦幻西游 2 和平精英 2 

和平精英 3 梦幻西游 3 

三国志战略版 4 三国志战略版 4 

天龙八部手游 5 率土之滨 5 

率土之滨 6 QQ 炫舞 6 

大话西游 7 Last Shelter:Survival 7 

Last Shelter:Survival 8 阴阳师 8 

神武 3 9 我的起源 9 

我的起源 10 火影忍者 10 

数据来源：APP Annie，西南证券整理 

在页游端，上周开服排行榜前十的分别是《灭神》、《龙权天下》、《蓝月传奇》、《传奇霸

业》、《传奇世界》、《武动苍穹》、《乱斗乾坤》、《猛将天下》、《笑傲仙侠》、《武林 3》。 

表 7：页游周开服数量排行榜前十名变化 

2019 年 11 月 11 日至 2019 年 11 月 17 日 2019 年 11 月 18 日至 2019 年 11 月 24 日 

名称 周开服数量（组） 名称 周开服数量（组） 

神戒 161 热血战歌之创世 129 

热血战歌之创世 152 神戒 111 

传奇霸业 104 传奇霸业 111 

暗黑大天使 98 盛世遮天 109 

盛世遮天 97 暗黑大天使 104 

灭神 95 灭神 94 

龙权天下 76 龙权天下 77 

武动苍穹 66 蓝月传奇 69 

蓝月传奇 66 神座 69 

九曲封神 56 武动苍穹 64 

数据来源：9K9K，西南证券整理 
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游戏行业上周重要公告/新闻 

国家新闻出版广电总局发布《关于防止未成年人沉迷网络游戏的通知》，严控未成年人

网络游戏时段时长。11 月 19 日，国家新闻出版广电总局发布《关于防止未成年人沉迷网络

游戏的通知》。《通知》要求：1、所有网络游戏用户均须使用有效身份信息方可进行游戏账

号注册，网络游戏企业可以对其游戏服务设置不超过 1 小时的游客体验模式。2、每日 22 时

至次日 8 时，网络游戏企业不得以任何形式为未成年人提供游戏服务。3、网络游戏企业向

未成年人提供游戏服务的时长，法定节假日每日累计不得超过 3 小时，其他时间每日累计不

得超过 1.5 小时。4、网络游戏企业不得为未满 8 周岁用户提供游戏付费服务；8-16 周岁用

户和 16-18 周岁用户，单次充值金额分别不得超过 50 元和 100 元，每月充值金额累计不得

超过 200 元和 400 元。5、有关行业组织及网络游戏企业探索实施适龄提示制度。 

图 3：《关于防止未成年人沉迷网络游戏的通知》 

 
数据来源：国家新闻出版广电总局官网，西南证券整理 

出海日本、韩国又达新高度，Q3 收入增速分别为 53%和 25%。近日，Sensor Tower

发布 2019 年三季度日本、韩国手游市场及国产游戏出海日本及韩国的相关数据。2019Q3，

日本和韩国手游市场总收入分别达 38.7 亿美元、11.3 亿美元（App Store 和 Google Play 合

计），同比增加 12.7%、14.4%，环比增加 8.7%、5.3%。中国游戏厂商又达新高度，分别有

22 款、38 款游戏进入日本和韩国 Top100 行列，分别实现 4.6 亿美元、2 亿美元收入，同比

增加 53%、25%，环比增加 17.9%、25%。日本手游市场，网易《第五人格》表现抢眼，《女

神异闻录 5》在周年庆 IP 联动等系列线上线下活动之后，季度收入环比增长 97%，并跃居

榜单第 4 名。韩国手游市场，紫龙游戏旗下《梦幻模拟战》蝉联国产手游收入冠军，新发行

的《风之大陆》拿下收入榜第 3 名。 
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图 4：2019Q3 中国手游在日本收入 TOP20  图 5：2019Q3 中国手游在韩国收入 TOP20 

 

 

 
数据来源：Sensor Tower，西南证券整理  数据来源：Sensor Tower，西南证券整理 

网易公布第三季度财报，游戏业务净收入增至 115 亿元。11 月 21 日，网易公布了 2019

年第三季度未经审计财务业绩。报告显示，网易 Q3 净营收为 146 亿元（同比增加 11%），

持续经营净利润为 47 亿元（同比增加 74%）。其中在线游戏服务净收入为 115 亿元（同比

增加 11.5%），占总营收的比重为 78.8%，手游净收入约占在线游戏净收入的 71%，高于

2018Q3 的 68%，海外游戏营收占游戏收入的比例高于 10%，其中《我的世界》中国版全平

台注册用户数近 3 亿,平台组件下载量近 16 亿；《荒野行动》多次登顶日本 iOS 畅销榜，在

日本的下载量超 0.3 亿,日本游戏用户约为 0.36 亿；《终结战场》全球下载量超 2.8 亿，《明

日之后》全球下载量超 0.4 亿。 

6 体育行业 

板块表现 

上周，中证体育指数（399804）上涨 2.33%，沪深 300 指数下跌 0.7%，中证体育指数

相对于沪深 300 指数上涨 3.03%。 

图 6：相对沪深 300 指数表现 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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产业要闻 

为维护体育竞赛的公平竞争，最高法印发《兴奋剂刑事案件司法解释》。11 月 18 日，

为依法惩治走私、非法经营、非法使用兴奋剂犯罪，维护体育竞赛的公平竞争，保护体育运

动参加者的身心健康，最高法印发《关于审理走私、非法经营、非法使用兴奋剂刑事案件适

用法律若干问题的解释》，运动员、运动员辅助人员走私兴奋剂目录所列物质，或者其他人

员以在体育竞赛中非法使用为目的走私兴奋剂目录所列物质，涉案物质属于国家禁止进出口

的货物、物品，用于或者准备用于国内、国际重大体育竞赛，用于或者准备用于未成年人运

动员、残疾人运动员等情形，以走私国家禁止进出口的货物、物品罪定罪处罚。 

图 7：《兴奋剂刑事案件司法解释》 

 
数据来源：最高法官网，西南证券整理 

易建联成为 CBA 历史得分王。11 月 21 日，2019-20 赛季 CBA 常规赛第 8 轮，广东客

场对阵天津，广东易建联通过冲抢进攻篮板后补篮得到 2 分，使易建联在 CBA 职业生涯中

共获得 11166 分，成功超越朱芳雨，成为 CBA 联赛的历史得分王。 

图 8：易建联登顶 CBA 历史得分王 

 
数据来源：CBA 官网，西南证券整理 
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中国女排入选 2019 年《感动中国》年度人物评选。11 月 21 日，2019 年《感动中国》

年度人物评选候选人公布，在 21 位入围的候选人里，卫冕女排世界杯的中国女排入选，成

为体育界唯一入围的候选人。评选组委会给出的理由是，上世纪八十年代，女排以拼搏精神

赢得五连冠，成为了当时中国人的模范和骄傲。三十多年来，女排魅力不衰，粉丝遍中华，

纵跨几代人。2019 年国庆前夕，中国女排以十一连胜的骄人战绩赢得 2019 年女排世界杯，

这也是中国女排第十次荣膺世界大赛冠军，女排姑娘的成就，显露出祖国至上、顽强拼搏、

胜不骄败不馁的英者风范，也成为中华民族屹立于世界民族之林的生动见证。 

7 一周娱乐推荐 

电影推荐 

电影《两只老虎》将于 11 月 29 日内地同步北美上映。影片是由李非执导，赵薇监制并

主演，葛优、乔杉领衔主演的荒诞喜剧电影，讲述了一个低配绑匪遇上极品人质，没想到绑

架不成，反被葛优饰演的人质利诱，决定替他办三件事领取赏金。过程中，绑匪与人质一路

互相嫌弃又惺惺相惜，引发了一系列令人啼笑皆非的故事，踏上了一段未知而温暖的旅程。 

图 9：《两只老虎》宣传海报 1  图 10：《两只老虎》宣传海报 2 

 

 

 
数据来源：时光网，西南证券整理  数据来源：时光网，西南证券整理 

电视剧推荐 

《极速救援》11 月 25 日起在芒果播出：杨树鹏担任总导演的国内首部动作医疗救援剧

《极速救援》将于 11 月 25 日起，登陆湖南卫视、爱奇艺、腾讯、芒果 TV。讲述了以司乔、

莫沫、于飞为首的飞行救援队在一次次极端救援行动中坚守人道主义精神，力克艰险环境，

不断突破极限完成救援任务的青春正能量故事。该剧由芒果超媒、芒果影视、湖南广电芒果

超媒、芒果娱乐、东阳嗨乐影视娱乐、北京少城时代影业、东台壹尺文化传媒联合出品。 
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图 11：《极速救援》宣传图 1  图 12：《极速救援》宣传图 2 

 

 

 
数据来源：百度百科，西南证券整理  数据来源：百度百科，西南证券整理 

综艺推荐 

《潮流合伙人》预计今年 12 月初上线爱奇艺。由爱奇艺高级副总裁陈伟担任总监制，

爱奇艺副总裁车澈担任总制片人。主理人吴亦凡，及潮流合伙人杨颖 Angelababy、潘玮柏、

赵今麦、福克斯共赴亚洲潮流中心日本东京，经营“FOURTRY”潮流集合店，同时推广最

具代表性中国潮流文化。主理人和合伙人将通过对潮店的经营表达属于中国年轻人的潮流态

度，与世界潮流文化交流碰撞，输出当代中国文化自信，展现当下青年潮生活和潮流观。 

图 13：《潮流合伙人》宣传图 1  图 14：《潮流合伙人》宣传图 2 

 

 

 
数据来源：百度百科，西南证券整理  数据来源：百度百科，西南证券整理 
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游戏推荐 

西山居《少女咖啡枪 II·双生视界》全平台公测开启。由西山居开发，bilibili 代理发行，

250 万预约，公测即登 App Store 游戏免费榜 TOP1、畅销榜 TOP6 的二次元手游《少女咖

啡枪 II·双生视界》全平台公测开启。《双生视界》与其前作《少女咖啡枪》相比，整体色调

偏写实的画风不同，场景基本都是清新亮丽的色彩，并简化了战斗系统，游戏难度降低了许

多。该游戏不仅有丰富剧情，各个少女的不同性格在字里行间能表现的淋漓尽致，而且在养

成方面，随着少女好感度的提升，会逐步解锁玩家与少女的独处剧情，进一步深入塑造每一

位少女。游戏还内置一个类似于现实中微信和朋友圈的“终端”，可以用预设好的话语与少

女聊天，了解到各位少女的动态、心声。 

图 15：《双生视界》游戏场景图  图 16：《双生视界》游戏场景图 

 

 

 
数据来源：公司官网，西南证券整理  数据来源：公司官网，西南证券整理 

8 投资建议 

（1）出版领域：出版领域部分营收由教材教辅贡献，具有抗经济周期的属性，目前纸

价回稳，部分省教材提价，且受益于二胎政策的影响，学生数量、学生结构逐渐改善，市占

率有提升空间，建议积极关注：中南传媒（601098）、凤凰传媒（601928）、山东出版（601019）、

南方传媒（601900）、中信出版（300788）。 

（2）影视领域：1）主流媒体发挥舆论导向作用的背景下，公司作为背靠湖南广电的在

线视频平台，有望获得更大的发展；2）与中移动深度合作，实现在流量、技术、内容等方

面的升级；3）2019 年 10 月以来，芒果 TV 的综艺表现继续强势，《舞蹈风暴》、《亲爱的客

栈 3》、《中餐厅 3》等均为高热度的爆款综艺，11 月，爆款综艺《明星大侦探 5》上线，局

热门综艺前列。建议关注芒果超媒（300413）。 

（3）体育领域，“武磊效应”催动俱乐部商业价值飙升，有望带动体育板块盈利能力；

俱乐部是中国球员留洋首选基地，具备构建“中国足球 IP”的条件，平台属性凸显、稀缺性

强；公司研发实力雄厚，游戏业务未来看好；建议关注星辉娱乐（300043）。 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。 

 

投资评级说明 
 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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西南证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会核准的证券投资咨询业务资格。 

本公司与作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的证券不存在法律法规要求披露或采取限制、静默

措施的利益冲突。 

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供本公司客户中的专业投资者使

用，若您并非本公司客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司

也不会因接收人收到、阅读或关注自媒体推送本报告中的内容而视其为客户。本公司或关联机构可能会持有报告中提

到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的

资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可

升可跌，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报

告，本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修

改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意

见均不构成对任何个人的投资建议。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信

息并自行承担风险，本公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。 

本报告及附录版权为西南证券所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用

须注明出处为“西南证券”，且不得对本报告及附录进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本报告

及附录的，本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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西南证券研究发展中心 

上海 

地址：上海市浦东新区陆家嘴东路 166 号中国保险大厦 20 楼 

邮编：200120 

北京 

地址：北京市西城区南礼士路 66 号建威大厦 1501-1502 

邮编：100045 

重庆 

地址：重庆市江北区桥北苑 8 号西南证券大厦 3 楼 

邮编：400023 

深圳 

地址：深圳市福田区深南大道 6023 号创建大厦 4 楼 

邮编：518040 

 

西南证券机构销售团队 

[Table_SalesPerson] 区域 姓名 职务 座机 手机 邮箱 

上海 

蒋诗烽 地区销售总监 021-68415309 18621310081 jsf@swsc.com.cn 

黄丽娟 地区销售副总监 021-68411030 15900516330  hlj@swsc.com.cn 

张方毅 高级销售经理 021-68413959 15821376156 zfyi@swsc.com.cn 

王慧芳 高级销售经理 021-68415861 17321300873 whf@swsc.com.cn 

涂诗佳 销售经理 021-68415296  18221919508 tsj@swsc.com.cn 

杨博睿 销售经理 021-68415861 13166156063 ybz@swsc.com.cn 

吴菲阳 销售经理 021-68415020 16621045018 wfy@swsc.com.cn 

金悦 销售经理 021-68415380 15213310661 jyue@swsc.com.cn 

北京 
张岚 高级销售经理 18601241803 18601241803 zhanglan@swsc.com.cn 

王梓乔 销售经理 13488656012 13488656012 wzqiao@swsc.com.cn 

广深 

王湘杰 销售经理 0755-26671517 13480920685 wxj@swsc.com.cn 

余燕伶 销售经理 0755-26820395 13510223581 yyl@swsc.com.cn 

谭凌岚 销售经理 13642362601 13642362601 tll@swsc.com.cn 

高梦悦 销售经理 18682149415 18682149415 gaomy@swsc.com.cn 

陈霄（广州） 销售经理 15521010968 15521010968 chenxiao@swsc.com.cn 
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