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行业走势图 

欧洲电动车系列 2：从各国销量看欧洲电动车优惠政
策 
 

本篇报告梳理了欧洲 2019年电动车市场及各国电动车优惠政策，选取大众
ID.3、宝马 iX3、标致 E208三款典型车型，结合电动车历史销量较好的挪威、
瑞典、法国这三个国家的电动车优惠政策进行测算，对比分析与对标燃油车
的售价差距，从而预判现有优惠政策下的电动车未来销量走势。 

优惠政策助力欧洲电动车市场发展。2019 年前三季度，欧洲各国电动车销
量位列前六的国家分别是：德国、挪威、英国、法国、荷兰、瑞典。其中，
挪威、荷兰、瑞典的电动车渗透率位列前三，挪威更是超过了 50%。这些国
家目前都实施了较大力度的电动车优惠政策，各项激励措施是提升消费者对
电动车需求的重要手段，能够一定程度上抵消电动汽车进入市场的高额成
本，从而为其创造市场。 

税收减免+补贴政策使得电动车比传统燃油车更具价格竞争优势。在欧洲，
针对汽车的税收主要分为购置环节、使用环节。在购置环节，多数国家的优
惠政策为电动车提供购置税。在使用环节，电动车无需缴纳高昂的燃油税，
扣减或免征保有税（传统燃油车则需要完全缴纳），并且部分国家为电动车
提供了专用新能源牌照、免费停车、降低道路通行费等路权红利。因此，相
较税收成本较高的传统燃油车，电动车依靠税收减免和购车补贴的优惠政策
能够具有较大的价格竞争优势。 

欧洲主要为三种电动车优惠政策：第一类是仅提供购置税、保有税减免等
政策的国家，包括挪威、荷兰、西班牙等国；第二类是仅提供补贴政策的国
家，目前瑞典和列支敦士登的电动车优惠政策只提供了针对 BEV 和部分
PHEV的购车补贴；第三类是税收减免和补贴政策相结合的国家，包括德国、
英国、法国等国。 

以挪威为代表的税收减免政策与以法国、德国为代表的税收+补贴政策，对
电动车优惠力度较大，后续销量有望放量。仅税收优惠政策代表国家为挪
威，以全生命周期测算，大众 ID.3为 3.26万欧元，大众高尔夫为 3.83万欧
元，相较大众高尔夫降低 0.57 万欧元，电动车价格优势明显。仅提供补贴
政策国家主要为瑞典，以宝马 ix3为例，其 5年全生命周期成本为 8.24万欧
元，相较宝马 X3仍高出 1.02万欧元，价格优势并不明显。税收减免与补贴
政策相结合的代表国家为法国，以标志 e 208为例，5年生命周期成本为 2.25
万欧元，相较标致 208降低 0.14万欧元，更加具有价格优势。 
 
欧洲电动车优惠政策力度较大，建议重点关注海外动力电池供应链，包括全
球车、中国芯的【宁德时代】，进入海外动力电池供应链的全球负极龙头【璞
泰来】（机械组联合覆盖）、全球隔膜龙头【恩捷股份】、全球结构件龙头【科
达利】。 
 
风险提示：补贴大幅退坡，税收优惠政策取消，电动车销量不及预期。 

  
重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 
 

代码 名称 2019-11-22 评级 2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

603659.SH 璞泰来 68.72 买入 1.37 1.69 2.37 2.94 50.16 40.66 29.00 23.37 

002812.SZ 恩捷股份 39.20 买入 0.64 1.13 1.48 1.79 61.25 34.69 26.49 21.90 
   

资料来源：天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 

 
 

-6%

0%

6%

12%

18%

24%

30%

36%

2018-11 2019-03 2019-07

电气设备 沪深300

 

23472936/43348/20191125 17:07

http://www.hibor.com.cn


 
 

行业报告 | 行业专题研究 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 2 

 

内容目录 

前言....................................................................................................................................................... 3 

1. 2019年欧洲新能源电动车销量持续攀升 ................................................................................. 3 

2. 欧洲各国优惠政策的三种路径 ................................................................................................... 4 

2.1. 仅提供购置税、保有税减免等政策的国家 ............................................................................ 4 

2.2. 仅提供补贴政策的国家 ................................................................................................................. 5 

2.3. 税收减免和补贴政策相结合的国家 ......................................................................................... 5 

3. 欧洲各国优惠政策对电动车销量的影响 .................................................................................. 6 

3.1. 挪威税收减免政策提升大众 ID. 3价格竞争力 ..................................................................... 6 

3.2. 瑞典补贴政策对宝马 iX3价格竞争力影响较弱 ................................................................... 7 

3.3. 法国税收减免和补贴政策提升标致 E208价格竞争力 ...................................................... 7 

 

图表目录 

 

表 1：2019年前三季度欧洲各国电动车销量及占比 .......................................................................... 3 

表 2：仅提供购置税、保有税减免等政策的国家梳理 ....................................................................... 4 

表 3：仅提供补贴政策的国家梳理 ............................................................................................................ 5 

表 4：税收减免和补贴政策相结合的国家梳理 ..................................................................................... 5 

表 5：大众 ID. 3及对标燃油车全生命周期成本测算 .......................................................................... 6 

表 6：宝马 iX3及对标燃油车全生命周期成本测算 ............................................................................. 7 

表 7：标致 E208及对标燃油车全生命周期成本测算 ......................................................................... 7 

 
  

  

23472936/43348/20191125 17:07

http://www.hibor.com.cn


 
 

行业报告 | 行业专题研究 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 3 

 

前言 

优惠政策助力欧洲电动车市场发展。2019年前三季度，欧洲各国电动车销量位列前六的国
家分别是：德国、挪威、英国、法国、荷兰、瑞典。其中，挪威、荷兰、瑞典的电动车渗
透率位列前三，挪威更是超过了 50%。这些国家目前都实施了较大力度的电动车优惠政策，
各项激励措施是提升消费者对电动车需求的重要手段，能够一定程度上抵消电动汽车进入
市场的高额成本，从而为其创造市场。 

税收减免+补贴政策使得电动车比传统燃油车更具价格竞争优势。在欧洲，针对汽车的税
收主要分为购置环节、使用环节。在购置环节，多数国家的优惠政策为电动车提供购置税。
在使用环节，电动车无需缴纳高昂的燃油税，扣减或免征保有税（传统燃油车则需要完全
缴纳），并且部分国家为电动车提供了专用新能源牌照、免费停车、降低道路通行费等路
权红利。因此，相较税收成本较高的传统燃油车，电动车依靠税收减免和购车补贴的优惠
政策能够具有较大的价格竞争优势。 

本篇报告梳理了欧洲 2019年电动车市场及各国电动车优惠政策，选取大众 ID.3、宝马 iX3、
标致 E208 三款典型车型，结合电动车历史销量较好的挪威、瑞典、法国这三个国家的电
动车优惠政策进行测算，对比分析与对标燃油车的售价差距，从而预判现有优惠政策下的
电动车未来销量走势。 

1. 2019年欧洲新能源电动车销量持续攀升 

PHEV同比下滑，BEV同比高增长，增速达 93.1%。2019年前三季度欧洲电动车（EV+PHEV）
总销量为 382,746辆，YOY+38.2%。其中 BEV销量为 257,562辆，YOY+93.1%；PHEV销量
为 125,184辆，YOY-12.8%。 

从各国销量来看，德国、挪威、英国位列前三。其中德国销量为 74,542 辆，YOY+48.4%；
挪威销量为 61,557辆，YOY+18.3%；英国销量为 48,112辆，YOY+7.2%。挪威、荷兰、瑞
典等国的电动车渗透率较高，其中挪威超过 50%。 

表 1：2019年前三季度欧洲各国电动车销量及占比 

 

资料来源：ACEA、天风证券研究所 

各国电动车销量走势与完善的优惠政策密不可分。例如，德国和英国针对 BEV和 PHEV实
施不同程度的购置税和保有税减免、购车补贴等政策，挪威针对 BEV和 PHEV实施购置税
和保有税减免政策的同时，还提供了免费停车、免通行费、使用公交车道等路权红利。由
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此可见，优惠政策能够很大程度上加持各国的电动车销售市场。为此，我们梳理了欧洲各
国优惠政策，并选取大众 ID.3、宝马 iX3、标致 E208三款 BEV典型车型，结合各国优惠政
策进行税收减免和购车补贴的测算，从而对欧洲电动车新车型的销量走势进行预判。 

2. 欧洲各国优惠政策的三种路径 

欧洲各国的电动车优惠政策主要分为三类。第一类是仅提供购置税、保有税减免等政策的
国家，包括挪威、荷兰、西班牙等国；第二类是仅提供补贴政策的国家，目前瑞典和列支
敦士登的电动车优惠政策只提供了针对 BEV和部分 PHEV的购车补贴；第三类是税收减免
和补贴政策相结合的国家，包括德国、英国、法国等国。我们根据以上三类不同的侧重点，
分别对欧洲各国电动车优惠政策进行了梳理。 

2.1. 仅提供购置税、保有税减免等政策的国家 

挪威、西班牙、波兰、荷兰、瑞士等国主要以购置税、保有税、增值税等税收减免政策为
主，针对 BEV 和 PHEV 提供不同程度的减免额度。例如，挪威针对 BEV 免征购置税、增
值税、进口关税，针对 PHEV按重量扣除额 26%征收购置税，所有电动汽车按最低金额 48

欧元征收保有税，并且拥有使用公交车道、免除停车费、减免区域道路通行费等路权红利。 

表 2：仅提供购置税、保有税减免等政策的国家梳理 

国家 优惠政策 

挪威 

购置税 
BEV自 1990起免征，PHEV 自 2017年起开始重量扣除额由 15%增加至 26%，对大型 PHEV将
减少 16,000-80,000克朗（1,700-8,400欧元）/辆。 

保有税 按燃料种类支付流转税，BEV和 PHEV支付最低金额 455挪威克朗(48欧元)。 

进口关税 BEV自 1990起免征。 

路权 
专用新能源牌照，免停车费、使用公交车道、免区域道路通行费（从 2019 年起，电动汽车须支付
通行费，但费用较低）。 

充电站 主道路每 50公里为快充站提供公共资金。 

西班牙 
购置税 对排放量不超过 120gCO2/km的汽车免征。 

保有税 主要城市，如马德里，巴塞罗那，萨拉戈萨，瓦伦西亚等的电动汽车减免 75％。 

波兰 购置税 对 BEV和 PHEV免征（仍未实行）。 

荷兰 
购置税 对零排放汽车免征。 

保有税 对零排放汽车免征。 

瑞士 
保有税 根据各州政策减免。 

进口关税 BEV免征。 

捷克 

共和国 

购置税 免除碳排放小于或等于 50g/km的电动汽车的注册费用（需要上特殊车牌）。 

保有税 对于如电动、混合动力、CNG、LPG、E85的替代动力汽车免征。 

葡萄牙 购置税 对于价值低于 62,000欧元的 BEV和价值低于 50,000欧元的 PHEV减免增值税。 

丹麦 
购置税 

2021年 12月 31日之前对 FCEV免征，BEV和 PHEV将在 2019年缴纳 20％税额，最高额度为
40,000 丹麦克朗（5,353 欧元），这个比率将在 2020 年增至 40％，最高额度为 77,500 丹麦克朗
（10,371欧元），在 2021年增至 65％，在 2022年增至 90％，在 2023年增至 100％。 

保有税 对 BEV,PHEV和 FCEV应用特殊规则。 

匈牙利 
购置税 对 BEV和 PHEV免征。 

保有税 对 BEV和 PHEV免征。 

希腊 
购置税 对电动汽车如零排放汽车免征。 

保有税 在 2010年 10月 31日之后注册的电动汽车和碳排放量小于等于 90g/km的汽车免税。 

斯洛伐克 
购置税 对 BEV实行最低税收，为 33欧元。 

保有税 对 BEV免征。 

卢森堡 
购置税 对 BEV和 FCEV的有 5,000欧元的税收减免，对 PHEV税收减免 2,500欧元。 

保有税 对排放量不超过 90gCO2/km的汽车实行最低税率。 

马耳他 
购置税 对排放量不超过 100gCO2/km的汽车实行最低税率。 

保有税 对排放量不超过 100gCO2/km的汽车实行最低税率。 

冰岛 

购置税 BEV免征。 

保有税 BEV免征。 

进口关税 对排放 80gCO2/km的车辆免征（对超过 250gCO2/km的车辆征收完税价值的 65%）。 

塞浦路斯 购置税 对碳排放小于 120g/km的汽车免征。 
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保有税 对碳排放小于 120g/km的汽车实行最低税率。 

拉脱维亚 保有税 2009年 12月 31日后登记的排放量不超过 50gCO2/km的汽车免税。 

保加利亚 保有税 电动汽车免征。 

土耳其 增值税 
PHEV 和 BEV：电动机超过 50kw、发动机缸体积小于 1800cm3时，总增值税降低 45%；电动机
超过 100kw、发动机缸体积小于 2500cm3时，总增值税降低 90%。 

资料来源：ACEA、EAFO、天风证券研究所 

2.2. 仅提供补贴政策的国家 

目前仅提供补贴政策的国家较少，仅有瑞典和列支敦士登。两国为 BEV和部分 PHEV提供
了不同额度的购置补贴，并不涉及各项税收的减免。 

表 3：仅提供补贴政策的国家梳理 

国家 优惠政策 

瑞典 补贴 
对 BEV补贴 60,000瑞典克朗（5,602欧元），对排放低于 60gCO2/km的 PHEV补贴 10,000瑞典克
朗（934欧元）。 

列支敦士登 补贴 对 2万（18,270欧元）瑞士法郎以上的电动汽车提供 3,000瑞士法郎补贴（2,740欧元）。 

资料来源：ACEA、EAFO、天风证券研究所 

2.3. 税收减免和补贴政策相结合的国家 

德国、英国、法国等国的电动车优惠政策包括了税收减免和购车补贴两部分。例如，法国
地方政府可以对替代动力汽车如电动、混合动力车型完全豁免购置税或者免征 50%，并且
分设奖惩机制和报废机制，前者为碳排放量小于等于 20g/km的汽车提供 6,000欧元的奖
励补贴，后者为二手或者较新的 BEV和 PHEV车型提供 5,000欧元的报废补贴。 

表 4：税收减免和补贴政策相结合的国家梳理 

国家 优惠政策 

德国 

保有税 
在 2016年 1月 1日至 2020年 12月 31日之间登记的
BEV和 FCEV具有十年豁免权。 

补贴政策 
对 BEV和 FCEV提供 4,000欧元的补贴；对 PHEV和
EREV提供 3,000欧元的补贴。 

新政策 

-网传 

对 BEV提供 6,000欧元的补贴（2020年-2025年底）；
对 4 万欧元以下的 PHEV 提供 4,500 欧元的补贴，4

万欧元以上的 PHEV提供 5,000欧元的补贴（2020年
-2025 年底）；取消原来超过 6 万欧元新能源车不给补
贴的限制。 

英国 

购置税 
从 2018 年 4 月至 2021 年 3 月对排放量低于
50gCO2/km的汽车和 BEV免征。 

保有税 对零排放汽车免征。 

补贴政策 

汽车：补贴 BEV 购买价格的 35％，最高 3,500 英镑
（4,084欧元）。 

货车：补贴 BEV 购买价格的 20％，最高 8,000 英镑
（9,336欧元）。 

法国 

购置税 
地方政府可以对替代动力汽车如电动，混合动力，
CNG，LPG和 E85完全豁免或者免征 50%。 

补贴政策 

奖惩机制：对于碳排放量小于等于 20g/km的汽车，可
获得售价 27%的奖金，最高 6,000 欧元。碳排放小于
117g/km以下的车辆可免收罚款； 

报废机制：购买二手或全新BEV和PHEV将得到 2,500

至 5,000欧元不同额度的补贴。 

意大利 

保有税 
自首次注册之日起，电动车可享受五年豁免。在此期间
之后，税率仅为同等汽油车的 25%。 

补贴政策 

车辆保险费补贴：2019 年 3 月 1 日至 2019 年 12 月
31 日期间，在登记碳排放低于 20g/km 的汽车时，支
付一次性补贴，改补贴最高限额为 6,000欧元。 

车辆保险费罚金：对于排放超过 250g CO2/km的汽车
支付最高为 2500欧元的罚金。 

比利时 购置税 

布鲁塞尔和瓦隆：对 BEV实行最低税率，法兰德斯：
排放小于 50gCO₂/km 的电动汽车在 2020年底之前免
征。 
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保有税 

布鲁塞尔和瓦隆：对零排放汽车实行最低税率，法兰德
斯：排放小于 50gCO₂/km 的电动汽车在 2020年底之
前免征。 

补贴政策 

布鲁塞尔：对公司购买电动，混合动力或燃料电池汽车
提供补贴。法兰德斯：对 BEV和 FCEV汽车和货车的
购买提供补贴。 

奥地利 

购置税 
对于零排放的汽车（例如 BEV 和 FCEV）增值税减免
以及购置税豁免。 

保有税 对零排放汽车免征。 

补贴政策 
BEV和 FCEV的补贴为 3,000欧元，PHEV和 EREV

补贴为 1,500欧元（至 2020年底）。 

爱尔兰 

购置税 

至 2021年 12月 31日对 BEV最高减免 5,000欧元，
至 2019年 12月 31日对 PHEV和 HEV分别最高减免
为 2,500欧元和 1,500欧元。 

保有税 对电动汽车实行最低税率，征收 120欧元。 

补贴政策 

至 2021年 12月 31日对 BEV提供最高 5,000欧元的
购买补贴，至 2019 年 12 月 31 日对 PHEV 提供最高
5,000欧元的购买补贴。 

芬兰 

购置税 对零排放汽车实行最低税率。 

保有税 对零排放汽车实行最低税率。 

补贴政策 对于不超过 50,000欧元的 BEV提供 2,000欧的补贴。 

斯洛文尼亚 

购置税 
对排放量不超过 110gCO2/km的汽车实行 0.5%的最低
税率。 

补贴政策 

▪BEV（汽车）补贴 7,500欧元； 

▪BEV（面包车和重型四轮车）补贴 4,500欧元； 

▪PHEV（汽车和货车）和 EREV补贴 4,500欧元； 

▪BEV（轻型四轮车）补贴 3,000欧元。 

罗马尼亚 

保有税 电动汽车免征。 

补贴政策 

▪BEV补贴 10,000欧元，如果报废八年以上车辆则另
加 1,500欧元； 

▪购置全新 HEV补贴 4,500欧元。 

资料来源：ACEA、EAFO、天风证券研究所 

3. 欧洲各国优惠政策对电动车销量的影响 

选取典型车型结合各国优惠政策测算价格优势影响。我们选取大众 ID. 3 (45KWh)、宝
马 iX3、标致 E208三款 BEV典型车型，分别对三类优惠政策的国家进行测算，相比对
标燃油车判断价格优势，进而预判在现有优惠政策加持下的欧洲电动车新车型销量走
势。我们做出如下假设：年均行驶里程为 25,000公里，生命周期为 5年。各国购置税
税率、油价（含税）、保有税税额等数据来自 ACEA（欧洲汽车工业协会）官方报告《2019 

ACEA Tax Guide》。 

3.1. 挪威税收减免政策提升大众 ID. 3价格竞争力 

以全生命周期测算，大众 ID. 3为 3.26万欧元，大众高尔夫为 3.83万欧元。我们选取
大众 ID. 3 (45KWh)为典型车型，根据挪威优惠政策进行测算全生命周期成本，并且与
对标燃油车大众高尔夫进行对比。挪威传统车购置税率为 25%，油价（含税）为 1.83

欧元/升。测算发现，以生命周期 5年为例，大众 ID. 3的全生命周期成本为 3.26万欧
元，相较大众高尔夫降低 0.57万欧元，更加具有价格优势，预计未来在欧洲市场的销
售将呈上升趋势。 

表 5：大众 ID. 3及对标燃油车全生命周期成本测算 

单位：万欧 
电动版 燃油版 

大众 ID. 3 大众高尔夫 

-购置价格(不含税) 2.99 1.98 

-购置税(税率 25%) - 0.50 

一次性小计 2.99 2.48 
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生命周期(年) 5 5 

-5年动力成本(油/电) 0.27 1.35 

全生命周期成本 3.26 3.83 

资料来源：ACEA、大众官网、天风证券研究所 

3.2. 瑞典补贴政策对宝马 iX3价格竞争力影响较弱 

以全生命周期测算，宝马 iX3为 8.24万欧元，宝马 X3为 7.22万欧元。我们选取宝马 iX3

为典型车型，根据瑞典优惠政策进行测算全生命周期成本，并且与对标燃油车宝马 X3 进
行对比。瑞典传统车购置税率为 25%，油价（含税）为 1.36 欧元/升。测算发现，以生命
周期 5年为例，宝马 iX3的全生命周期成本为 8.24万欧元，相较宝马 X3仍高出 1.02万欧
元，价格优势并不明显，未来在欧洲市场的销售趋势尚不明朗。 

 

表 6：宝马 iX3及对标燃油车全生命周期成本测算 

单位：万欧 
电动版 燃油版 

宝马 iX3 宝马 X3 

-购置价格(不含税) 7 4.7 

-购置税(税率 25%) 1.4 1.18 

-补贴 0.56 - 

一次性小计 7.84 5.88 

生命周期(年) 5 5 

-5年动力成本(油/电) 0.40 1.34 

全生命周期成本 8.24 7.22 

资料来源：ACEA、宝马官网、天风证券研究所 

3.3. 法国税收减免和补贴政策提升标致 E208价格竞争力 

以全生命周期测算，标致 E208为 2.25万欧元，标致 208为 2.39万欧元。我们选取
标致 E208为典型车型，根据法国优惠政策进行测算全生命周期成本，并且与对标燃油
车标致 208进行对比。法国传统车购置税率为 20%，油价（含税）为 1.39欧元/升，保
有税为 160欧元/年。测算发现，以生命周期 5年为例，标致 E208的全生命周期成本
为 2.25万欧元，相较标致 208降低 0.14万欧元，更加具有价格优势，预计未来在欧
洲市场的销售将呈上升趋势。 

表 7：标致 E208及对标燃油车全生命周期成本测算 

单位：万欧 
电动版 燃油版 

标致 E208 标致 208 

-购置价格(不含税) 3 1.4 

-购置税(税率 25%) - 0.28 

-补贴 0.60 - 

一次性小计 2.40 1.68 

生命周期(年) 5 5 

-5年动力成本(油/电) 0.35 0.63 

-保有税 - 0.08 

-报废补贴 0.50 - 

全生命周期成本 2.25  2.39  

资料来源：ACEA,、标致官网、天风证券研究所 
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