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5G 产业链逐步完善，推动电子产业新成长 同步大市（维持） 
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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周电子指数下跌 1.95%，跑输沪深 300 指数 1.25 个百分点，子行

业中其他电子 II 和其他电子 III 表现较好，都上涨 0.40%。半导体

方面，国家大基金二期线路逐渐明晰，重点投向设备材料、下游应用

等领域，打造一个集成电路产业链供应体系。其中，在半导体封装测

试、IC 设计等产业已经站稳脚跟，进入份额提升期；光伏、显示面

板、LED等泛半导体产业均已达到国际领先水平；半导体制造、设备、

材料等方面相关技术不断突破，有望在区域聚集属性下，重演产业迁

移之路。消费电子方面，近期华为折叠屏旗舰 MateX反响剧烈，引

发抢购热潮，我们认为，当前智能手机市场创新不足，折叠屏+5G有

望在智能手机形态成为关注焦点，也为智能手机市场增加新的动力，

或将推动换机热潮提前到来。 

投资要点： 

⚫ 三星 DRAM市场份额高达 46.1%，创两年来新高： 

DRAMeXchange发布报告显示，三星 Q3的 DRAM营收同

比增长 30%，环比增长 5%，至 71亿美元。其中，三星

电子的 DRAM芯片市场份额为 46.1%，三星市场份额创

下新高，主要是中国智能手机厂商积极将季度出货量提

前，以及服务器市场的需求逐渐恢复，服务器和智能手

机的芯片需求强劲。我们认为，主要 DRAM制造商预计

将在第四季增加出货量，DRAM产业开始回温。 

⚫ Soitec 与应用材料公司启动联合研发项目，共同开发

新一代碳化硅衬底：法国 Soitec半导体公司宣布与应

用材料公司启动联合项目，展开对新一代碳化硅衬底的

研发。以碳化硅为衬底的芯片需求持续上涨，该趋势在

电动汽车、通信及工业应用三大市场中尤为显著。碳化

硅的大规模应用一直受供应量、良率及成本等因素的限

制。此项联合项目将 Soitec 在优化衬底领域及应用材

料公司在材料工程领域的行业领先解决方案强强结合，

将促进产业发展出稳健技术，推动碳化硅供应链快速成

长。 

⚫ 风险因素：行业景气度不及预期的风险；国内外政策变

动风险 
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1、上周市场行情回顾 

电子指数（申万一级）上周下跌1.95%，在申万28个行业中涨幅排第26位，跑输沪深

300指数1.25个百分点。2019年以来上涨51.29%，跑赢沪深300指数22.47个百分点。 

 

图表1：申万一级周涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

 

 

图表2：申万一级年涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

 

从子行业来看，二级子行业中1个行业上涨，涨幅最大的是其他电子II，上涨

0.40%。 

三级子行业中2个行业上涨，涨幅最大的是其他电子III，上涨0.40%。 
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图表3：申万电子各子行业涨跌幅 

  代码 简称 
周涨跌幅

（%） 
年涨跌幅（%） 

二

级  

801081.SI 半导体(申万) -3.48 81.31 

801082.SI 其他电子Ⅱ(申万) 0.40 33.05 

801083.SI 元件Ⅱ(申万) -2.86 43.65 

801084.SI 光学光电子(申万) -1.56 27.46 

801085.SI 电子制造Ⅱ(申万) -1.69 72.87 

三

级  

850811.SI 集成电路(申万) -3.51 87.69 

850812.SI 分立器件(申万) -0.18 23.04 

850813.SI 半导体材料(申万) -4.93 82.99 

850822.SI 印制电路板(申万) -4.31 67.79 

850823.SI 被动元件(申万) 0.14 14.62 

850831.SI 显示器件Ⅲ(申万) -0.38 35.82 

850832.SI LED(申万) -2.85 10.49 

850833.SI 光学元件(申万) -4.56 42.35 

850841.SI 其他电子Ⅲ(申万) 0.40 33.05 

850851.SI 电子系统组装(申万) -2.13 43.61 

850852.SI 电子零部件制造(申万) -1.35 100.38 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

 

 

从个股来看，上周申万电子行业237只个股中上涨112只，下跌113只，持平2只。 

 

 

图表4：申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

603659.SH 璞泰来 21.56 其他电子Ⅲ 

002547.SZ 春兴精工 15.56 电子零部件制造 

002850.SZ 科达利 14.49 电子零部件制造 

600110.SH 诺德股份 10.50 其他电子Ⅲ 

300032.SZ 金龙机电 9.18 显示器件Ⅲ 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

002655.SZ 共达电声 -14.17 电子系统组装 

603679.SH 华体科技 -13.05 LED 

603186.SH 华正新材 -12.56 印制电路板 

002273.SZ 水晶光电 -11.78 光学元件 

002888.SZ 惠威科技 -11.32 电子系统组装 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 
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2、本周投资观点 

上周电子指数下跌1.95%，跑输沪深300指数1.25个百分点，子行业中其他电子II

和其他电子III表现较好，都上涨0.40%。半导体方面，国家大基金二期线路逐渐明晰，

重点投向设备材料、下游应用等领域，打造一个集成电路产业链供应体系。其中，在

半导体封装测试、IC设计等产业已经站稳脚跟，进入份额提升期；光伏、显示面板、

LED等泛半导体产业均已达到国际领先水平；半导体制造、设备、材料等方面相关技

术不断突破，有望在区域聚集属性下，重演产业迁移之路。消费电子方面，近期华为

折叠屏旗舰 MateX反响剧烈，引发抢购热潮，我们认为，当前智能手机市场创新不

足，折叠屏+5G有望在智能手机形态成为关注焦点，也为智能手机市场增加新的动力，

或将推动换机热潮提前到来。 

各大厂商纷纷角逐5G智能手机市场，或将推动换机热潮提前到来： 

根据IDC发布的数据显示，在2019年第三季度全球智能手机共出货3.583亿台，同

比增长了0.8%。其中，三星以7820万台的出货量，取得了同比8.3%的增幅，市场份额

达21.8%，依然稳居全球智能手机出货量榜首的地位；华为(包含荣耀)则紧随其后以

6660万台出货量和18.6%的市场份额，站稳了全球第二大手机品牌的位置，并且以同

比出货量28.2%的增幅，成为了Top5中出货量增幅最大的智能手机品牌；苹果虽然在

发布了iphone11系列后，就开始了打折等促销手段，但是，其出货量则仍然只有4660

万台，市场份额也下滑到了13.0%，同比下降了0.6%，屈居第三，其与华为相比，市

场份额已经相差了超过5个百分。此外，小米和OPPO则分别以9.1%和8.7%的占比排列

在第四和第五位。 

目前，华为、三星、小米等企业纷纷发布5G手机，提前占据智能手机5G市场份额。

根据信通院数据，10月国内智能手机出货3461.6万部，同比下滑6.7%、环比下滑0.7%，

其中5G手机单月销售249.4万部，较9月份环比提升逾四倍。其中，华为MATE X折叠屏

市场反响剧烈，供不应求，可以看出，折叠屏打开了智能手机的创新空间，未来或将

在应用在平板电脑等终端产品上。我们认为，当前智能手机市场创新不足，折叠屏+5G

有望在智能手机形态成为关注焦点，也为智能手机市场增加新的动力，或将推动换机

热潮提前到来。我们建议投资者关注面板、PCB、芯片等细分领域龙头企业以及华为

产业链核心供应商相关企业。 

 

 

3、行业动态 

3.1 半导体板块 

1. 从工农业到消费端，中科银河芯发布五款高性能传感器 

11月21日，来自中科院微电子所的高性能传感器芯片研发商——中科银河芯，正式

发布了包括芯片、模组、设备在内的5款产品，分别是高精度温度传感器芯片GX20MH01、

带1024bit存储的温度传感器芯片GX20ME04、有线电子标签芯片GX2431、单总线温湿

度模组GXHT01、超声波风速风向仪，分别具有高精度、宽范围、可编程、超低功耗、

可多颗串联应用、可进行长线通信、五合一精确测量的特点。 

可以看出，5款产品不仅满足了温度、湿度、风速、风向、大气压等或集成一体的

多个测量需求，更能广泛应用于消费市场、医疗美容、工业领域、智能制造领域、通

信领域以及物联网领域的多个场景。脱胎于中科院微电子所的中科银河芯团队，充分
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发挥其在先期工作中积累的大量芯片设计和软件开发技术和经验，通过对具体行业

的分析，结合部分核心技术和实际项目经验，实现了包括温湿度传感器系列、压力传

感器系列、电子标签系列产品等为主方向的产品研发设计。同时团队具备相应的封装

设计和自动化测试流程设计的能力和经验，部分产品已实现/具备量产/小规模量产。

可以看出，国内芯片厂商都在不断挖掘并发挥其技术优势，助力赋能芯片市场的国产

化之路。 

新闻来源：半导体行业观察 

 

2. AI领域杀出一匹黑马，蓝宙科技获1亿元Pre-A轮融资 

蓝宙科技已获得1亿元Pre-A轮融资，投资方为中国四大资产管理公司背景-东方

瑞宸、南京高淳区国资委科创基金和若干银行授信。蓝宙是一家STEAM教育解决方案

服务商，基于自身开源软硬件技术平台，一方面，为学校和培训机构提供教具与配套

课程、师资培训及AI智慧教室建设等服务；另一方面，为C端用户推出了蓝宙星球玩

具品牌，同时还对应玩具属性匹配相应的STEAM课程与学习平台。 

在电子行业领域，蓝宙除代理树莓派，arduino，microbi三大开源硬件之外，积

极联合国内知名硬件企业共同开发自主芯片，同时为了打破国外对编程软件平台的

垄断局面，蓝宙也在自主研发国产编程软件平台，从而实现在开源软硬件的整体布局，

形成蓝宙独有的自主开源软硬件系统生态。在C端市场，基于自主研发的开源硬件和

编程软件系统的底层技术架构，蓝宙率先推出了一系列完全自主研发的创新玩具产

品。此外，蓝宙还推出了两种类型的教育产品：一是针对C端用户的蓝宙星球STEAM课

程体系，二是服务于各中小学及高中学生的AI人工智能学习解决方案——蓝宙AI智

慧教室。 

可以看出，蓝宙具有完整的产品布局，起步较高，目前已经聚焦蓝宙已经聚焦蓝

宙科技、蓝宙星球和蓝宙星球 STEAM 学院三大品牌，同时覆盖C端和B端两方市场，

商业模式已形成完整生态。蓝宙本轮融资将主要用于产品研发，同时加大市场推广。

将持续提升自主软硬件研发硬核实力，打造更具市场与用户价值的玩具产品，升级

Steam课程教学内容与服务，开创AI人工智能教育的新时代。蓝宙是AI赋能教育领域

的一匹黑马，前景一片蓝海。  

新闻来源：半导体行业观察 

 

3. 三星DRAM市场份额高达46.1%，创两年来新高 

11月19日，TrendForce的主要研究部门之一DRAMeXchange发布的一份报告显示，

三星第三季度的DRAM营收同比增长30%，环比增长5%，至71亿美元。三星电子的DRAM

芯片市场份额为46.1%，这一数字创下了自2017年第二季度以来的最高水平。SK海力

士紧随其后，该公司第三季度的DRAM营收同比增长20%，环比增长3.5%，至44亿美元。

DRAMeXchange表示，SK海力士的DRAM芯片市场份额为28.6%，再加上三星电子的份额，

这两家韩国芯片制造商的DRAM市场份额在第三季度达到了74.7%。 

三星市场份额创下新高，主要是中国智能手机厂商积极将季度出货量提前，以及

服务器市场的需求逐渐恢复，服务器和智能手机的芯片需求强劲。同时可以看出，

DRAM整体营收结束了连续三个季度下滑的趋势，在今年第三季度开始反弹，DRAM产业

开始回温，这是受服务器和智能手机市场需求的推动，主要DRAM制造商预计将在第四

季增加出货量。 

新闻来源：半导体行业观察 

 

4. Soitec宣布与应用材料公司启动联合研发项目，共同开发新一代碳化硅衬底 
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作为设计和生产创新性半导体材料的全球领军企业，法国Soitec半导体公司宣布

与应用材料公司启动联合项目，展开对新一代碳化硅衬底的研发。以碳化硅为衬底的

芯片需求持续上涨，该趋势在电动汽车、通信及工业应用三大市场中尤为显著。然而，

碳化硅的大规模应用一直受供应量、良率及成本等因素的限制。Soitec将与应用材料

公司合作，联手突破上述限制，持续为行业创造更高价值。 

在此次研发项目中，两家公司将在CEA-Leti的衬底创新中心中增添一条碳化硅优

化衬底实验生产线。此条生产线预计于2020年上半年开始运行，目标为在2020年下半

年使用Soitec的Smart CutTM技术生产碳化硅晶圆片样品。 

可以看出，此项联合项目将Soitec在优化衬底领域及应用材料公司在材料工程领

域的行业领先解决方案强强结合。同时，Soitec将应用其专利技术Smart CutTM，目

前该技术广泛应用于SOI产品生产，保障芯片制造商材料供应。应用材料公司将在制

程技术与生产设备方面提供支持。这次合作将促进产业发展出稳健技术，推动碳化硅

供应链快速成长。 

新闻来源：半导体行业观察 

 

 

 

3.2 消费电子板块 

1. Canalys：华为Q3欧洲智能手机销量同比持平 

据Canalys报告，今年第三季度，欧洲成为全球智能手机市场增长最快的地区，出货

量以每年8%的速度增长。由于无法取得Google GMS 服务，华为以Mate 30系列为主

的高阶新品海外市场发售受到一定影响。不过Canalys新近公布的第三季欧洲智能手

机出货量数据显示，第三季华为在欧洲出货量已回升至1160万台，比第二季激增近

36.5％，与去年同期仅差10万。华为第三季在欧洲的成长动力主要来自于中欧与东

欧，中欧与东欧出货量比去年同期成长26％，西欧市场的出货量下降了17％。 

华为发展受抑给了其竞争对手三星喘息的时机，三星去年第三季出货量与华为的差

距只剩310万台，今年第三季出货量跃升至1870万支、年增长率达26％，市占率高达

35.7％。另外，小米表现也十分亮眼，第三季欧洲智能手机出货量达到550万台，比

去年同期大增73％。苹果在欧洲市场表现也不如人意，同比跌幅4%。国产手机表现

亮眼，持续看好华为产业链相关厂商。 

新闻来源：C114 

 

2. 雷军：下月将发布首款支持双组网模式的5G手机 

在11月21日举行的“世界5G大会”上，小米创始人雷军发表了“5G赋能万

物智联，推动数字经济产业升级”的主题演讲，并表示将在下月发布首款支持

SA/NSA双组网模式的5G手机Redmi K30。除了刚发布的小米MIX3 5G、小米9Pro 

5G、小米MIX Alpha 5G环绕屏概念手机以外，Redmi K30将是小米推出的第四款

5G手机。 

目前来看，整个手机行业为5G的到来做好了准备。小米也做了很大的研发

投入非常大的研发投入，明年将至少发布10款5G手机。小米在北京亦庄建设的

5G未来智能工厂即将完成，预计12月底正式投产。该工厂将通过大规模使用自

动化产线、5G网络机器人、大数据、云服务等技术，进行研发和生产小米旗舰

手机，预计第一期产能是100万台。 

新闻来源：集微网 
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4、公司公告 

1. 华灿光电:关于对全资子公司增资的公告 

华灿光电股份有限公司拟使用自有资金向全资子公司华灿光电（苏州）有限公司增

资人民币3亿元，增资后苏州子公司注册资本为14亿元，公司持有其100%股权。 

 

2. 拓邦股份:关于对全资子公司增加投资暨对外投资的公告 

公司增加对全资子公司拓邦（香港）有限公司的投资，本次增资金额不超过4,000万

美元（折合人民币约28,086.8万元），香港拓邦将使用增资资金在越南投资成立全资

子公司。 

 

3. 中微公司:关于获得政府补助的公告 

中微半导体设备（上海）股份有限公司及公司全资子公司南昌中微半导体设备有限

公司（以下简称“南昌中微”）自2019年8月30日至2019年11月20日，累计获得政府

补助款项共计人民币1,604.72万元。 

 

4. 炬华科技:关于重大经营合同中标的公告 

杭州炬华科技股份有限公司收到国家电网有限公司、国网物资有限公司发给本公司

的中标通知书，通知公司为“2019年第二次电能表（含用电信息采集）招标活动”

（招标编号：0711-19OTL14022000）中标单位，共中7个包，合计总数量1,040,404

只，总金额约25,039.450992万元。 

 

5. TCL集团:关于回购公司股份的回购进展公告 

自首次实施回购至2019年11月19日，公司已通过回购专用证券账户以集中竞价交易

方式累计回购股份数量538,373,922股，占公司总股本的3.98%，最高成交价为4.17

元/股，最低成交价为3.13元/股，成交均价为3.41元/股，成交总金额为183,509.15

万元（不含交易费用）。 

 

6. *ST德豪:关于出售子公司股权暨出售LED国内照明大部分业务的公告 

安徽德豪润达电气股份有限公司为了盘活公司的存量资产，缓解本公司资金压力，

降低财务风险，拟通过出售全资子公司广东德豪润达照明电气有限公司100%股权给

Brilliant Lights (Dragon) Pte. Ltd的方式，将LED国内照明大部分业务出售。德

豪照明100%股权评估值为48,800万元，经双方友好协商，本次股权出售以4.9亿元作

为交易价格。 

 

 

5、数据跟踪 

图表5：全球半导体销售额 
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资料来源：SIA，万联证券研究所 

 

 

 

图表6：中国集成电路产值 图表7：中国集成电路净进口额 

  

资料来源：CSIA，万联证券研究所 资料来源：CSIA，万联证券研究所 

 

 

 

图表8：全球手机出货量 图表9：国内手机出货量 
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资料来源：Gartner，万联证券研究所 资料来源：中国信通院，万联证券研究所 

 

 

风险提示：行业景气度不及预期的风险；国内外政策变动风险 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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