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市场表现 

指数/板块 
一周涨跌幅

（%） 

年初至今涨跌

幅（%） 

SW 医药生物 -2.01 34.65 

沪深 300 -0.57 25.08 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  

投资要点： 

 行情回顾：11.18-11.24 期间，医药生物板块涨幅为

-2.01%，在所有板块中位列第二十七位，跑输沪深 300 指

数 1.44 个百分点；自年初至今，医药生物板块涨幅为

34.65%，跑赢沪深 300 指数 9.57 个百分点。从子板块看，

11.18-11.24 期间，中药、医药商业、化学制药和医疗器

械子板块涨幅分别为 0.27%、-1.25%、-1.68%和-1.97%，

跑赢整体板块；生物制品和医疗服务子板块涨幅分别为

-3.14%和-4.71%，跑输整体板块。从年初来看，医疗服务、

医疗器械、化学制药和生物制品子板块涨幅为 63.62%、

50.91%、43.62%和 36.84%，跑赢整体板块；医药商业和中

药子板块涨幅分别为 17.26%和 1.92%，跑输整体板块。 

 行业要闻：11 月 20 日，国务院常务会议部署深化医药卫

生体制改革进一步推进药品集中采购和使用；11 月 20 日，

海南省医疗保障局等九厅局印发《海南省全面落实国家组

织药品集中采购和使用试点扩围工作实施方案》。 

 投资建议：近一周，大盘整体呈震荡走势，医药生物板块

显著跑输大盘指数。当前医药生物板块部分个股估值偏

高，且近两月涨幅较大，自身存在一定的回调压力，短期

内的下跌有利于风险释放。整体来看，当前医药生物行业

发展状况良好，股价短期回调，有利于中长线的布局。我

们建议关注业绩表现良好，估值相对合理的优质企业，建

议重点关注个股：丽珠集团、乐普医疗、华东医药、复星

医药、华兰生物、嘉事堂、凯莱英、安图生物等。 

 风险提示：政策风险、业绩风险、事件风险。 

 指数表现（最近一年） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1． 行情回顾 

1.1 医药生物行情回顾 

11.18-11.24 期间，医药生物板块涨幅为-2.01%，在所有板块中位列第二十七位，

跑输沪深 300 指数 1.44 个百分点；自年初至今，医药生物板块涨幅为 34.65%，跑赢沪

深 300 指数 9.57 个百分点。 

 

图表 1：11.18-11.24 期间申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：年初至今申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.2 医药生物子板块行情回顾 

从子板块看，11.18-11.24 期间，中药、医药商业、化学制药和医疗器械四个子板

块涨幅分别为 0.27%、-1.25%、-1.68%和-1.97%，跑赢整体板块；生物制品和医疗服务

两个个子板块涨幅分别为-3.14%和-4.71%，跑输整体板块。 

从年初来看，医疗服务、医疗器械、化学制药和生物制品四个子板块涨幅为 63.62%、

50.91%、43.62%和 36.84%，跑赢整体板块；医药商业和中药两个子板块涨幅分别为17.26%

和 1.92%，跑输整体板块。 

 

 

图表 3：11.18-11.24 期间申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 4：年初至今申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.3 医药生物板块估值 

从估值来看，截至 11月 24 日，医药生物板块估值为 33.61X,在所有板块中排名第

五位，相对沪深 300 溢价率约为 191%，处于历史相对中位水平。其中医疗服务板块估

值最高，达到78.95X；医疗器械、生物制品和化学制药估值也相对较高，分别为42.29X、

41.49X 和 36.08X；中药和医药商业板块估值相对较低，分别为 21.99X 和 17.84X。 

 

 

 

 

 

图表 5：申万一级行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：医药生物板块估值水平及相对估值溢价情况（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.4 医药生物板块个股表现 

 11.18-11.24 期间，板块 312 只个股中，有 162 只个股实现上涨，143 只个股下跌。 

 11.18-11.24 期间，涨幅榜：奥翔药业、正川股份、圣济堂、海普瑞、华塑控股。 

 11.18-11.24 期间，跌幅榜：德展健康、圣达生物、华熙生物、益丰药房、山东药

玻等。 

图表 8：11.18-11.24 申万医药生物板块涨幅榜（%） 
  

图表 9：11.18-11.24 申万医药生物板块跌幅榜（%） 

 

  

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部   资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

 

 

证券代码 证券简称 一周涨跌幅

603229.SH 奥翔药业 18.2

603976.SH 正川股份 17.8

600227.SH 圣济堂 12.1

002399.SZ 海普瑞 10.8

000509.SZ 华塑控股 8.8

300396.SZ 迪瑞医疗 8.5

300006.SZ 莱美药业 7.6

002872.SZ *ST天圣 7.4

002940.SZ 昂利康 6.3

300639.SZ 凯普生物 6.3

300206.SZ 理邦仪器 6.3

002750.SZ 龙津药业 6.3

002411.SZ 延安必康 6.3

000503.SZ 国新健康 6.1

600896.SH 览海投资 5.9

证券代码 证券简称 一周涨跌幅

000813.SZ 德展健康 -17.6

603079.SH 圣达生物 -17.3

688363.SH 华熙生物 -12.8

603939.SH 益丰药房 -9.0

600529.SH 山东药玻 -8.7

688321.SH 微芯生物 -8.5

300347.SZ 泰格医药 -7.4

603998.SH 方盛制药 -7.2

300015.SZ 爱尔眼科 -7.0

300759.SZ 康龙化成 -6.8

000661.SZ 长春高新 -6.6

300482.SZ 万孚生物 -6.6

603707.SH 健友股份 -6.4

300601.SZ 康泰生物 -6.3

600763.SH 通策医疗 -6.2

图表 7：申万医药生物子行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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2． 行业要闻 

国务院常务会议部署深化医药卫生体制改革进一步推进药品集中采购和使

用 

11 月 20 日，国务院常务会议部署深化医药卫生体制改革进一步推进药品集中采购

和使用，更好服务群众看病就医。会议指出，推进药品集中采购和使用，是深化医改

的重要内容，为降低“虚高”药价、减轻群众负担发挥了积极作用。会议要求扩大集

中采购和使用药品品种范围，优先将原研药与仿制药价差较大的品种，及通过仿制药

质量和疗效一致性评价的基本药物等纳入集中采购；二是确保集中采购药品稳定供应

和质量安全。建立中标生产企业应急储备、库存和产能报告制度，加强中标药品抽检，

实行市场清退制度。建设药品追溯系统；三是制定实施国家用药管理办法。推动医疗

机构首先使用国家基本药物和医保目录药品。加强医院药事管理，依法查处不合理用

药行为；四是推进医保支付方式改革。原则上对同一通用名相同剂型和规格的原研药、

通过一致性评价的仿制药等实行相同的支付标准。探索更加高效的药品货款支付办法。

（资料来源：国家政府网） 

海南省医疗保障局等九厅局印发《海南省全面落实国家组织药品集中采购和

使用试点扩围工作实施方案》 

11 月 20 日，海南省医疗保障局等九厅局印发《海南省全面落实国家组织药品集中

采购和使用试点扩围工作实施方案》。方案指出，根据上年度我省医保系统各医疗机

构总用量的 50%-70%，确定我省中选药品采购数量；实行医保基金预付制度，在总额预

算的基础上，按承诺采购金额的 40%提前预付给医疗机构，在完成约定采购量后，应结

合中选药品实际采购量予以结算；严格执行质量入围标准和供应入围标准，坚决防范

不顾质量的唯低价中标，避免因价格下降而降低药品质量的行为；生产企业应履行协

议，保障药品供给，可自主选择有配送能力、信誉度高的经营企业配送中选药品，每

个药品的配送企业不得多于 5家（包含 5家），各医疗机构不得设置配送门槛。（资

料来源：海南省医疗保障局） 

3． 投资建议 

近一周，大盘整体呈震荡走势，医药生物板块显著跑输大盘指数。当前医药生物

板块部分个股估值偏高，且近两月涨幅较大，自身存在一定的回调压力，短期内的下

跌有利于风险释放。整体来看，当前医药生物行业发展状况良好，股价短期回调，有

利于中长线的布局。我们建议关注业绩表现良好，估值相对合理的优质企业，建议重

点关注个股：丽珠集团、乐普医疗、华东医药、复星医药、华兰生物、嘉事堂、凯莱

英、安图生物等。 
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4． 风险提示 

 政策风险：医药行业政策推进具有不确定性,行业整体受政策变动影响较大； 

 业绩风险：医药上市公司业绩不及预期，公司外延并购整合进展不及预期，                     

产品研发进展不及预期； 

 事件风险：行业突发事件造成市场动荡，影响板块整体走势。 
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杜永宏：华鑫证券分析师，2017年6月加入华鑫证券研发部，主要研究和跟踪领域：医药生物行业。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 
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华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业

务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告

而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，

但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的

信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获

取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人
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