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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 环保概念板块一周表现回顾： 

上周(1118-1122)上证综指下跌 0.21%，深证成指下跌 0.22%，中小板指

下跌 0.35%，创业板指上涨 0.30%，沪深 300 指数下跌 0.70%，公用事

业行业指数(申万)上涨 0.83%，环保工程及服务 II（申万）上涨 0.51%，

细分板块方面，大气治理上涨 1.16%，水处理上涨 0.58%，固废处理上

涨 0.95%，土壤修复下跌 3.39%，环卫上涨 0.17%，环境监测下跌 1.94%，

生态园林上涨 0.14%。个股方面，涨幅较大的为伟明环保（7.44%）、联

泰环保（5.41%）、兴源环境（3.87%）；跌幅较大的为维尔利（-5.42%）、

高能环境（-4.95%）。 

 行业最新动态： 

1、发改委印发《生态综合补偿试点方案》； 

2、福建省发布《生活垃圾焚烧发电中长期专项规划（征求意见稿）》； 

3、《长三角生态绿色一体化发展示范区总体方案》出台。 

 

投资建议： 

从业绩情况来看，环保板块运营类资产依旧表现良好，固废处理子板块

景气度持续，我们延续此前观点，看好现金流情况较好的细分子板块。

部分省已经发布了垃圾焚烧发电中长期专项规划，垃圾焚烧处理产能有

较清晰的市场空间。此前江苏省发布了城镇生活垃圾处理收费办法，随

着生活垃圾处理收费制度的完善，垃圾分类的持续推进，垃圾处理商业

模式也有望进一步完善。《长三角生态绿色一体化发展示范区总体方案》

的出台，叠加长江大保护，长三角区域的生态环境建设有望进一步释放

环保需求。持续关注环保运营类资产，优选公司治理优秀、运营经验丰

富、具有技术优势的环保企业。 
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最近 6 个月行业指数与沪深 300 指数比较 
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一、上周行业回顾 

上周(1118-1122)上证综指下跌 0.21%，深证成指下跌 0.22%，中

小板指下跌 0.35%，创业板指上涨 0.30%，沪深 300 指数下跌 0.70%，

公用事业行业指数(申万)上涨 0.83%，环保工程及服务 II（申万）上

涨 0.51%，细分板块方面，大气治理上涨 1.16%，水处理上涨 0.58%，

固废处理上涨 0.95%，土壤修复下跌 3.39%，环卫上涨 0.17%，环境

监测下跌 1.94%，生态园林上涨 0.14%。 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 2 上周环保行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

上周(1118-1122)细分板块中，大气治理板块中涨幅较大的为远大

环保（2.81%）；水处理板块中涨幅较大的为联泰环保（5.41%）、兴源

环境（3.87%）、万邦达（3.85%），跌幅较大的为渤海股份（-4.23%）；

固废处理板块中涨幅较大的为伟明环保（7.44%），跌幅较大的为维尔

利（-5.42%）；土壤修复板块跌幅较大的为高能环境（-4.95%）；环境

监测板块跌幅较大的为聚光科技（-3.44%）；生态园林板块跌幅较大

的为乾景园林（4.64%）、元成股份（4.23%），跌幅较大的为大千生态

（-3.00%）。 
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图 3 大气治理板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 
图 4 水处理板块市场表现（%）  

 
数据来源：Wind、上海证券研究所  

 
图 5 固废处理板块、土壤修复板块、环卫板块市场表现（%） 

             

数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 6 环境监测板块、园林板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind、上海证券研究所 
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二、近期公司动态 

上周环保板块中标情况 

表 1：中标/签署合同情况 

公司代码 公司 项目及合同情况 项目金额（亿元） 

000035.SZ 中国天楹 
公司签署泰州市城市道路市场化清扫保洁项目服务

合同书 

0.14 亿元/年（服期 3

年） 

600008.SH 首创股份 

公司中标《中山市未达标水体综合整治工程（五乡、

大南联围流域）EPC+O（勘察设计、采购、施工+

运营）》 

约 50 亿元 

300197.SZ 铁汉生态 
公司及其联合体中标《三龙湾大道及相连道路综合

提升工程（景观工程）设计施工总承包》 
2.21 

603316.SH 诚邦股份 
公司联合体中标《庆元县五都污水处理厂及城区地

下污水等综合管网工程 PPP 项目》 
1.44 

300649.SZ 杭州园林 
公司联合体中标《南昌临空经济区杨家湖及周边生

态修复工程设计、采购、施工(EPC)总承包项目》 
4.01 

002887.SZ 绿茵生态 
公司签署《张家湾公益性墓地及休闲公园项目（第

一标段）》合同 
0.65 

002717.SZ 岭南生态 
公司联合体中标《东莞市东引运河流域樟村断面综

合治理工程（污水管网完善工程第四标段）》 
13.11 

数据来源：Wind、公司公告、上海证券研究所 

 

三、行业近期热点信息 

发改委印发《生态综合补偿试点方案》（来源：发改委） 

《方案》工作目标为，到 2022 年，生态综合补偿试点工作取得

阶段性进展，资金使用效益有效提升，生态保护地区造血能力得到增

强，生态保护者的主动参与度明显提升，与地方经济发展水平相适应

的生态保护补偿机制基本建立。 

其中试点任务包括：创新森林生态效益补偿制度、推进建立流域

上下游生态补偿制度、发展生态优势特色产业、推动生态保护补偿工

作制度化。在推进建立流域上下游生态补偿制度方面，推进流域上下

游横向生态保护补偿，加强省内流域横向生态保护补偿试点工作。完

善重点流域跨省断面监测网络和绩效考核机制，对纳入横向生态保护

补偿试点的流域开展绩效评价。鼓励地方探索建立资金补偿之外的其

他多元化合作方式。在发展生态优势特色产业方面，按照空间管控规

则和特许经营权制度，在严格保护生态环境的前提下，鼓励和引导地

方以新型农业经营主体为依托，加快发展特色种养业、农产品加工业

和以自然风光和民族风情为特色的文化产业和旅游业，实现生态产业
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化和产业生态化。支持龙头企业发挥引领示范作用，建设标准化和规

模化的原料生产基地，带动农户和农民合作社发展适度规模经营。 

福建省发布《生活垃圾焚烧发电中长期专项规划（征求意见稿）》（来

源：福建省发改委） 

《规划》指出到 2020 年，福建省生活垃圾焚烧率达 74%，到 

2030 年，福建省生活垃圾焚烧率达 93%。全省新规划生活垃圾焚烧

发电厂 17 座，合计处理能 12025t/d，总投资约 59.5 亿元。 

《长三角生态绿色一体化发展示范区总体方案》出台（来源：发改委） 

《方案》指出选择青浦区金泽镇、朱家角镇，吴江区黎里镇，嘉

善县西塘镇、姚庄镇作为一体化示范区的先行启动区，面积约 660 平

方公里，严格控制开发强度，蓝绿空间占比不低于 75%，规划建设

用地不超过现有总规模。目标到 2025 年，一批生态环保、基础设施、

科技创新、公共服务等重大项目建成运行，先行启动区在生态环境保

护和建设等方面的显示度明显提升。长三角一体化、长江大保护等建

设有利于提振生态修复市场。 

 

四、投资建议 

从业绩情况来看，环保板块运营类资产依旧表现良好，固废处理

子板块景气度持续，我们延续此前观点，看好现金流情况较好的细分

子板块。部分省已经发布了垃圾焚烧发电中长期专项规划，垃圾焚烧

处理产能有较清晰的市场空间。此前江苏省发布了城镇生活垃圾处理

收费办法，随着生活垃圾处理收费制度的完善，垃圾分类的持续推进，

垃圾处理商业模式也有望进一步完善。《长三角生态绿色一体化发展

示范区总体方案》的出台，叠加长江大保护，长三角区域的生态环境

建设有望进一步释放环保需求。持续关注环保运营类资产，优选公司

治理优秀、运营经验丰富、具有技术优势的环保企业。
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