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投资评级:增持(维持) 

 

表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（11.25） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 
 

300134 大富科技 105.76 13.78 0.03 0.25 0.43 459.33 55.12 32.05 增持 

002446 盛路通信 85.38 9.53 0.14 0.22 0.27 68.07 43.32 35.30 增持 

000063 中兴通讯 1,282.46 30.41 -1.67 1.21 1.73 -18.21 25.13 17.58 增持 
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事件：11 月 21 日世界 5G大会举办期间中国广电董事长赵景春表示，预计

2020 年中国广电将正式推出 5G 商用个人业务等。 

 坐拥 700M 频谱资源与 5G 牌照，广电正式宣布进军 5G 建设。中国

广电一直拥有被称为是“黄金频段”的 700M Hz 频谱资源，并且与

2019 年 6 月与三大运营商一同获得 5G 商用牌照，市场对广电是否

会参与 5G 建设一直存在疑惑。如今广电终于高调宣布入局，将为

5G 建设带来新的驱动力。中国广电还公布了 5G 时间表，拟于 2020

年开始广电 5G 正式商用，同时开展个人用户业务和垂直行业业务；

争取 2021 年基本把广电 5G 网络打造成为正能量、广联接、人人通、

应用新、服务好、可管控的新型网络。 

 从技术标准、规划引领、合作发展到产业支撑全面推进。从技术标准

来看，中国广电已加入 3GPP国际组织，牵头制定 700MHz 5G大频宽国

际标准，并计划在 2020 年 3月份 3GPP R.16版本冻结前完成。在规划

方面，借鉴移动网络建设经验，中国广电将实施 700MHz+4.9GHz“低频

+中频”协同组网策略，并且直接采用 SA 独立组网路线。根据大会上

公布的信息，广电在未来将要和一家运营商合作，采用 MOCN的方式实

现共建共享，也就是在无线接入侧实现共建共享，并通过承载网连至

各自的核心网。在产业支撑方面，广电 700MHz 5G 此前还没有基站设

备和手机支持，经过与产业链企业的共同努力，现在产业链已经基本

能够满足规模建网需要。 

 广电建设已经开启，硬件建设先行，持续看好基站、主设备、射频等

领域。当前广电 5G 建设已经开始，首批进入 18 个城市，未来将拓展

到全国范围。广电在台网联动、推动融媒化制作、智慧化传播和精准

化服务方面有别于三大运营商，同时发挥内容集成播控及内容创意创

造优势，后续将打造 5G的新应用场景。当前我们持续看好优先受益 5G

建设的基站、主设备、射频天线等硬件领域，2019Q4 运营商将开启对

2020年建设的集采，中标企业有望获得大量订单，2020 年将是业绩开

始释放的时期。继续推荐基站：中国铁塔；主设备龙头：中兴通讯；

射频天线厂商：盛路通信、大富科技等。 

风险提示：广电 5G 建设进度不及预期；700M 产业链配套不够成熟。 
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中国广电 5G 时间表公布，带来 5G 增量投资 
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