
 

 

 

 

 

最近一年行业指数走势 
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投资评级:增持(维持) 

 

表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值（十

亿元） 

收盘价

（11.25） 

EPS（元） PE  
投资评级 

 2018 2019   2020  2018 2019   2020 
 

600845 宝信软件 389.02 34.11 0.76 0.76 0.97 44.88 44.88 35.16 增持 

300383 光环新网 285.34 18.50 0.52 0.77 1.11 35.58 24.03 16.67 增持 
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事件：11 月 14 日，上海市经济和信息化委员会发布了《上海市经济信

息化委关于 2019 年首批支持新建互联网数据中心项目用能指标的通

知》,共有 6 个互联网数据中心项目获得批准，除一家为上海电信运营

外，其它 5 家均为第三方 IDC 企业建设,6 家数据中心机架数量均超过

3000 个，六家总计共 25075 个。 

 2019 年上海首批能耗指标落地，IDC加速建设 

此次上海经委正式批准了 25,075 个能耗指标，共 6 个互联网数据中心

项目获得批准，根据 2018 年 10 月 18 日上海经委发布的《上海市推进

新一代信息基础设施建设助力提升城市能级和核心竞争力三年行动计

划(2018-2020 年)》， 2020 年以前新增数据中心机架数将达 6 万个，

后续指标将分批落地，新一轮 IDC 建设浪潮即将开启。 

 IDC 建设指标收紧，各大厂商加紧核心区域布局 

从此次新建 IDC 项目的名单来看，各家机架数都在 5000 个以内，市场

竞争十分激烈，IDC 指标稀缺性较高，招标方议价能力较强，上海经委

严格控制 IDC 能耗指标。从建设总体要求来看，严控本市互联网数据中

心规模、布局和用能，坚持“限量、绿色、集约、高效”，在满足必需

和限制增量的前提下，建设“存算-一体，以算为主”的高水平 IDC，为

推动高质量发展、创造高品质生活，提升城市能级和核心竞争力提供坚

实有力的信息基础设施支撑。从建设数量上看 2020 年以前新增数据中

心机架数在 6 万个以内。总体来讲，IDC 建设指标收紧，各大厂商加紧

核心区域布局。 

 5G 流量爆发+云计算需求爆发，核心区域IDC 量价提升 

5G、云计算是 IDC需求快速增长的核心驱动力。当前 5G已正式开始商用，

5G流量爆发可期，海量的信息存储、计算与处理需求将促进 IDC行业发展。

2018 年我国 IDC 行业市场收入约为 810.8 亿元，同比增长 24.7%，未来三

年有望保持高增速。我们继续看好拥有 IDC 核心资源及能够持续获得新建

指标的公司，建议重点关注：光环新网、宝信软件、万国数据、数据港等。 

 风险提示：5G 进展不及预期，IDC 行业服务价格大幅下降。 
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上海首批用能指标公布，5G 与云计算催化 IDC 发展 
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