
 

 

 

 

 

最近一年行业指数走势 
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投资评级:增持(维持) 

 

表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值（十

亿元） 

收盘价

（11.25） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2018E 2019E 2020E 2018E 2019E 2020E 
 

300308 中际旭创 302.49 42.38 1.74 2.79 3.93 24.36 15.19 10.78 增持 

300548 博创科技 51.48 61.76 0.03 0.70 1.29 2058.6 88.23 47.88 增持 

000988 华工科技 179.38 17.84 0.28 0.50 0.58 67.31. 35.68 30.76 增持 
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事件：海外云厂商 2019Q3 资本开支回暖，中国移动增加云计算投资，

宣布 3 年千亿规模投资入局公有云，全球云计算行业景气度提升。 

 海外云巨头持续发力，云计算开支快速回暖 

从收入端来看，全球云计算行业高速增速，微软 Azure 增速最高，达

59%，亚马逊 AWS 受基数影响增速暂缓至 35%，但仍稳居全球公有云龙

头；从资本开支的角度看，谷歌当季资本支出达到 67.32 亿美元，资本

支出增量最大，亚马逊、微软和 facebook Q3 的资本支出分别为 33.85

亿美元、33.85 亿美元和 35.32 亿美元，其中亚马逊的资本支出同比、

环比增长最快，2019 年 Q3 四家云巨头资本支出总量达 170.34 亿美元，

同比增长了 15.45%，19年 Q1 季度在经历了行业低谷后，资本开支两季

度持续提升，未来云基础设施将继续成为投资重点。 

 中国移动千亿加码公有云，国内公有云建设规模快速提升  

2019 中国移动全球合作伙伴大会上，中移动宣布“云改”是中国移动

5G+战略落地的重要举措，移动云作为国家新型基础设施重要承载、5G

应用核心平台；移动云的发展目标是三年内进入国内云服务商第一阵

营，三年投资总规模在千亿级以上，入局公有云，直指国内第一梯队。

据 IDC 最新发布的《中国公有云服务市场（2019 上半年）跟踪》报告显

示，从 IaaS 市场来看，阿里、腾讯、中国电信、AWS、华为位居前五，

占据总体 75.3%的市场份额，现中国移动大幅加码公有云，国内公有云

建设规模快速提升。 

 未来云计算行业投资持续提升，关键器件光模块受益确定 

随着国外云巨头收入增长，资本开支回暖，加上中国移动的入局，都将为

国内云资本支出带来显著的增量，提振服务器、数据中心光模块、连接器、

IDC和 PCB等相关行业的需求。我们持续看好云计算及基础设施的投资机

会，尤其是光模块，作为 IDC 内外部数据实现高速传输的关键器件，将持

续受益作为承载公有云资源的物理硬件实体 IDC 的建设。建议重点关注：

华工科技、新易盛、中际旭创、博创科技、剑桥科技等。 

 风险提示：中移动公有云发展不及预期，IDC 订单不及预期。 
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全球云计算投资回暖，开启 5G+云共振 
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