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投资评级:增持(维持) 

 

表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值（十

亿元） 

收盘价

（11.25） 

EPS（元） PE  
投资评级 

 2018  2019  2020 2018   2019 2020  
 

603236 移远通信 119.50 134.00 2.70 2.59 4.02 49.63 51.74 33.33 增持 

300590 移为通信 55.16 34.16 0.77 1.02 1.27 44.36 33.49 26.90 增持 
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事件：11 月 19 日谷歌正式上线云游戏业务 Stadia，同时宣布首批支持

的游戏扩充到 22 款。 

 云游戏塑造全新产业模式，未来游戏主流方式之一 

Google 正式推出 Stadia 云游戏服务，谷歌向着云游戏的市场迈出了坚实的

一步。云游戏是以云计算为基础的交互性在线视频流，云游戏的推出将改

变游戏产品形式，重塑游戏产业链，从用户角度，云游戏将在大幅降低硬

件开销，同时增强游戏体验，实现游戏在多终端的融合统一；从游戏开发

角度，将降低硬件束缚、提升游戏品质、更好的与 5G、AR、VR等先进技

术融合，丰富游戏品类从而提升整个游戏行业的发展空间；未来云游戏将

塑造全新的服务收入模式，塑造游戏产业链全新格局，打造全新的游戏产

品和服务，成为未来游戏的主流方式之一。 

 5G 大带宽低延时技术升级，促进云游戏产业规模增长  

根据 Stadia 对网络的要求，速率和延时是最大特点，以 4K HDR画质为例，

Stadia 对网络的要求为最低 35Mbps，同时为保障游戏流畅度，延迟必须在

几毫秒。技术升级带来云游戏产业规模增长，5G+边缘计算将有效降低时延，

促进云游戏商用普及。伴随我国 5G 中低频段网络建设高峰期的到来，5G

超大带宽、超低时延的特性将使得云游戏的普及成为可能，5G在带宽和时

延方面成倍优于 4G；5G带宽是 4G的 100 倍；4G网络理论带宽为 100Mbps，

在中国的实测速率在 10-30Mbps 之间；而 5G 的理论传输速度可达到

10Gbps；此外，5G可以将设备的数据传输延迟在 1ms 以下，大大降低由于

网络带来的延迟感。 

 持续关注 5G应用落地情况，看好物联网优先爆发 

云游戏作为 5G应用场景之一已经开始落地，我们认为伴随 5G网络建设深

化，应用场景将逐步丰富，技术革新有望带领行业步入新红利增长期。当

前运营商推进的 5G 应用孵化及产业升级，创新应用已经覆盖 11 大行业、

100 多个场景，包含新媒体、工业互联网、车联网、医卫行业、教育行业、

文化旅游等重点行业。5G 应用大规模落地离不开 5G 通讯模组，我们继续

看好 5G场景爆发带动的模组出货量高速增长，建议关注物联网龙头移为通

信、移远通信，以及与下游应用结合较深的高新兴、日海通讯等。 

 风险提示：5G 发展不及预期，物联网建设不及预期。 
 

行
业
研
究  

 

财
通
证
券
研
究
所 

 

谷歌上线云游戏业务，5G 场景取得突破 
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