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医药行业周报（20191124）           维持评级 

持续长期看好医药板块，关注国产创新与高景气细分领域     看好 

2019 年 11 月 24 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现  
市场回顾 

➢ 本周医药生物行业下跌 1.98%，跑输沪深 300 指数 1.22 个百分点，在

28 个申万一级行业中排最后一名。除中药上涨 0.04%外其余医药子板

块均下跌，医疗服务跌幅最大，下跌 4.52%。截至 2019 年 11 月 22 日，

申万一级医药行业 PE（TTM）为 35.78 倍，相对沪深 300 最新溢价率

为 206%。 

核心观点 

➢ 本周 A 股持续震荡下行，申万一级行业涨跌不一，钢铁板块表现强势，

领涨两市，医药生物周五大幅回调。人口老龄化加剧等因素拉动，我

国医药市场仍将延续增长趋势，我们不改长期看好观点，建议持续关

注两条主线：国产创新，资金实力强，技术水平高，研发管线丰富的

医药创新龙头企业，如恒瑞医药、复星医药等；疫苗、生长激素、血

制品等细分领域持续高景气，如智飞生物、华兰生物等相关优质企业。 

行业要闻 

➢ 国常会进一步推进药品集采 

➢ 2019 医保目录谈判结果有望月内公布 

➢ 国家卫健委宣布，三级医院巡查开始了 

➢ 重点监控 1 年后席卷全国 

➢ 短缺药生产基地新名单：广药、石药、华药牵头 

➢ 13 个注射剂被令修订说明书 

风险提示 

➢ 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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相关报告 

医药行业 2018 年年报、2019年 1 季报总

结--关注“不确定市场”中的“确定性

机会” 

医药行业 2019年中期投资策略--科创助

力产业升级，生物医药迎黄金发展期 

医药行业周报（20191013）：三季报即将

公布，建议关注业绩确定性较高个股 
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1.市场回顾 

1.1 市场整体表现 

本周沪深 300 指数下跌 0.76%，报 3849.99 点。申万一级行业涨跌不一，其中医药生物行业下跌 1.98%，

跑输沪深 300 指数 1.22 个百分点，在 28 个申万一级行业中排最后一名。 

图 1：申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

本周，除中药上涨 0.04%外其余医药子板块均下跌，医疗服务跌幅最大，下跌 4.52%。 
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图 2：医药生物行业各子板块涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 个股涨跌幅榜 

剔除次新股，本周医药生物个股中，涨幅排名靠前的分别是长生退（37.25%）、奥翔药业（18.22%）、

正川股份（17.81%）等。 

表 1：医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名（%） 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

长生退 37.25  生物制品 德展健康 -17.57  化学制剂 

奥翔药业 18.22  化学原料药 圣达生物 -17.29  化学原料药 

正川股份 17.81  医疗器械 华熙生物 -12.77  生物制品 

圣济堂 12.08  化学制剂 益丰药房 -8.98  医药商业 

海普瑞 10.79  化学原料药 山东药玻 -8.65  医疗器械 

华塑控股 8.85  医疗服务 微芯生物 -8.55  化学制剂 

迪瑞医疗 8.55  医疗器械 泰格医药 -7.38  医疗服务 

莱美药业 7.62  化学制剂 方盛制药 -7.21  中药 

*ST 天圣 7.40  医药商业 爱尔眼科 -6.96  医疗服务 

昂利康 6.32  化学制剂 康龙化成 -6.80  医疗服务 
 

数据来源：wind，山西证券研究所 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            5  

2.行业估值情况 

截至 2019 年 11 月 22 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 35.78 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 206%。 

图 3：申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

截至 2019 年 11 月 22 日，医药子板块中医疗服务估值最高，达到 97.10 倍，医药商业估值较低，为 14.69

倍。 
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图 4：医药各子行业估值情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业要闻 

➢ 国常会进一步推进药品集采 

11 月 20 日召开的国务院常务会议提出，扩大集中采购和使用药品品种范围，优先将原研药与仿制药价差较

大的品种，及通过一致性评价的基本药物等纳入集中采购，以带量采购促进药价实质性降低。为确保集中

采购药品稳定供应和质量安全，将建立中标生产企业应急储备、库存和产能报告制度，加强中标药品抽检，

实行市场清退制度。建设药品追溯系统，明年底前率先实现疫苗和国家集中采购使用药品“一物一码”，并

可由公众自主查验。(新华社) 

➢ 2019 医保目录谈判结果有望月内公布 

11 月 19 日，国家医保局人士向媒体透露，业内高度关注的新一轮医保目录谈判已经结束，争取在 11 月份

公布。这是药品进入医保价格谈判的第四次，也是品种规模最多的一次，据了解，此次有 70 多家企业参与。

从已经流传出的部分谈判结果看：大幅降价仍是本次医保谈判成功与否的关键因素。(证券日报) 

➢ 国家卫健委宣布，三级医院巡查开始了 

据国家卫健委通知，为维护公立医院公益性，进一步加强卫生行业行风建设，推进公立医院高质量发展，

按照国务院廉政工作会议和中央巡视工作新要求，决定开展新一轮医院巡查工作，特制定本方案。巡查范
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围原则上为二级以上公立医院。社会办医院按照管理原则参照执行。（中国医药创新促进会） 

➢ 重点监控 1 年后席卷全国 

11 月 18 日，中国政府网转发通知，要求各省份在 2019 年 12 月底前制定出台省级重点监控合理用药药品目

录(化药及生物制品)并公布，2020 年 12 月底前全面建立重点药品监控机制。自今年 7 月国家卫健委发布首

批重点监控合理用药目录以来，至今已有广西、湖北、浙江、安徽、新疆、山西等省份和部分城市，以及

至少 8 家医疗机构跟进重点监控目录，被重点监控的品种增至 193 个。(健识局) 

➢ 短缺药生产基地新名单：广药、石药、华药牵头 

11 月 18 日，国家工信部对《第二批小品种药(短缺药)集中生产基地建设单位》进行公示，拟确定远大医药

和广州医药牵头组建的联合体、东北制药牵头组建的联合体、华北制药和石药控股牵头组建的联合体 3 家

为第二批小品种药(短缺药)集中生产基地建设单位。(医药经济报) 

➢ 13 个注射剂被令修订说明书 

11 月 19 日，国家药监局接连发布关于脑苷肌肽注射液、复方骨肽注射剂的药品说明书修订公告，进一步规

范与完整药品说明书。2019 年至今，国家药监局共发布了 22 则药品说明书修订公告，涉及 36 个通用名药

品，其中涉及的注射剂有 13 个。据米内网数据，13 个注射剂 2018 年在中国公立医疗机构终端销售额合计

超过 310 亿元，其中有 5 个为中药注射剂。（米内网） 

4.风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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