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行情回顾： 

11月 28日，所有金融子板块下跌，其中证券板块跑赢沪深 300指数。当日金融板块 25 只个股上涨，

10只个股平盘，78 只下跌，上涨数量较上一交易日增加 1只。 

在 9 月以来召开的国务院金融委第七次、第八次、第九次、第十次会议上，均提及银行资本补充，其

中最近三次会议重点提及了中小银行资本补充，预计主要通过发行永续债实现。2018 年、2019 年前三季

度，非政策银行金融债占券商债务承销规模均在 20%左右，若中小银行在 2020 年大规模发行永续债补充资

本，对增厚券商债券承销业务有较大的积极作用，这块业绩增量可能被市场忽略。 

按历史规律，春节后有一波反弹行情，建议关注券商板块博弈“春节躁动”。 

邮政银行中签率为 1.2591%，创 2016 年信用申购制度实施以来新高，此次发行采用“绿鞋机制”防止

股价发行 1个月内破发，重蹈浙商银行覆辙可能性较低。 
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图 1： 2019/11/28 申万金融行业涨跌幅 (%) 图 1： 2019/11/28 行业个股涨跌幅前 5 名 (%) 

  

资料来源：东莞证券研究所，wind 资料来源：东莞证券研究所，wind 
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2019/11/28 银行 央行副行长范一飞在第八届中国支付清算论坛上表示，当日结算业务容易滋生很多的风险隐患，

一些银行和支付机构把银行日间额度扩大化，有些机构还通过关联公司将银行垫资款项挪做他

用，导致网络借款的金融风险向支付领域蔓延。特别要警惕围绕支付业务大搞金融产品的嵌套、

避免杠杆率持续攀升、风险跨市场传染、底层资产无法穿透、资金流向无人知晓、风险资产规

模无法统计、风险因素持续累计等重大风险隐患，从重打击无证机构。--wind 

2019/11/28 券商 证监会首席律师焦津洪：目前证券法修订工作正在加快；证监会正在积极利用证券法、刑法等

法律修订、修改的机会，推动并配合国家立法机关进一步强化对欺诈发行、上市公司虚假披露

信息等违法犯罪行为的行政、刑事责任的追究。下一步将不断推进完善资本市场制度体系，综

合运用行政处罚、民事赔偿和刑事处罚等法律手段，推动全面完善相关法律责任规定，健全相

应的配套制度机制。--wind 

2019/11/28 保险 外资全资人身险公司渐近，知情人士透露，安联集团有意向申请对中德安联全资控股，预计在

2020 年政策允许后将进入正式程序。--wind 

2019/11/28 银行 8 月以来央行 CBS 操作频率变为每月一次，常态化特征明显。目前，商业银行永续债持续扩容，

发行规模已经接近 5000 亿元，中小银行也开始发力。分析人士预测，未来央行或出台更多举措

以提升永续债流动性，助力银行补充资本。--wind 

2019/11/28 银行 国务院金融委召开第十次会议，研究防范化解重大金融风险攻坚战进展和下一步思路举措等问

题，部署近期金融改革开放重点工作。会议指出，防范化解重大金融风险攻坚战取得阶段性成

果。下一步要加大逆周期调节力度，多渠道增强商业银行特别是中小银行资本实力，完善防范、

化解和处置风险的长效机制。进一步深化资本市场和中小银行改革，引导私募基金行业规范健

康发展。--wind 

2019/11/28 券商 A 股第 37 家上市券商即将诞生。证监会公告，中银国际证券、良品铺子、金现代、东岳硅材 4

家企业首发申请均获通过。其中，发审委对中银国际提出询问的主要问题包括：是否对中国银

行存在重大依赖、按照资管新规进行规范是否对未来经营产生重大不利影响等。--wind 

2019/11/28 银行 邮储银行公告，回拨机制启动后，本次网上发行最终中签率为 1.2591%，创 2016 年信用申购制

度实施以来新高。公告显示，投资者参与邮储银行 A 股 IPO 认购十分踊跃，网上有效申购户数

888.2 万户，整体认购规模约 1.3 万亿元，大幅超过阿里巴巴港股 IPO 申购金额。--wind 

2019/11/28 宏观 上海经信委发布通知，要求对具备科创属性且进入本市改制上市培育库的入库企业，加强金融

服务，扩大授信额度。着力支持集成电路、人工智能等上海具有突出优势领域企业；着力支持

战略性新兴产业、现代服务业、先进制造业等领域拟上市企业。--wind 

风险提示： 

宏观经济持续下滑，行业竞争加剧，政策不确定性风险等。 
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