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 医保加持，以价换量 
《2019 年国家医保谈判药品结果》点评 
第四轮谈判结果出炉 

11 月 28 日医保局公告医保谈判结果，共有 97 个品种医保谈判成功，其中
70 个首次谈判、降价均幅超 60%，27 个续约谈判、降价均幅达 26%。本
次谈判是 2016 年以来的第四轮医保专项谈判，是医保对创新药支持的重
要体现。我们认为本轮谈判直接受益者包括恒瑞医药、康弘药业、丽珠集
团、信达生物、翰森制药等，并基于药政改革与医保改革长期看好创新药
产业，优选研发管线深厚的大型药企与高壁垒的特色创新药企。 

 

谈判结果：新增品种降幅大，续约品种降幅小 

医保谈判结果如下：1）本次新增谈判品种 119 个，其中 70 个谈判成功；
续约谈判品种 31 个，其中 27 个谈判成功；2）新增品种价格平均降幅达
60.7%，续约品种价格平均降幅达 26.4%；3）本轮谈判多为近年上市新药
（新谈判品种中位上市年份为 2015），且国产品种纳入较多（12 个国产重
大创新药品谈成 8 个），涉及恒瑞医药、信达生物、翰森制药、丽珠集团等。 

 

谈判特点：超大品种、偏辅助品种降价压力大，大型药企表现稳定 

本轮谈判特点如下：1）降幅与销量密切相关，超大品种降价压力较大，如
信达 PD-1（首次表观-64%）、赫赛汀、银杏二萜（续约-70%）；2）刚性
品种降幅较小（阿帕替尼续约-13%、吗啉硝唑续约-9%），偏辅助药品降幅
较大（精谷氨酸首次-84%）；3）大型药企表现稳定，续约率、成功率较高。 

 

降价的艺术：全球比价与类竞品比价 

我们认为医保局定价基于全球比价与类竞品比价，中国拥有庞大的患者池、
老龄化的疾病谱、政府主导的医保池，医保局要求全球最低价与患者最优
成本（丙肝类、降糖药等），同时允许价格非公开。我们认为本次降价与日
本相似，日本厚生省基于成本法则与类比法则对医保外的创新药谈判定价，
如医保中无相似药品，则使用成本法则，依据药品申报的生产成本、本土
的平均经营费用进行加成定价，如医保中有相似药品，则使用类比法则，
由专家依据产品特性（创新性、临床价值、孤儿药等）给予溢价。在专家
初步定价后，依据海外价格（美英法德均价）调节，并最终沟通降价。 

 

品种分析：新入品种普适性利好，续约品种因产品放量阶段与降幅而异 

我们认为结果分化：1）对于新增谈判者，谈判降价解决支付能力，并给予
准入优惠（免招标、直接挂网，入院采购绿色通道等），依据过往三批经验，
新增谈判品种于次年销量逐季高速放量，销售额大幅增长；2）对于续约谈
判品种（在 17/18 年首次谈判进入），产品上市越晚、降幅越低的品种负面
影响越小，如阿帕替尼、康柏西普等，反之负面影响较大。 

 

医保谈判利好创新药放量，关注管线深厚企业 

创新药从审批、准入、报销均进入黄金发展期，医保倾斜力度日益增强。
我们认为本轮谈判直接受益者包括恒瑞医药、康弘药业、丽珠集团、信达
生物、翰森制药等，并基于药政改革与医保改革长期看好创新药产业，优
选研发管线深厚的大型药企与高壁垒的特色创新药企。 

 

风险提示：医保实际报销力度低于预期，企业产能低于预期。 
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图表1： 国家谈判药品（1/3） 

 

资料来源：国家医保局，丁香园 Insight，华泰证券研究所 
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图表2： 国家谈判药品（2/3） 

 

资料来源：国家医保局，丁香园 Insight，华泰证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

编号 药品名称 降价幅度 生产企业 上市年代 剂型 规格 医保支付标准/元 谈判前支付标准/元 2019年最低招标价/元

52 克唑替尼 未谈判 辉瑞 2013 口服常释剂型 200mg/粒 219.2 协议内

250mg/粒 260

53 塞瑞替尼 未谈判 诺华 2018 口服常释剂型 150mg/粒 198 协议内

54 阿来替尼 未公开 勃林格殷格翰 2018 口服常释剂型 150mg * 223.12

55 培唑帕尼 未谈判 诺华 2017 口服常释剂型 200mg/片 160 协议内

400mg/片 272

56 阿昔替尼 未谈判 辉瑞 2015 口服常释剂型 1mg/片 60.4 协议内

5mg/片 207

57 索拉非尼 未公开 拜耳 2006 口服常释剂型 0.2g * 203

58 瑞戈非尼 未谈判 拜耳 2017 口服常释剂型 40mg/片 196 协议内

59 舒尼替尼 未谈判 辉瑞 2007 口服常释剂型 12.5mg/粒 155 协议内

25mg/粒 263.5

37.5mg/粒 359.4

50mg/粒 448

60 阿帕替尼 -15% 恒瑞医药 2014 口服常释剂型 250mg/片 115 136

-15% 375mg/片 156.86 185.5

-15% 425mg/片 172.63 204.15

61 呋喹替尼 -68% 和记黄埔 2018 口服常释剂型 1mg/粒 94.5 293.02

-64% 5mg/粒 378 1045.71

62 吡咯替尼 未公开 恒瑞医药 2018 口服常释剂型 160mg * 335.71

63 尼洛替尼 未谈判 诺华 2009 口服常释剂型 150mg/粒 76 协议内

200mg/粒 94.7

64 伊布替尼 未谈判 LLC 2017 口服常释剂型 140mg/粒 189 协议内

65 维莫非尼 未谈判 罗氏 2017 口服常释剂型 240mg/片 112 协议内

66 芦可替尼 未公开 诺华 2017 口服常释剂型 5mg * 131.1

67 伊沙佐米 未谈判 武田制药 2018 口服常释剂型 2.3mg/粒 3229.4 协议内

3mg/粒 3957.9

4mg/粒 4933

68 培门冬酶 未谈判 恒瑞医药 2009 口服常释剂型 2ml:1500IU/支 1477.7 协议内

5ml:3750IU/支 2980

69 奥拉帕利 未公开 阿斯利康 2018 注射剂 150mg * 442.67

70 重组人血管内皮抑制素 -22% 先声药业 2005 注射剂 15mg/3ml/支 490 630

71 西达本胺 -11% 微芯药业 2014 口服常释剂型 5mg/片 343 385

72 氟维司群 不续约 阿斯利康 2010 注射剂 5ml:0.25g/支 2306 2400

73 硫培非格司亭 未公开 恒瑞医药 2018 注射剂 0.6ml:6mg * 3680

74 重组人干扰素β-1b 不续约 拜耳 2009 注射剂 0.3mg/支 590 590

75 托法替布 未公开 辉瑞 2017 口服常释剂型 5mg * 66.28

76 特立氟胺 未公开 赛诺菲 2018 口服常释剂型 14mg * 420.98

77 依维莫司 未公开 诺华 2013 口服常释剂型 5mg/片 * 148

78 阿达木单抗 -59% 艾伯维 2010 注射剂 40mg/0.4ml 1290 3160

79 英夫利西单抗 未公开 西安杨森 2006 注射剂 0.1g * 5160

80 利多卡因 -79% 北京泰德 2018 凝胶贴膏 700mg/片 19 91

81 喹硫平 未公开 阿斯利康 2013 缓释控释剂型 50mg/片 * 3.72

82 帕罗西汀 -55% 葛兰素史克 2010 肠溶缓释片 12.5mg/片 2.07 4.59

-55% 25mg/片 3.52 7.8

83 尤瑞克林 未公开 天普生化 2005 注射剂 0.5IU * 356.6

84 乌美溴铵维兰特罗 -66% 葛兰素 2018 吸入粉雾剂 30吸 219 640

85 茚达特罗格隆溴铵 未公开 诺华 2017 吸入粉雾剂 110ug * 20.67

86 奥马珠单抗 -98% 诺华 2017 注射剂 2.5ml:37.5μg/支 74.8 3599

87 他氟前列素 未公开 参天 2015 滴眼剂 2.5ml * 198

88 地塞米松 -74% 艾尔建 2018 玻璃体内植入剂0.7mg/支 4000 15120

89 康柏西普 -25% 康弘生物 2013 眼用注射液 0.2ml/支 4160 5550

90 阿柏西普 未公开 拜耳 2018 眼内注射溶液 0.2ml/支 * 5850

91 雷珠单抗 未公开 诺华 2011 注射剂 0.2ml/支 * 5700

92 地拉罗司 未公开 诺华 2010 口服常释剂型 125mg * 71.43

93 司维拉姆 未公开 健赞 2013 口服常释剂型 0.8g * 8.1

94 碳酸镧 未公开 夏尔制药 2012 咀嚼片 0.5g * 14.65

95 钆特醇 -75% 博莱科 2003 注射剂 10ml/支 106.89 426

-75% 15ml/支 145.8 580

-75% 20ml/支 181.72 723
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图表3： 国家谈判药品（3/3） 

 

资料来源：国家医保局，丁香园 Insight，华泰证券研究所 
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