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血制品批签发周度跟踪：进口白蛋白继

续上量，静丙批签发量较大 
 

■上周血制品批签发披露概况（截至 2019.11.24） 

 
 

■白蛋白：上周国产与进口分别披露批签发量 42万和 115万支，1-10

月份国产与进口批签发量同比增速分别为 13%和 11%；19Q4 以来国

产和进口批签发量分别为 261万和 592万支，进口批签发量相对较大；

国内企业中，天坛、泰邦、莱士 19Q4 以来的批签发量相对较大。年

初至今进口批签发占比回升至 60.1%（18 年为 59.2%），今年进口批

签发占比已超过去年水平。 

 

 

■静丙：上周披露批签发量 49 万支，1-10 月份批签发量同比增速为

14%，随着市场教育的推进、终端需求有望稳健增长；其中天坛、莱

士、华兰、泰邦 19Q4以来的批签发量相对较大。 

 
 

■特免：上周狂免、破免、乙免分别披露批签发量 15 万、0 万、8 万

支，1-10月份狂免、破免、乙免批签发量同比增速分别为 46%、93%、

-31%，这与狂免和破免终端需求提升、乙免终端需求下降的行业趋势

一致；其中莱士、泰邦、振兴生化、华兰的狂免，华兰、振兴生化、

天坛的破免在 19Q4以来的批签发量相对较大。 

 

 

■凝血因子类：上周八因子、纤原分别披露批签发量 4万、4万支，1-10

月份八因子、纤原批签发量同比增速分别为-4%、0%；其中八因子 19Q4

以来的批签发主要集中于莱士和华兰，纤原年初至今的批签发主要集

中于博雅和泰邦。 

 

 

■风险提示：行业政策风险，产品安全风险，血制品批签发与销售不及

预期，新产品研发不及预期等。 
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1. 上周血制品批签发披露概况 

 

1）白蛋白：上周国产与进口分别披露批签发量 42 万和 115 万支，1-10 月份国产与进口批

签发量同比增速分别为 13%和 11%；19Q4 以来国产和进口批签发量分别为 261 万和 592

万支，进口批签发量相对较大；国内企业中，天坛、泰邦、莱士 19Q4 以来的批签发量相对

较大。年初至今进口批签发占比回升至 60.1%（18 年为 59.2%），今年进口批签发占比已超

过去年水平。 

 

2）静丙：上周披露批签发量 49 万支，1-10 月份批签发量同比增速为 14%，随着市场教育

的推进、终端需求有望稳健增长；其中天坛、莱士、华兰、泰邦 19Q4 以来的批签发量相对

较大。 

 

3）特免：上周狂免、破免、乙免分别披露批签发量 15 万、0 万、8 万支，1-10 月份狂免、

破免、乙免批签发量同比增速分别为 46%、93%、-31%，这与狂免和破免终端需求提升、

乙免终端需求下降的行业趋势一致；其中莱士、泰邦、振兴生化、华兰的狂免，华兰、振兴

生化、天坛的破免在 19Q4 以来的批签发量相对较大。 

 

4）凝血因子类：上周八因子、纤原分别披露批签发量 4 万、4 万支，1-10 月份八因子、纤

原批签发量同比增速分别为-4%、0%；其中八因子 19Q4 以来的批签发主要集中于莱士和华

兰，纤原年初至今的批签发主要集中于博雅和泰邦。 

 

表 1：我国血制品批签发数据披露情况汇总（截至 2019年 11月 24日） 

血制品（万支）  18年  1-10月  11月  19年  1-10月  11月  上周  yoy 

国产白蛋白  1886 1532 174 1873 1734 140 42 13% 

进口白蛋白  2740 2203 246 2824 2441 383 115 11% 

静丙  1046 860 82 1075 984 92 49 14% 

肌丙  64 24 31 80 76 4 3 219% 

乙肝免疫球蛋白  215 182 13 147 125 22 8 -31% 

破伤风免疫球蛋白  319 276 23 539 531 8 
 

93% 

狂犬免疫球蛋白  858 690 133 1096 1008 88 15 46% 

凝血因子 VIII 165 138 20 153 132 21 4 -4% 

纤维蛋白原  89 71 12 77 71 5 4 0% 

凝血酶原复合物  93 73 9 87 75 12 7 3% 

资料来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心，注：表中 yoy为 19年 1-10月份批签发量同比增速 

 

2. 白蛋白：国产稳健增长，进口持续恢复 

 

2.1. 白蛋白年度批签发数据 

 

2019 年初至今，我国国产与进口白蛋白的批签发量分别为 1873 万支、2824 万支，其中 1-10

月份较去年同期分别增长 13%、11%；进口白蛋白批签发同比增速低于国产白蛋白，主要与

上半年部分进口企业注册证到期换证有关。 
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图 1：2011-2019年我国白蛋白年度批签发数据（万支） 

 
资料来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心 

注：规格统一折算为 10g/支，数据统计日期截至 19年 11月 24日 

 

2.2. 白蛋白月度批签发数据 

 

10 月份以来国产白蛋白和进口白蛋白的批签发量分别为 261 万和 592 万支，进口批签发量

依旧较大。按月份来看，19 年以来，国产白蛋白的月度批签发量相对稳定，而进口白蛋白受

部分企业注册证到期换证影响，19Q1 批签发量相对较低，但自 19 年 5 月开始，进口白蛋白

月度批签发量已快速恢复，尤其是 5 月、6 月、9 月、11 月份批签发量显著高于国产白蛋白。 

 

图 2：2018-2019年我国白蛋白月度批签发数据（万支） 

 

 
资料来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心 

注：规格统一折算为 10g/支，数据统计日期截至 19年 11月 24日 

 

2.3. 白蛋白主要企业季度批签发数据 

 

19 年初至今，进口白蛋白批签发占比回升至 60.1%，超过去年进口白蛋白批签发占比（18

年为 59.2%）。从企业端来看，19 年以来，天坛生物、泰邦生物、上海莱士、华兰生物 4 家

龙头企业占据主要国产白蛋白批签发市场份额，年初至今批签发量分别为 397 万、317 万、

237 万、212 万支；而 10 月份以来，天坛生物、泰邦生物、上海莱士的批签发量相对较大。 
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表 2：2018-2019年我国主要企业的白蛋白季度批签发数据（万支） 

年份  18年  18Q1 18Q2 18Q3 18Q4 19年  19Q1 19Q2 19Q3 19Q4 

天坛生物  365 47 116 127 75 397  103  115  127  52  

泰邦生物  273 73 38 58 104 317  97  82  91  47  

上海莱士  230 35 66 75 55 237  46  60  92  40  

华兰生物  261 44 59 78 80 212  75  35  79  24  

振兴生化  82 24 17 26 15 99  15  24  36  23  

卫光生物  84 21 12 33 19 81  28  20  20  13  

博雅生物  86 15 15 29 27 65  18  16  28  3  

国产合计  1886 352 450 582 502 1874  496  492  625  261  

进口合计  2740 578 705 722 736 2823  384  898  948  592  

进口占比  59.2% 62.1% 61.0% 55.4% 59.4% 60.1% 43.7% 64.6% 60.3% 69.4% 

资料来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心 

注：规格统一折算为 10g/支，数据统计日期截至 19年 11月 24日 

 

3. 静丙：龙头企业增长较快，终端需求有望扩容 

 

3.1. 静丙年度批签发数据 

 

2019 年初至今，我国静丙与肌丙的批签发量分别为 1075 万支、80 万支，其中 1-10 月份较

去年同期分别增长 14%、219%；我国静丙批签发量在经历 17-18 年连续两年的同比下滑后，

19 年批签发量迎来明显增长，我们预计，这主要与静丙渠道去库存明显，同时随着市场教育

的推进、终端需求稳健增长有关。 

 

图 3：2011-2019年我国静丙与肌丙年度批签发数据（万支） 

 
资料来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心 

注：静丙规格统一折算为 2.5g/支，肌丙规格统一折算为 300mg/支，数据统计日期截至 19年 11月 24日 

 

3.2. 静丙月度批签发数据 

 

10 月份以来，静丙与肌丙的批签发量分别为 165 万和 17 万支。按月份来看，19 年以来，

我国静丙批签发量整体呈逐月上升趋势（10 月份批签发量有所波动），这与 18 年月度批签

发趋势基本一致，但需要注意的是，19Q3 的批签发量明显高于去年同期，预计主要与行业

景气度提升有关。 
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图 4：2018-2019年我国静丙与肌丙月度批签发数据（万支） 

 

 
资料来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心 

注：静丙规格统一折算为 2.5g/支，肌丙规格统一折算为 300mg/支，数据统计日期截至 19年 11月 24日 

 

3.3. 静丙主要企业季度批签发数据 

 

从企业端来看，19 年以来，天坛生物、泰邦生物、华兰生物、上海莱士 4 家龙头企业占据主

要静丙批签发市场份额，年初至今批签发量分别为 275 万、174 万、131 万、126 万支；而

10 月份以来，天坛生物、华兰生物、泰邦生物、上海莱士的批签发量相对较大。 

 

表 3：2018-2019年我国主要企业的静丙季度批签发数据（万支） 

年份  18年  18Q1 18Q2 18Q3 18Q4 19年  19Q1 19Q2 19Q3 19Q4 

天坛生物  274 32 83 83 75 275  45  75  114  40  

泰邦生物  141 48 28 31 34 174  46  39  63  25  

华兰生物  106 14 37 28 27 131  36  18  49  28  

上海莱士  128 24 33 50 21 126  11  19  74  22  

卫光生物  45 9 12 12 12 47  12  12  20  2  

博雅生物  68 13 13 21 21 53  10  15  18  10  

振兴生化  34 14 2 7 11 46  8  4  27  7  

国内合计  1046 210 273 289 274 1075  231  239  440  165  

资料来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心 

注：规格统一折算为 2.5g/支，数据统计日期截至 19年 11月 24日 

 

4. 特免：狂免与破免大幅增长，乙免需求下滑明显 

 

4.1. 特免年度批签发数据 

 

2019 年初至今，我国狂免、破免与乙免的批签发量分别为 1096 万支、539 万、147 万支，

其中 1-10 月份较去年同期分别增长 46%、93%、-31%。16 年以来，我国狂免批签发量持

续快速增长，这主要与终端对狂免必要性认知度加深有关；与狂免类似，我国破免批签发量

同样呈现整体上升趋势；受乙肝预防与治疗手段不断完善等因素影响，我国乙免市场需求相

对有限。 

 

 

 

 

56

67

86 86
78

109

98

128

63

88
82

104

120

17

94

80

98

61

134

151 155

73

92

5
0 0

5
0

11

0 3 0 0

31

9
3

22

0 0 0 0
10

20

8
13

4

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180
肌丙 
静丙 

23549823/36139/20191130 09:30

http://www.hibor.com.cn


行业动态分析/生物医药 

7 本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

 

图 5：2011-2019年我国特异免疫球蛋白批签发量（万支） 

 

资料来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心 

注：狂免规格统一折算为 200IU/支，破免规格统一折算为 250IU/支，破免规格统一折算为 200IU/支，数

据统计日期截至 19年 11月 24日 

 

4.2. 特免月度批签发数据 

 

10 月份以来，狂免、破免、乙免的批签发量分别为 182 万、62 万、35 万支。按月份来看，

19 年以来，我国狂免批签发量整体呈逐月上升趋势（10 月份批签发量有所波动），预计主要

与生产企业主动加大产能投入及终端需求持续提升有关；此外，我国破免 19 年月度批签发

量同样普遍高于去年同期，市场需求同样向好。 

 

图 6：2018-2019年我国特免月度批签发数据（万支） 

 

 
资料来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心 

注：狂免规格统一折算为 200IU/支，破免规格统一折算为 250IU/支，破免规格统一折算为 200IU/支，

数据统计日期截至 19年 11月 24日 

 

4.3. 特免主要企业季度批签发数据 

 

从企业端来看，19 年以来，上海莱士、泰邦生物、振兴生化、卫光生物、华兰生物 5 家企业

占据主要狂免批签发市场份额，而 10 月份以来，上海莱士、振兴生化、泰邦生物、华兰生

物的批签发量相对较大；19 年以来，泰邦生物、天坛生物、华兰生物 3 家企业占据主要破免

批签发市场份额，而 10 月份以来，华兰生物、振兴生化、天坛生物的批签发量相对较大。 
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表 4：2018-2019年我国主要企业的特免季度批签发数据（万支） 

年份  18年  18Q1 18Q2 18Q3 18Q4 19年  19Q1 19Q2 19Q3 19Q4 

狂免  

上海莱士 140 24 61 56 0 193  22  41  77  53  

泰邦生物 110 26 28 13 43 163  19  38  71  34  

振兴生化 46 0 16 14 16 131  36  33  42  20  

卫光生物 53 9 17 18 9 105  9  37  49  10  

华兰生物 144 13 49 54 28 118  29  17  52  19  

天坛生物 65 0 38 13 14 78  13  27  39  0  

博雅生物 59 7 12 13 27 52  0  25  27  0  

国内合计 858 97 332 213 216 1096  184  283  448  182  

破免  

泰邦生物 64 7 12 28 18 117  32  35  50  0  

天坛生物 50 36 0 8 6 117  22  48  37  10  

华兰生物 90 20 29 31 9 111  24  0  56  31  

上海莱士 41 14 0 13 13 40  15  14  11  0  

振兴生化 21 0 0 11 10 46  10  8  17  11  

卫光生物 5 0 5 0 0 21  6  5  11  0  

国内合计 319 87 46 114 71 539  126  135  216  62  

乙免  

天坛生物 35 11 5 0 19 52  0  25  21  6  

上海莱士 21 6 0 7 7 20  0  20  0  0  

华兰生物 28 6 7 11 4 13  7  3  3  0  

泰邦生物 22 0 3 10 9 13  0  5  0  8  

卫光生物 19 0 4 4 11 0  0  0  0  0  

振兴生化 8 0 0 8 0 0  0  0  0  0  

国内合计 215 40 49 59 68 147  11  65  36  34  

资料来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心 

注：狂免规格统一折算为 200IU/支，破免规格统一折算为 250IU/支，破免规格统一折算为 200IU/支，数据统计日期截至

19年 11月 24日 

 

5. 凝血因子类：批签发同比基本持平，供需缺口依旧较大 

 

5.1. 凝血因子类年度批签发数据 

 

2019 年初至今，我国八因子、纤原、PCC的批签发量分别为 153 万支、77 万支、87 万支，

其中 1-10 月份较去年同期分别增长-4%、0%、3%。我国血友病患者基数较大，多年以来，

八因子持续供不应求，预计其未来批签发量与市场规模有望持续快速增长；纤原受益于学术

推广的持续推进，未来批签发量同样有望较快增长。 
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图 7：2011-2019年我国凝血因子类年度批签发数据（万支） 

 
资料来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心 

注：八因子规格统一折算为 200IU/支，纤原规格统一折算为 0.5g/支，PCC规格统一折算为 200IU/支，

数据统计日期截至 19年 11月 24日 

 

5.2. 凝血因子类月度批签发数据 

 

10 月份以来，八因子、纤原、PCC的批签发量分别为 35 万、8 万、13 万支。按月份来看，

由于凝血因子类产品批签发体量相对较小，因此月度批签发量波动相对较大；但从行业发展

趋势来看，预计三大凝血因子类产品的批签发量均有望较快增长。 

 

图 8：2018-2019年我国凝血因子类月度批签发数据（万支） 

  

资料来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心 

注：八因子规格统一折算为 200IU/支，纤原规格统一折算为 0.5g/支，PCC 规格统一折算为 200IU/支，数

据统计日期截至 19年 11月 24日 

 

5.3. 凝血因子类主要企业季度批签发数据 

 

从企业端来看，19 年以来，华兰生物、泰邦生物、上海莱士 3 家龙头企业占据主要八因子批

签发市场份额，年初至今批签发量分别为 62 万、41 万、29 万支；博雅生物、泰邦生物 2

家龙头企业占据主要纤原批签发市场份额，年初至今批签发量分别为 27 万、26 万支；泰邦

生物、华兰生物 2 家龙头企业占据主要 PCC批签发市场份额，年初至今批签发量分别为 51

万、34 万支。 
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表 5：2018-2019年我国主要企业的凝血因子类季度批签发数据（万支） 

年份  18年  18Q1 18Q2 18Q3 18Q4 19年  19Q1 19Q2 19Q3 19Q4 

八因子  

华兰生物 60 9 27 17 7 62  24  7  16  15  

泰邦生物 35 5 10 4 15 41  7  17  13  3  

上海莱士 24 8 1 8 7 29  3  4  9  13  

国内合计 165 25 54 40 45 153  37  34  47  35  

纤原  

博雅生物 51 12 8 18 13 27  12  8  8  0  

泰邦生物 12 2 3 0 7 26  12  5  10  0  

上海莱士 13 2 1 6 4 10  2  0  0  7  

华兰生物 7 2 2 2 1 0  0  0  0  0  

国内合计 89 20 14 29 26 77  30  15  22  9  

PCC 

泰邦生物 40 7 16 0 17 51  10  10  24  7  

华兰生物 38 6 15 17 1 34  0  15  14  5  

国内合计 93 13 35 20 25 87  12  25  38  12  

资料来源：中检院、各地方所、安信证券研究中心 

注：八因子规格统一折算为 200IU/支，纤原规格统一折算为 0.5g/支，PCC规格统一折算为 200IU/支，数据统计日期截

至 19年 11月 24日 

 

6. 风险提示 

 

行业政策风险； 

 

产品安全风险； 

 

血制品批签发与销售不及预期； 

 

新产品研发不及预期等 
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 行业评级体系 

收益评级： 
领先大市 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资
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本报告仅供安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因

为任何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确

性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本
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示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本

公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、
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报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

本报告的估值结果和分析结论是基于所预定的假设，并采用适当的估值方法和模型得出

的，由于假设、估值方法和模型均存在一定的局限性，估值结果和分析结论也存在局限

性，请谨慎使用。 

安信证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 
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