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[Table_Summary] 报告摘要： 

 本周随笔·加强应急管理体系建设，公共安全企业迎利好 

中共中央政治局11月29日下午，中共中央总书记习近平在主持学习时强调要发挥

我国应急管理体系的特色和优势，借鉴国外应急管理有益做法，积极推进我国应

急管理体系和能力现代化。2018年自然灾害给社会带来的直接的经济损失高达

2600亿元，应急管理需求旺盛。在此背景下，应急平台的市场规模迅速扩大，2017

年已经超过100亿，复合增长率达51%。辰安科技作为公共安全龙头企业，唯一

承接海外国家安全大型软件公司，十一五、十二五、十三五多个国家级公共安全

科研项目承担单位。公司目前面临校企改革股权转让，我们认为转让对管理层管

理营业不会产生实质性影响，新股东给公司注入新活力。公司随着合肥项目的成

功运营，公司陆续成功在徐州、淮北、武汉、佛山等地成功实现异地复制。我们

认为，城市安全建设刚需强劲，未来成长空间极为广阔。 

 本周观点 

近期政策提出加强应急管理体系建设，城市安全建设刚需强劲，应急平台的市场

规模迅速扩大，未来成长空间极为广阔，我们看好公共安全领域的龙头企业辰安

科技。同时目前云计算、医疗 IT 行业以及自主可控正处于高景气周期，发展确

定性强，我们持续看好行业的长期增长，推荐关注行业内的龙头公司。同时建议

关注政策大力扶持、5G 等技术变革下有望受益的细分领域：智能驾驶等。对于

区块链概念，我们认为虽然短期波动明显，但中长期来看随着政策驱动相关业务

有望取得实质性进展，建议保持关注。 

公共安全行业：辰安科技 

云计算：浪潮信息、用友网络、石基信息、宝信软件 

医疗 IT：久远银海、卫宁健康、创业慧康 

自主可控：中国软件、中国长城、中科曙光、北信源 

信息安全：启明星辰、迪普科技、深信服、绿盟科技 

金融 IT：恒生电子、长亮科技、神州信息 

车联网：四维图新、中科创达 

 本周市场表现：计算机板块下跌2.42% 

上周计算机板块下跌2.42%，同期沪深300下跌0.47%，TMT其他三大板块中，传

媒下跌2.16%，电子元器件上涨1.34%，通信下跌0.74%，创业板指数下跌0.53%。

估值方面，计算机板块整体PE（整体法）为47倍，其中计算机硬件为40倍，计

算机软件为59倍，计算机服务为33倍。行业上周成交额1521.43亿元，日均成交

额为304.29亿元。 

 风险提示 

政策落地不及预期、业务发展不及预期。 
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一、本周随笔·加强应急管理体系建设，公共安全企业迎利好 

中共中央政治局 11月 29日下午就我国应急管理体系和能力建设进行第十九次集体学

习。中共中央总书记习近平在主持学习时强调，应急管理是国家治理体系和治理能力的重

要组成部分，承担防范化解重大安全风险、及时应对处置各类灾害事故的重要职责，担负

保护人民群众生命财产安全和维护社会稳定的重要使命。要发挥我国应急管理体系的特色

和优势，借鉴国外应急管理有益做法，积极推进我国应急管理体系和能力现代化。 

高度重视应急管理体系建设，推进应急管理科技自主创新。我国各类事故和安全风险

交织叠加、易发多发。要健全风险防范化解机制，坚持从源头上防范化解重大安全风险，

要加强风险评估和监测预警，依靠科技提高应急管理的科学化、专业化、智能化、精细化

水平。要加大先进装备的配备力度，加强关键技术研发，提高突发事件响应和处置能力。 

政策推动市场空间释放，应急平台市场发展前景广阔。近年来，自然灾害，社会安全

等一系列问题对公共安全带来的极大的挑战，2018 年自然灾害给社会带来的直接的经济

损失高达 2600 亿元，应急管理需求旺盛。在此背景下，应急平台的市场规模迅速扩大，

2017 年已经超过 100 亿，复合增长率达 51%，随着国家越来越重视安全平台的建设，未

来发展空间有望继续提升。 

校企改革，龙珠征让。辰安科技作为公共安全龙头企业，唯一承接海外国家安全大型

软件公司，十一五、十二五、十三五多个国家级公共安全科研项目承担单位，在《关于推

进城市安全发展的意见》政策推动以及城市事故频发的压力下有望持续受益。公司近日公

告称清控创投拟通过公开征集转让的方式协议转让其持有的公司 43,459,615 股股份，占

公司总股本的 18.68%。转让成功后清华控股仍直接持有公司约 8.16%的股份，仍是公司

第三大股东，公司将持续推动与清华大学的科研合作，积极开展科研成果转化。公司抓住

政策红利，政府与行业应急平台在黑龙江、湖北和云南等多个省份获得新订单，同时在地

市、区县级应急平台不断拓展，同时随着合肥项目的成功运营，公司陆续成功在徐州、淮

北、武汉、佛山等地成功实现异地复制。我们认为，城市安全建设刚需强劲，未来成长空

间极为广阔 

图 1：全国自然灾害造成的直接经济损失 
 

图 2：中国应急平台行业市场规模情况 

 

 

 

资料来源：民政部，民生证券研究院                                   资料来源：中国产业信息网，民生证券研究院 
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二、本周观点 

整体观点：近期政策提出加强应急管理体系建设，城市安全建设刚需强劲，应急平台的

市场规模迅速扩大，未来成长空间极为广阔，我们看好公共安全领域的龙头企业辰安科技。同

时目前云计算、医疗 IT 行业以及自主可控正处于高景气周期，发展确定性强，我们持续看好

行业的长期增长，推荐关注行业内的龙头公司。同时建议关注政策大力扶持、5G 等技术变革

下有望受益的细分领域：智能驾驶等。对于区块链概念，我们认为虽然短期波动明显，但中长

期来看随着政策驱动相关业务有望取得实质性进展，建议保持关注。 

云计算公司相关数据表明云计算仍处于高景气周期。腾讯三季报中首次公布云收入，由

于在主要垂直领域的渗透加深，公司云收入达到 47 亿元，同比增速达到 80%。与此同时，其

他巨头的云计算业务均呈现向好趋势，阿里云 Q3 同比增长 64%，百度云 Q3 同比增长 70%。

用友上半年云收入增速达 114.6%，公司企业客户续约率和客单价稳步提高，其中私有云与混

合云客单价大幅提高。Amazon 上半年云业务增长达 37%。我们认为云计算公司相关业务高速

增长，云计算发展确定性强处于高景气周期。建议关注：浪潮信息、用友网络、宝信软件、石

基信息。 

图 3：2016-2022 年中国公有云市场规模和增速 

 

 

资料来源：中国信息通信研究院，民生证券研究院 

政策催化+内生需求，医疗 IT 行业高景气度有望延续。一方面，电子病历正处于建设高

峰期，20 年后政策有望推动向更高层次建设，同时医联体、DRGs、医保信息化、智慧医院等

政策不断催化；另一方面，医院具有提质增效的内生需求，带来持续的信息化建设动力。根据

IDC 发布的关于医疗 IT 领域的最新报告，2018 年中国医疗行业的 IT 花费是 491.8 亿元，到

2023 年该市场规模将达到 791.6 亿元，2018 至 2023 年的年复合增长率将为 10.0%。由于医院

将提质增效作为最终目的，因此由单个系统建设向整体化建设发展大势所趋，利好具有平台化

建设能力的大厂商，相关订单金额不断增加。建议关注：久远银海、卫宁健康、创业慧康。 
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图 4：2018-2023 年国内医疗行业 IT 花费及增长率 

 

 

资料来源：IDC，民生证券研究院 

生态不断完善+政策催化下行业需求释放，自主可控、信息安全领域有望加速发展。华为

的基于 ARM 架构的鲲鹏处理器的生态不断完善，利好国产替代的进一步加速；根据工信部发

布的《关于促进网络安全产业发展的指导意见（征求意见稿）》的 2025 年实现 2000 亿为目标，

预计未来 7 年的信息安全领域的复合增速为 22%。自主可控领域，建议关注与智能物联网相

关的公司以及参与华为产业链或鲲鹏体系的上市公司：中国软件、中国长城、中科曙光、北信

源。信息安全领域，建议关注头部厂商：启明星辰、迪普科技、深信服、绿盟科技。 

金融 IT 迎来发展新需求，系统建设市场空间巨大。目前银行市场是金融市场占比最大的

部分，IT 系统建设有望提速，根据 IDC 预测数据，2019 年我国银行业 IT 解决方案市场的整

体规模达到 505 亿元，预计 2018-2021 年的年均复合增长率达到 20.8%，到 2022 年中国银行

业 IT 解决方案市场规模将达到 737 亿元。对于证券 IT，增量主要来自现有的外资券商需要对

其原有受限的业务进行系统更新，增加新建柜台和资管的核心系统，还有风控、合规等系统，

同时对于新进入的外资券商需要新建其全面的金融系统。建议关注：恒生电子、长亮科技、神

州信息 

政策目标明确，2020 年车联网用户渗透率达到 30%，18-21 年车联网行业增速有望达到

33.26%。根据中国产业信息网数据，2015 年中国车联网用户的渗透率保守测算有 7%。根据

政策目标，《车联网（智能网联汽车）产业发展行动计划》中指出到 2020 年，车联网用户渗

透率达到 30%以上。如果按渗透率 30%测算，则 2020 年我国车联网数量可能将达到 8910 万

辆，渗透率及车联网用户数量都明显提升。根据新华网、赛迪顾问的数据，2016 年国内车联

网市场规模 366.4 亿元，2018 年为 486 亿元，到 2021 年有望达到 1150 亿元，18-21 年复合增

速有望达到 33.26%。建议关注：四维图新、中科创达。 
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图 5：2016-2021 年我国车联网市场规模 

 

 

资料来源：新华网、赛迪顾问，民生证券研究院 

 

三、市场表现 

1、计算机板块下跌 2.42% 

上周计算机板块下跌 2.42%，同期沪深 300 下跌 0.47%，TMT 其他三大板块中，传媒下

跌 2.16%，电子元器件上涨 1.34%，通信下跌 0.74%，创业板指数下跌 0.53%。 

上周涨幅居前的公司有：海联讯、大豪科技、联络互通、北信源、东方通。跌幅居前的公

司有：汉邦高科、中科软、先进数通、和仁科技、新晨科技。 

图 6：上周计算机板块下降 2.42% 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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2、计算机行业 PE 为 47.0 倍 

估值方面，计算机板块整体 PE（整体法）为 47 倍，其中计算机硬件为 40 倍，计算机软

件为 59 倍，计算机服务为 33 倍。行业上周成交额 1521.43 亿元，日均成交额为 304.29 亿元。 

图 7：计算机细分板块估值水平（整体法、剔除负值） 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

 

 

 

四、重点覆盖标的公告 

二三四五：关于股东减持计划的预披露公告 

因个人资金安排需要，公司董事、副总经理兼董事会秘书邱俊祺先生、副总经理罗绘女士

计划在2019年 12月24日起的 6个月内，通过集中竞价方式分别减持本公司股份不超过 480,000

股、730,000 股，占公司目前最新总股本的比例分别不超过 0.0083%、0.0127%。若在 2019 年

12 月 24 日起的 6 个月内公司发生送股、资本公积转增股本等股份变动事项，上述减持股份总

数亦相应调整（截至该等股份变动事项发生之日已减持的股份数量不作调整）。 

深信服：关于 2018 年度股票期权激励计划第一个行权期采用自主行权模式的提示性公告 

深信服科技股份有限公司于 2019 年 11 月 5 日召开第一届董事会第三十四次会议，审议通

过了《关于 2018 年度股票期权激励计划第一个行权期行权条件成就的议案》，认为公司 2018

年度股票期权激励计划第一个行权期行权条件已经成就，同意对符合行权条件的 1 名激励对象

第一个行权期内的 144,000 份股票期权（占公司当前总股本的 0.04%）办理行权手续 

久远银海：关于公司董事、监事及高级管理人员股份减持完成的公告 
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四川久远银海软件股份有限公司于 2019 年 5 月 7 日披露了《关于公司董事、监事、高级

管人员股份减持计划的预披露公告》（编号：2019-025），公司董事、监事、高级管理人员计

划在公告披露之日起 15 个交易日后 6 个月内（窗口期不减持），通过证券交易所集中竞价、

大宗交易方式减持公司股份合计 4,620,000 股，占公司总股本的 2.68%。（公司于 2019 年 5 月

27 日披露《2018 年度权益分派实施公告》，即每 10 股转增 3 股、派 2.50 元人民币，上述人

员本次减持前持股数量、计划减持股份数量及减持后持股数量均自除权除息日即 2019 年 6 月

4 日起相应进行了调整。） 

创业慧康：关于调整 2019 年限制性股票激励计划相关事项的公告 

2019 年 11 月 27 日，公司第六届董事会第二十七次会议和第六届监事会第二十三次会议

审议通过了《关于调整 2019 年限制性股票激励计划相关事项的议案》，鉴于 1 名激励对象因

个人原因自愿放弃认购公司拟向其授予的 1.75 万股限制性股票，公司本次限制性股票激励计

划的首次授予总数由 1,125.50 万股调整为 1,123.75 万股，首次授予的激励对象由 306 人调整为

305 人。 

太极股份：关于控股股东国有股权划转暨控股股东拟变更的提示性公告 

太极股份实际控制人中国电科于 2018 年 1 月 15 日出具《中国电科关于中电太极子集团组

建及相关公司股权调整的批复》，原则同意中电太极子集团组建及公司股权调整事项。2019

年 3 月 18 日，中电太极完成股权调整工商变更事项。2019 年 11 月 26 日，公司收到控股股东

十五所通知，十五所与中电太极已于 2019 年 11 月 25 日签署附条件生效的《国有股权无偿划

转协议》，将十五所持有的公司 33.20%股份（共计 137,025,652 股）无偿划转至中电太极持有。 

四维图新：关于全资子公司杰发科技发布自主设计车规级全功能胎压监测传感器芯片解

决方案的公告 

北京四维图新科技股份有限公司的全资子公司合肥杰发科技有限公司自主设计的胎压监

测传感器芯片研制成功并具备了量产能力。此次杰发科技胎压监测传感器芯片的研制成功，打

破了胎压监测传感器芯片目前基本由外国厂商垄断的局面, 对国内胎压监测系统的产业化发

展将带来积极的支持作用。也有利于促进公司盈利能力和经营业绩的不断提升。 

五、行业新闻 

【数字医疗】 

海南启动互联网医疗服务监管平台 

以“数字大健康 医疗新时空”为主题的中国数字健康医疗大会在海口开幕，海南互联网医

疗服务监管平台在会上宣布启动，探索数字健康“海南模式”。 基于这一平台，海南未来还将

建立完善的医师信息电子备案及身份认证服务体系和处方外流追溯监管及服务体系等。创新医

师跨省多点执业网上审批，将原有的现场纸质审批转变为网上电子化备案，为互联网医院提供

便利。平台以区块链等新技术和自主可控“PK体系”（飞腾 CPU+麒麟 OS）为底层架构，在安
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全 性 和 穿 透 式 监 管 方 面 具 备 优 势 。 （ 来 源 ： 新 浪 网 ：

https://tech.sina.com.cn/i/2019-11-30/doc-iihnzahi4442300.shtml） 

【人工智能】 

贵阳与腾讯达成深化战略合作 共推数智贵阳“未来城市”建设 

11 月 29 日，贵阳市政府与腾讯公司签署战略合作协议，双方将共同打造数智贵阳“未来

城市”。依托腾讯自身云计算、大数据、人工智能等技术优势，以及优秀的生态合作伙伴，与

贵阳市政府共建未来城市样板。此次战略合作的达成，双方合作领域进一步扩大，从智慧城市

到数字孪生城市，从产业生态到人才培养。汤道生提到，腾讯将借“数智贵阳”建设的契机，带

领腾讯系的生态合作伙伴积极落地参与“数智贵阳”的建设和数字产业的发展，与贵州本地合作

伙伴一起建设一个共建、共治、共享的产业互联网生态。（来源：腾讯网：

https://new.qq.com/omn/TEC20191/TEC2019112900906400.html） 

【云计算】 

VMware 将与联想就软件定义基础架构展开深度合作 

  2019 年 11 月 21 日 ——全球领先的企业软件创新者 VMware，今天正式宣布与联想企

业业务集团（简称：联想）签署备忘录，双方将就智能基础架构开展深度合作，为中国本土业

务打造更具优势的软件定义产品及解决方案。根据备忘录，双方拟基于 VMware 和联想各自

的优势产品及技术，加强在超融合架构、虚拟化软件以及联想混合云服务等方面的合作。希望

能够通过共同探讨，推出相应的高度适合中国客户需求的产品、解决方案以及产业模式，以共

同进一步开拓相关机遇，提供中国用户更好的、更多样性的服务。VMware 作为全球从桌面到

数据中心虚拟化解决方案领域的领先企业，将携手联想，在现有的协作基础上，进一步探讨新

的合作方式和合作内容，为中国客户的提供更好的虚拟化应用体验。（来源：计世网：

http://www.ccw.com.cn/channel/cloudcomputing/2019-11-21/10138.html） 

 

六、风险提示 

政策落地不及预期、业务发展不及预期。 
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