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[Table_Summary] 报告摘要： 

 新能源行业数据跟踪 

（一）光伏：隆基股份 12 月单晶硅片价格保持不变，通威股份下调 12 月多晶电

池片价格，单晶电池片价格维持不变 

多晶硅 
多晶硅（菜花料）均价为 59 元/千克，维持不变； 

多晶硅（致密料）均价为 74 元/千克，维持不变。 

硅片 

多晶硅片（金刚线）均价分别为 0.223 美元/片和 1.730 元/片，分别下

跌 3.9%、2.3%； 

铸锭单晶硅片（158.75mm）均价为 0.355 美元/片和 2.650 元/片，均

维持不变； 

单晶硅片（180μm）均价为 0.391 美元/片和 3.060 元/片，均维持不变； 

单晶硅片（158.75mm, G1）均价为 0.426 美元/片和 3.310 元/片，均维

持不变。 

电池 

多晶电池片（金刚线，18.7%）均价为 0.080 美元/瓦和 0.630 元/瓦，

分别下跌 4.8%、3.1%； 

单晶 PERC 电池片（21.7%+）均价为 0.122 美元/瓦和 0.950 元/瓦，

分别为维持不变和上涨 1.1%； 

单晶 PERC 电池片（21.7%+，双面）均价为 0.122 美元/瓦和 0.950 元

/瓦，分别为维持不变和上涨 1.1%； 

单晶 PERC 电池片（21.7%+，G1）均价为 0.125 美元/瓦和 0.970 元/

瓦，分别为维持不变和上涨 1.0%。 

组件 

多晶组件（275/330W）均价为 0.215 美元/瓦和 1.610 元/瓦，分别下

跌 0.5%、0.6%； 

单晶 PERC 组件（315/375W）均价为 0.236 美元/瓦和 1.770 元/瓦，

分别为下跌 0.4%和维持不变。 

（二）光伏：1-9 月新增装机容量 15.99GW 

（三）风电：1-10 月新增装机容量 14.66GW 

 投资建议 

1、2020 年国内光伏需求同比向上 

根据中国光伏行业协会 CPIA 微信公众号的报道，2020 年光伏政策框架已基

本确定，总基调及操作办法与 2019 年的政策相比不会发生大的变化，征求意见

稿有望于近期印发。根据 CPIA 的预估，2020 年新增有补贴的光伏项目将超过

30GW。我们认为，2019 年光伏装机规模低于预期，2020 年政策落地时间有望较

19 年提前，加之有相当一部分结转项目待建，预计 2020 年国内装机需求更为乐

观，增长确定性较强；2020 年单晶占比将进一步提升，推升单晶致密料和 PERC

电池片需求增长，单晶硅料扩产高峰结束后预计明年供需相对偏紧，而 PERC 电

池片当前盈利水平处于周期低点，具备一定修复空间。 

2、关注国内电能表市场景气度提升 

电表招标已现复苏，截至目前，国家电网 2019 年的电能表及用电信息采集 
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设备招标数量约为 0.77 亿只，较 2018 年上升约 36.6%。近期国家电网完成的 2019

年第二次电能表（含用电信息采集设备）招标采购中， 招标整体（电能表+用电

信息采集设备）中标金额前 5 名分别为威胜集团（3.90%）、东方威思顿（3.89%）、

炬华科技（3.26%）、三星医疗（3.09%）、许继电气（3.09%）。 

随着国家电网泛在电力物联网建设的持续推进，国内信息化设备的需求有望

持续增长，电能表也将在新标准发布+更新周期到来+物联网对功能需求升级等

多个因素推动下，迎来市场扩容，标准与智能化、信息化需求的提升也将进一步

优化行业格局，优质供应商有望显著受益。 

建议关注：国电南瑞、岷江水电、炬华科技、海兴电力、金风科技、通威股

份、隆基股份。 

 风险提示 

新能源装机、限电改善不达预期；产品价格大幅下降风险。 
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一、行业动态跟踪 

（一）光伏产品价格：隆基股份 12 月单晶硅片价格保持不变，通

威股份下调 12 月多晶电池片价格，单晶电池片价格维持不变 

1、多晶硅：上周国内多晶硅价格维持不变 

根据 PVinsights 的数据，光伏级多晶硅现货价（周平均价）为 7.460 美元/千克，下跌 0.5%；

次级多晶硅现货价（周平均价）为 5.400 美元/千克，下跌 1.1%。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶硅（菜花料）均价为 59 元/千克，维持不变；多晶硅（致

密料）均价为 74 元/千克，维持不变。 

2、硅片：上周多晶硅片价格下跌，隆基股份 12 月单晶硅片价格维持不变 

根据 PVinsights 的数据，多晶硅片(156mm×156mm) 现货价（周平均价）为 0.205 美元/

片，下跌 3.3%；单晶硅片(156mm×156mm) 现货价（周平均价）为 0.370 美元/片，维持不变。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶硅片（金刚线）均价分别为 0.223 美元/片和 1.730 元/片，

分别下跌 3.9%、2.3%；铸锭单晶硅片（158.75mm）均价为 0.355 美元/片和 2.650 元/片，均维

持不变；单晶硅片（180μm）均价为 0.391 美元/片和 3.060 元/片，均维持不变；单晶硅片

（158.75mm, G1）均价为 0.426 美元/片和 3.310 元/片，均维持不变。  

根据隆基股份官网，单晶硅片（P 型，M6）均价为 3.47 元/片，维持不变；单晶硅片（P

型，M2）均价 3.07 元/片，维持不变（美金价格以隆基设定平均汇率换算）。 

3、电池：上周国内单晶 PERC 电池片价格上涨，多晶电池片价格下跌，通威股份下调

12 月多晶电池片价格，单晶电池片价格维持不变 

根据 PVinsights 的数据，多晶电池现货价（周平均价）为 0.080 美元/片，下跌 5.9%；单

晶 PERC 电池（158.75/161.75mm）现货价（周平均价）为 0.126 美元/片，维持不变。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶电池片（金刚线，18.7%）均价为 0.080 美元/瓦和 0.630 元

/瓦，分别下跌 4.8%、3.1%；单晶 PERC 电池片（21.7%+）均价为 0.122 美元/瓦和 0.950 元/

瓦，分别为维持不变和上涨 1.1%；单晶 PERC 电池片（21.7%+，双面）均价为 0.122 美元/瓦

和 0.950 元/瓦，分别为维持不变和上涨 1.1%；单晶 PERC 电池片（21.7%+，G1）均价为 0.125

美元/瓦和 0.970 元/瓦，分别为维持不变和上涨 1.0%。  

根据通威太阳能官网，多晶电池片（金刚线，157）均价为 0.68 元/瓦，下跌 12.8%；多晶

电池片（黑硅，157）均价为 0.73 元/瓦，下跌 12.0%；铸锭单晶 PERC 电池（单/双面，158.75）

均价为 0.95 元/瓦，维持不变；单晶 PERC 电池片（单/双面，156.75）均价为 1.00 元/瓦，维

持不变；单晶 PERC 电池片（单/双面，158.75）均价为 1.03 元/瓦，维持不变；单晶 PERC 电

池片（单/双面，166）均价为 1.05 元/瓦，维持不变。 

4、组件：上周多晶组件价格下跌 

根据 PVinsights 的数据，薄膜光伏组件现货价（周平均价）为 0.236 美元/瓦，下跌 0.4%；
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晶硅光伏组件现货价（周平均价）0.193 美元/瓦，下跌 0.5%。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶组件（275/330W）均价为 0.215 美元/瓦和 1.610 元/瓦，分

别下跌 0.5%、0.6%；单晶 PERC 组件（315/375W）均价为 0.236 美元/瓦和 1.770 元/瓦，分别

为下跌 0.4%和维持不变。 

根据 PVinfoLink 的数据，欧洲、印度、澳洲的多晶组件（275/330W）均价分别为 0.215

美元/瓦、0.239 美元/瓦、0.212 美元/瓦，分别为下跌 0.5%、维持不变、下跌 0.5%。美国、欧

洲、澳洲的单晶 PERC 组件（美国：315/380W，欧洲、澳洲：315/375W）均价分别为 0.420

美元/瓦、0.236 美元/瓦、0.232 美元/瓦，分别为维持不变、下跌 0.4%、下跌 0.4%。 

5、组件辅材：上周国内光伏玻璃价格上涨 

根据 PVinfoLink 的数据，光伏玻璃（3.2mm 镀膜）均价为 29.0 RMB/m
2，上涨 3.6%。 
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表 1：光伏产品价格变化 

产品 单位 2019/11/27  涨跌幅（%） 

多晶硅 

光伏级 9N/9N+,均价(PVinsights, Wind) USD/kg 7.460 ↓0.5 

次级 6N-8N,均价(PVinsights, Wind) USD/kg 5.400 ↓1.1 

菜花料 均价(PVinfoLink) RMB/kg 59   

致密料 均价(PVinfoLink) RMB/kg 74   

硅片 

多晶硅片 

156mm*156mm,均价(PVinsights, Wind) USD/pc 0.205 ↓3.3 

金刚线,均价(PVinfoLink) USD/pc 0.223 ↓3.9 

金刚线,均价(PVinfoLink) RMB/pc 1.730  ↓2.3 

单晶硅片 

156mm*156mm,均价(PVinsights, Wind) USD/pc 0.370   

铸锭,158.75mm,均价(PVinfoLink) USD/pc 0.355   

铸锭,158.75mm,均价(PVinfoLink) RMB/pc 2.650    

180μm,均价(PVinfoLink) USD/pc 0.391   

180μm,均价(PVinfoLink) RMB/pc 3.060    

G1 158.75mm(PVinfoLink) USD/pc 0.426    

G1 158.75mm(PVinfoLink) RMB/pc 3.310    

电池 

多晶电池片 

均价(PVinsights, Wind) USD/W 0.080  ↓5.9 

金刚线,18.7%,均价(PVinfoLink) USD/W 0.080  ↓4.8 

金刚线,18.7%,均价(PVinfoLink) RMB/W 0.630  ↓3.1 

单晶电池片 

PERC, 158.75/161.75 mm,均价(PVinsights) USD/W 0.126    

PERC,21.7%+,均价(PVinfoLink) USD/W 0.122    

PERC,21.7%+,均价(PVinfoLink) RMB/W 0.950  ↑1.1 

PERC,21.7%+,双面,均价(PVinfoLink) USD/W 0.122    

PERC,21.7%+,双面,均价(PVinfoLink) RMB/W 0.950  ↑1.1 

PERC,21.7%+,G1,均价(PVinfoLink) USD/W 0.125    

PERC,21.7%+,G1,均价(PVinfoLink) RMB/W 0.970  ↑1.0 

组件 

薄膜光伏组件 均价(PVinsights,Wind) USD/W 0.236  ↓0.4 

晶硅光伏组件 均价(PVinsights,Wind) USD/W 0.193  ↓0.5 

多晶组件 
275/330W,均价(PVinfoLink) USD/W 0.215  ↓0.5 

275/330W,均价(PVinfoLink) RMB/W 1.610  ↓0.6 

单晶组件 
315/375W,PERC,均价(PVinfoLink) USD/W 0.236  ↓0.4 

315/375W,PERC,均价(PVinfoLink) RMB/W 1.770    

各区域 

组件 

多晶组件 

275/330W,欧洲,平均价(PVinfoLink) USD/W 0.215  ↓0.5 

275/330W,印度,平均价(PVinfoLink) USD/W 0.239    

275/330W,澳洲,平均价(PVinfoLink) USD/W 0.212  ↓0.5 

单晶组件 

315/380W, PERC,平均价,美国 (PVinfoLink) USD/W 0.420    

315/375W, PERC,平均价,欧洲 (PVinfoLink) USD/W 0.236  ↓0.4 

315/375W, PERC,平均价,澳洲 (PVinfoLink) USD/W 0.232  ↓0.4 

组件辅材 光伏玻璃 RMB/m2 29.0 ↑3.6  

资料来源：Wind，PVinsights，PVInfoLink，民生证券研究院 

注：↑表示价格上涨，↓表示价格下跌；单晶硅片报价以低阻硅片为主 
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图 1：国内多晶硅价格（周平均价）走势（元/千克）  图 2：国内硅片价格（周平均价）走势（元/片） 

 

 

 

资料来源：PVinfoLink，民生证券研究院                              资料来源：PVinfoLink，民生证券研究院 

图 3：晶硅光伏组件现货价（周平均价）走势（美元/瓦）  图 4：薄膜光伏组件现货价（周平均价）走势（美元/瓦） 

 

 

 
资料来源：Wind，PVinsights，民生证券研究院                          资料来源：Wind，PVinsights，民生证券研究院 

（二）光伏：1-9 月新增装机容量 15.99GW 

根据国家能源局数据，1-9 月，光伏累计新增装机容量 15.99GW，同比下降约 54%；其中

集中式光伏新增 7.73GW，同比下滑约 56%，分布式光伏新增装机 8.26GW，同比下降约 52%。 

（三）风电：1-10 月新增装机容量 14.66GW 

根据国家能源局数据，1-10 月，风电累计新增装机容量 14.66GW，同比增加约 0.20GW；

发电设备累计平均利用小时数 1688 小时，同比减少 36 小时。 

二、投资建议 

1、2020 年国内光伏需求同比向上 

根据中国光伏行业协会 CPIA 微信公众号的报道，2020 年光伏政策框架已基本确定，总

基调及操作办法与 2019 年的政策相比不会发生大的变化，征求意见稿有望于近期印发。根据

CPIA 的预估，2020 年新增有补贴的光伏项目将超过 30GW。我们认为，2019 年光伏装机规模

低于预期，2020 年政策落地时间有望较 19 年提前，加之有相当一部分结转项目待建，预计 2020

年国内装机需求更为乐观，增长确定性较强；2020 年单晶占比将进一步提升，推升单晶致密
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料和 PERC 电池片需求增长，单晶硅料扩产高峰结束后预计明年供需相对偏紧，而 PERC 电池

片当前盈利水平处于周期低点，具备一定修复空间。 

2、关注国内电能表市场景气度提升 

电表招标已现复苏，截至目前，国家电网 2019 年的电能表及用电信息采集设备招标数量

约为 0.77 亿只，较 2018 年上升约 36.6%。近期国家电网完成的 2019 年第二次电能表（含用

电信息采集设备）招标采购中， 招标整体（电能表+用电信息采集设备）中标金额前 5 名分

别为威胜集团（3.90%）、东方威思顿（3.89%）、炬华科技（3.26%）、三星医疗（3.09%）、

许继电气（3.09%）。 

随着国家电网泛在电力物联网建设的持续推进，国内信息化设备的需求有望持续增长，电

能表也将在新标准发布+更新周期到来+物联网对功能需求升级等多个因素推动下，迎来市场

扩容，标准与智能化、信息化需求的提升也将进一步优化行业格局，优质供应商有望显著受益。 

建议关注：国电南瑞、岷江水电、炬华科技、海兴电力、金风科技、通威股份、隆基股份。 

三、风险提示 

新能源装机、限电改善不达预期；产品价格大幅下降风险。 
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