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投资要点 

❑ 行情回顾  

本周电力设备和新能源板块报收 4011.3，上涨 0.24%，涨幅强于大盘。沪指报

收 2889.7 点，上涨 4.4 点，上涨了 0.15%，成交量 0.60 万亿元；深证成指报

收 9622.1 点，下跌 4.8 点，下跌了 0.05%，成交额 0.89 万亿元；创业板报收

1673.8 点，下跌 6 点，下跌 0.36%，成交量 0.31 万亿。 

❑ 产业链价格跟踪  

PV infoLink 统计数据显示，多晶领域，国内市场多晶硅菜花料、多晶硅致密

料价格保持稳定，国外市场多晶硅单晶用、多晶硅多晶用价格不变；多晶硅片

国内外市场价格均下跌；多晶电池片国内外市场价格均下跌，多晶组件国内市

场价格均下跌；单晶领域，单晶硅片国内外市场价格保持不变，单晶 PERC 电

池片、单晶 PERC 电池片双面国内市场价格均上涨，国外市场价格均保持不变，

315W单晶 PERC组件国外市场价格下跌，国内价格不变(注：10月初 PV InfoLink

因应电池片、组件主流产品的变动，调整效率及瓦数) 

❑ 重要资讯  

 2019 年 11 月 25 日，通威太阳能在其官网上公开发布电池片价格，与 11

月份价格相比单晶电池片价格无变化，多晶电池片则继续暴跌，多晶组件

和多晶电池的持续下跌，导致多晶硅片价格也持续下跌，多晶硅片几乎全

行业都在亏现金，如果多晶硅料价格不下跌，多晶硅片亏现金的困境还将

持续 

 近日，国家发改委发布关于《电网企业全额保障性收购可再生能源电量监

管办法（修订）（征求意见稿）》公开征求意见。文件明确，对于由未按

规定及时建设可再生能源接入工程、阻碍签订售电及并网调度协议、违反

优先调度可再生能源电力以及电网企业或者电力调度机构原因造成未能

全额保障性收购可再生能源电量等原因，造成可再生能源发电企业经济损

失的行为，电网企业应当赔偿、罚款。 

 国家能源局官网发布“国家能源局综合司关于公开征求《关于贯彻落实“放

管服”改革精神优化电力业务许可管理有关事项的通知（征求意见稿）》

意见的公告”，五类风电光伏项目享受豁免政策。 

风险提示 ：新能源装机不达预期；价格下降超预期。 证
券
研
究
报
告  
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1.  行情回顾 

本周电力设备和新能源板块报收 4011.3，上涨 0.24%，涨幅强于大盘。沪指报收 2889.7 点，上涨 4.4 点，上涨

了 0.15%，成交量 0.60 万亿元；深证成指报收 9622.1 点，下跌 4.8 点，下跌了 0.05%，成交额 0.89 万亿元；创业板

报收 1673.8 点，下跌 6 点，下跌 0.36%，成交量 0.31 万亿。 

 

图 1：指数涨跌幅  图 2：成交额 

 

 

 

资料来源：Choice，浙商证券研究所  资料来源：Choice，浙商证券研究所 

 

具体看新能源下游细分子行业，本周下游行业有涨有跌，其中火电设备下跌幅度最大，达到 4.3%；上涨幅度最大

的为储能设备，上涨 6.1%。 

 

图 3：细分子行业涨跌幅比较  图 4：申万光伏行业指数（884045.SI） 

 

 

 

资料来源：Choice，浙商证券研究所  资料来源：Choice，浙商证券研究所 

 

本周，我们重点关注的标的除太阳能（上涨 0.09%）和通威股份（保持不变）以外，其余均有所下跌。其中下跌

幅度最大的为协鑫集成，下跌幅度达到 5.87 个百分点，其次为东方日升，下跌幅度也达到了 5.70%。 

表 1：光伏重要公司行情回顾 

代码 股票简称 股价 市值（亿元） 上周涨跌幅 近一个月涨跌幅 近半年涨跌幅 

000591.SZ 太阳能 3.38 101.64 0.90% 7.0% 2.8% 

002129.SZ 中环股份 9.99 278.24 -1.67% -14.6% 1.0% 

002506.SZ 协鑫集成 6.09 309.47 -5.87% -5.7% 2.2% 

002610.SZ 爱康科技 1.54 69.13 -1.28% -14.0% -21.0% 

002623.SZ 亚玛顿 12.87 20.59 -0.69% -7.1% -12.4% 
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300118.SZ 东方日升 11.74 105.82 -5.70% -5.9% -5.4% 

300274.SZ 阳光电源 10.09 147.02 -0.50% -1.4% -4.5% 

300316.SZ 晶盛机电 13.67 175.59 -0.15% -4.6% 13.5% 

300393.SZ 中来股份 13.72 49.27 -3.94% 9.0% 22.5% 

600438.SH 通威股份 12.70 493.09 0.00% -1.9% -18.5% 

601012.SH 隆基股份 23.44 884.16 -2.18% -0.9% -2.0% 

601222.SH 林洋能源 4.37 76.81 -0.23% -8.0% -2.0% 

601908.SH 京运通 2.84 56.60 -3.40% -8.7% -16.1% 

601865.SH 福莱特 9.54 186.03 -2.35% -2.8% -11.4% 

资料来源：浙商证券研究所 

 

2. 产业链价格跟踪 

PV infoLink 统计数据显示，多晶领域，国内市场多晶硅菜花料、多晶硅致密料价格保持稳定，国外市场多晶硅

单晶用、多晶硅多晶用价格不变；多晶硅片国内外市场价格均下跌；多晶电池片国内外市场价格均下跌，多晶组件国

内市场价格均下跌；单晶领域，单晶硅片国内外市场价格保持不变，单晶 PERC 电池片、单晶 PERC 电池片双面国

内市场价格均上涨，国外市场价格均保持不变，315W 单晶 PERC 组件国外市场价格下跌，国内价格不变。具体如下：  

1）多晶硅（菜花料）均价为 59 元/kg，价格保持稳定，多晶硅（致密料）均价为 74 元/kg，价格保持不变；多晶

用多晶硅均价为 7.0 美元/kg，单晶用多晶硅均价 8.60 美元/kg，价格保持稳定。 

2）多晶硅片均价分别为 0.223 美元/片和 1.730 元/片，国内外市场价格分别下跌 0.04 元/pc、0.09 元/pc；单晶硅

片（180μm）均价为 0.391 美元/片和 3.060 元/片，国内外市场价格维持不变；铸锭单晶（158.75mm）均价为 0.355

美元/pc 和 2.65 元/pc，国内外市场价格保持稳定。 

3）多晶电池片均价为 0.08 美元/W 和 0.63 元/W，国外市场价格下降 0.004 美元/w，国内市场价格下降 0.02 元

/w；单晶 PERC 电池片均价为 0.122 美元/W 和 0.95 元/W，国外市场价格保持不变，国内市场价格上涨 0.01%；单晶

双面 PERC 电池片均价为 0.122 美元/W 和 0.95 元/W，国外价格保持不变，国内价格上涨 0.01%。 

4）多晶组件（275W）均价为 0.215 美元/W 和 1.610 元/W，国外市场价格下跌 0.001 美元/w，国内市场价格下

跌 0.01 元/W；单晶 PERC 组件（315W）均价为 0.236 美元/W 和 1.770 元/W，国外市场价格下跌 0.001 美元/W，国

内市场价格保持不变。 

5）光伏玻璃均价为 29.0 元/m2，价格上涨 1 元/ m2。 

表 2：本周光伏产品价格情况 

  上周均价 本周均价 走势 

多晶硅（kg） 

多晶硅多晶用(USD) 7.0  7.0  → 

多晶硅单晶用(USD) 8.60  8.60  → 

多晶硅菜花料(RMB) 59.0  59.0  → 

多晶硅致密料(RMB) 74.0  74.0  → 

硅片（pc） 

多晶硅片(USD) 0.232  0.223  ↓ 

多晶硅片 (RMB) 1.770  1.730  ↓ 

铸锭单晶-158.75mm(USD) 0.355  0.355  → 

铸锭单晶-158.76mm(RMB) 2.650  2.650  → 

单晶硅片-180μm (USD) 0.391  0.391  → 
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单晶硅片-180μm (RMB) 3.060  3.060  → 

单晶硅片-G1 158.75mm (USD) 0.426  0.426  → 

单晶硅片-G1 158.75mm(RMB) 3.310  3.310  → 

电池片（W） 

多晶电池片 18.7%(USD) 0.084  0.080  ↓ 

多晶电池片 18.7%(RMB) 0.650  0.630  ↓ 

单晶 PERC 电池片 -21.7%+(USD) 0.122  0.122  → 

单晶 PERC 电池片 -21.7%+(RMB) 0.940  0.950  ↑ 

单晶 PERC 电池片 - 21.7%+ 双面 (USD) 0.122  0.122  → 

单晶 PERC 电池片 - 21.7%+ 双面(RMB) 0.940  0.950  ↑ 

组件（W） 

275W 多晶组件 (USD) 0.216  0.215  ↓ 

275W 多晶组件 (RMB) 1.620  1.610  ↓ 

315W 单晶 PERC 组件 (USD) 0.237  0.236  ↓ 

315W 单晶 PERC 组件 (RMB) 1.770  1.770  → 

275W 多晶组件- 欧洲 (USD) 0.216 0.215  ↓ 

275W 多晶组件- 印度 (USD) 0.239  0.239  → 

275W 多晶组件- 澳洲 (USD) 0.213  0.212  ↓ 

315W 单晶 PERC 组件 - 美国 (USD) 0.420  0.420  → 

315W 单晶 PERC 组件 - 欧洲 (USD) 0.237  0.236  ↓ 

315W 单晶 PERC 组件 - 澳洲 (USD) 0.233  0.232  ↓ 

组件辅料(m2) 光伏玻璃 (RMB) 28.0  29.0  ↑ 

资料来源：PV infolink，浙商证券研究所 

图 5：多晶硅价格走势（元/kg）  图 6：硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

资料来源：PV infolink，浙商证券研究所  资料来源：PV infolink，浙商证券研究所 

 

图 7：电池片价格走势（元/W）  图 8：组件价格走势（元/W） 
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资料来源：PV infolink，浙商证券研究所  资料来源：PV infolink，浙商证券研究所 

 

图 9：组件辅料价格走势（元/m2）   

 

  

资料来源：PV infolink，浙商证券研究所   

 

3. 重要资讯  

⚫ 多晶电池、多晶硅片持续下跌。2019 年 11 月 25 日，通威太阳能在其官网上公开发布电池片价格，与 11 月份价

格相比单晶电池片价格无变化，多晶电池片则继续暴跌，与上个月相比，金刚线多晶电池和黑硅多晶电池报价分

别下降 0.1 元/W。多晶组件和多晶电池的持续下跌，导致多晶硅片价格也持续下跌，目前中效多晶硅片价格 1.55

元/片，高效多晶硅片 1.65 元/片，多晶硅片几乎全行业都在亏现金，如果多晶硅料价格不下跌，多晶硅片亏现金

的困境还将持续。 

⚫ 国家发改委：电网未依规造成风、电发电损失需赔偿、罚款。近日，国家发改委发布关于《电网企业全额保障性

收购可再生能源电量监管办法（修订）（征求意见稿）》公开征求意见。文件指出，电网企业应当按照相关规划

和规定要求，规划建设或者改造可再生能源发电配套电网设施，按期完成可再生能源发电项目接入工程的建设、

调试、验收和投入使用，保证可再生能源并网发电机组电力送出的必要网络条件。此外，文件明确，对于由未按

规定及时建设可再生能源接入工程、阻碍签订售电及并网调度协议、违反优先调度可再生能源电力以及电网企业

或者电力调度机构原因造成未能全额保障性收购可再生能源电量等原因，造成可再生能源发电企业经济损失的行

为，电网企业应当承担赔偿责任，并由国家能源局及其派出机构责令限期改正；拒不改正的，国家能源局及其派

出机构可以处以可再生能源发电企业经济损失额一倍以下的罚 

⚫ 国家能源局征求意见稿，五类风电光伏项目享受豁免政策。国家能源局官网发布“国家能源局综合司关于公开征

求《关于贯彻落实“放管服”改革精神优化电力业务许可管理有关事项的通知（征求意见稿）》意见的公告”。

征求意见稿明确：1.经能源主管部门以备案（核准）等方式明确的分布式发电项目；2.单站装机容量 6MW（不含）

以下的小水电站； 3.项目装机容量 6MW（不含）以下的太阳能、风能、生物质能、海洋能、地热能等新能源发

电项目； 4.项目装机容量 6MW（不含）以下的余热余压余气资源综合利用发电项目；5.电量不上网交易的自备

电站和地（市）级及以下调度机构调度的非化石燃料直接燃烧自备电站。五类项目不纳入电力业务许可管理。 

 

4. 风险提示 

新能源装机不达预期；价格下降超预期。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 
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