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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 209 

行业总市值(百万元) 2241028 

行业流通市值(百万元) 1165335 
 
[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 
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[Table_Summary] 投资要点 

 11 月 29 日，证监会官网披露关于政协十三届全国委员会第二次会议《关
于做强做优做大打造航母级头部券商，构建资本市场四梁八柱确保金融安
全的提案》答复函。证监会表示将采取一系列举措推动打造航母级证券公
司，推动证券行业做大做强。 

 六大举措打造航母级证券公司。证监会表示，已积极开展了六项举措，积
极推动打造航母级头部证券公司。分别是：1)多渠道充实证券公司资本，
鼓励市场化并购重组，支持行业做优做强。2)进一步丰富证券公司服务功
能;3)支持证券公司优化激励约束机制;4)鼓励证券公司加大信息技术和科
技创新投入;5)支持证券公司完善国际化布局;6)督促证券公司加强合规风
控管理，不断增强自我约束力。 

 我国直接融资体系发展前景广阔，首次发声做大做强证券行业意义重大。
由于历史原因形成的我国相对较高的储蓄率以及银行信贷为主的金融市场
格局，我国的金融市场一直以间接融资为主，直接融资占比较低。目前，
我国正处于制造业升级和消费升级的过程中，产业升级期的国家经济对融
资结构提出新的需求。因此，我国金融供给侧改革着力于优化融资结构，
构建风险投资、银行信贷、债券市场、股票市场等全方位、多层次金融支
持服务体系。未来我国直接融资体系发展前景广阔。本次证监会官方表态
打造航母级证券公司，意义重大，证券行业有望受益于政策红利加速发展。 

 鼓励证券公司加大信息技术和科技创新投入，IT 支出占比有望进一步提升。
当前，我国证券行业 IT 投入占营收比在 3%左右，较海外有 3 倍以上提升
空间。2018 年 12 月，证监会正式发布《证券基金经营机构信息技术管理
办法》，自 2019 年 6 月 1 日起实施，办法规定信息技术投入和建设纳入评
级体系，成为加分项，同时设立惩罚机制。此次《答复函》证监会明确指
出，将加大信息技术和科技创新投入，在确保信息系统安全可靠的基础上，
加大金融科技领域研究，探索人工智能、大数据、云计算等技术应用，提
高金融科技开发和应用水平。未来证券行业 IT 支出占比有望进一步提升。 

 投资建议：恒生电子、东方财富、同花顺、赢时胜、顶点软件、指南针 

 风险提示：证券 IT 行业发展不及预期，参与者变多竞争加剧的风险 
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  行业点评研究 

投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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中泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会许可的证券投资咨询业务资格。

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、
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资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作

建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别
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市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的
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