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先进组件技术使相关设备加速技术迭代 
——机械设备 

 

投资摘要： 

行情回顾：申万机械本周下跌 0.33%，位列 28 个一级子行业第 15 位；PE

（TTM）24.16 倍，3 年均值 45.1 倍；PB（LF）1.88 倍，3 年均值 2.5 倍。 

每周一谈：先进组件与高效电池技术结合下的组件设备特点 

光伏装备：国内光伏设备行业增速快于全球 

 在历经多年高增长后，2012 年全球光伏设备行业销售规模出现断崖式下滑，

从上年同期的 130 亿美元下探至 36 亿美元，同比下降 72.31%。2013 年以

来，行业自低位稳健复苏，截止至 2018 年，全球光伏设备实现销售收入 48

亿美元，较上年同期增长 7.62%。 

 2018 年国内光伏设备行业实现营业收入 52.05 亿元，同比增长 27.30%，主

要受益于硅棒/硅片环节的单晶产能升级，电池片环节的 PERC 产能升级。

预计至 2020 年，我国光伏设备销售规模有望达到 95 亿元。 

组件设备：先进组件技术带动相关设备加速技术迭代 

 常规光伏组件的构成包括电池片、互联条、汇流条、钢化玻璃、EVA、背板、

铝合金、硅胶、接线盒九个部分，工艺流程可概括为焊接→叠层→层压→检

测，其中，焊接、层压作为最关键的两道工序，将直接影响成品率、输出功

率与可靠性。 

 光伏组件设备以国内供应商为主。其中，奥特维串焊机产品占存量市场总量

约 40%，为该领域龙头之一；金辰股份主要供应光伏组件自动化生产线、层

压机等；先导智能于 2019 年首发丝印叠瓦焊接机产品。 

 为追求更高光电转换效率从而实现降本增效，双面发电组件、半片电池组件、

叠瓦组件、多主栅组件等先进组件技术正与高效电池技术相结合，多主栅串

焊设备、与半片/叠瓦电池组件配套的设备需求占比将有所提升。采用半片技

术的电池组件将提升对于激光划片机的需求。多主栅电池占比的提升将带来

多主栅串焊机采购规模的增长。采用叠瓦技术预计将增加叠瓦焊接机、叠瓦

汇流条焊接机的需求。其中，叠瓦焊接机包括激光划片机、丝网印刷、叠片

机和端焊机；叠瓦汇流条焊接机包括版、焊接、折弯和铺设设备。叠瓦工艺

包括点胶、印刷。 

 以投资额较高的叠瓦组件为例，1GW 叠瓦组件设备投资约 2 亿元，其中叠

瓦焊接机 1.1 亿元，汇流条焊接机约 3,500 万元，其他设备约 5,500 万元。 

投资策略：（a）人行宣布全面下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点，预计

降准释放长期资金约 9,000 亿元。财政部就“加快发行使用地方政府专项债

券、更好发挥有效投资拉动作用”做介绍。政策组合拳有助于提振市场信心，

逆周期调节板块有望受益，代表子行业包括工程机械等。（b）从资本性支出扩

张角度来看，泛半导体、动力电池、炼化、油气开采等行业投资热情位于近年

景气高位，相关领域设备采购理论需求空间较大。 

投资组合：日机密封、中联重科、纽威股份、先导智能、晶盛机电（电新联合

覆盖）、诺力股份。 

风险提示：制造业景气度下滑；原材料价格大幅上涨；汇率波动风险。 
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1. 每周一谈：先进组件与高效电池技术结合下的组件设备特点 

1.1 光伏设备：国内光伏设备行业增速快于全球 

在历经多年高增长后，2012 年全球光伏设备行业销售规模出现断崖式下滑，从上

年同期的 130 亿美元下探至 36 亿美元，同比下降 72.31%。2013 年以来，行业自

低位稳健复苏，截止至 2018 年，全球光伏设备实现销售收入 48 亿美元，较上年同

期增长 7.62%。 

图1：全球光伏设备行业历年销售规模 

 

资料来源：CPIA，申港证券研究所 

国内光伏设备行业有望加速增长。回顾 2018 年，上半年行业维持 2017 年以来的

高速增长态势，受“531”新政影响，下半年放缓的增速对全年有一定拖累。整体来

看，2018 年国内光伏设备行业实现营业收入 52.05 亿元，同比增长 27.30%，主要

受益于硅棒/硅片环节的单晶产能升级，电池片环节的PERC产能升级。预计至 2020

年，我国光伏设备销售规模有望达到 95 亿元。 

图2：我国光伏设备行业历年销售规模 

 

资料来源：中国电子专用设备工业协会，申港证券研究所 
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1.2 组件设备：先进组件技术带动相关设备加速技术迭代 

焊接与层压为光伏组件生产工艺流程中最重要的两个环节。常规光伏组件的构成包

括电池片、互联条、汇流条、钢化玻璃、EVA、背板、铝合金、硅胶、接线盒九个

部分，工艺流程可概括为焊接→叠层→层压→检测，其中，焊接、层压作为最关键

的两道工序，将直接影响成品率、输出功率与可靠性。 

表1：组件环节设备列举 

环节 具体工艺 工艺简介 对应设备 

组件 

串焊 将电池片焊接成电池串 常规串焊机、多主栅串焊机、叠瓦串焊机、激光划片机、贴膜机 

叠层 将串焊后的电池串与玻璃、背板材料等叠层在一起 叠层设备 

层压 通过加热、加压把上述多层材料结合为整体 层压机 

检测 功率测试分选 功率测试设备 

资料来源：公司公告，申港证券研究所 

光伏组件设备以国内供应商为主，其中，奥特维串焊机产品占存量市场总量约 40%，

为该领域龙头之一；金辰股份主要供应光伏组件自动化生产线、层压机等；先导智

能为国内锂电设备龙头，于 2019 年首发丝印叠瓦焊接机产品。 

表2：光伏组件设备供应商一览 

供应商 主要产品 简述 

奥特维 常规串焊机、多主栅串焊机、激光划片机 串焊机存量市场市占率约 40% 

先导智能 常规串焊机、多主栅串焊机 国内锂电设备龙头 

光远股份 叠瓦机、激光划片机、多主栅串焊机、常规串焊机 成立于 2013 年 

宁夏小牛 划片串焊一体机、高精度排版机、汇流带焊接机、叠瓦设备 光伏组件自动化解决方案供应商 

沃特维 叠瓦焊接机、叠瓦激光切片机、印刷叠瓦切焊一体机、半片激光切片机 专注于高效太阳能光伏组件生产及检测设备 

金辰股份 光伏组件自动化生产线、层压机 组件自动化产线占收入比例约 80% 

资料来源：申港证券研究所 

为追求更高光电转换效率从而实现降本增效，双面发电组件、半片电池组件、叠瓦

组件、多主栅组件等先进组件技术正与高效电池技术相结合，多主栅串焊设备、与

半片/叠瓦电池组件配套的设备需求占比将有所提升。 

图3：各类主栅市场份额占比变化趋势  图4：全片/半片/叠瓦电池组件市场占比变化趋势 

 

 

 

资料来源：CPIA，申港证券研究所  资料来源：CPIA，申港证券研究所 

以投资额较高的叠瓦组件为例，1GW 叠瓦组件设备投资约 2 亿元，其中，叠瓦焊

接机约 1.1 亿元，汇流条焊接机约 3,500 万元，其他设备约 5,500 万元。 
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2. 行情回顾 

2.1 本周观点 

 中国人民银行称将全面下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点，预计降准释放

长期资金约 9,000 亿元。另一方面，财政部召开的新闻发布会上，就“加快发行

使用地方政府专项债券、更好发挥有效投资拉动作用”做介绍。政策组合拳有助

于提振市场信心，逆周期调节板块有望受益，代表子行业包括工程机械等。 

 从资本性支出扩张角度来看，泛半导体、动力电池、炼化、油气开采等行业投资

热情位于近年景气高位，相关领域设备采购理论需求空间较大。 

 

2.2 周涨跌幅 

申万一级子行业涨跌幅： 

 本周申万一级子行业上涨 11 个，下跌 17 个。其中，涨幅居前一级子行业为电子、

汽车、建筑材料，周涨幅为 1.51%、0.95%、0.85%；跌幅居前一级子行业为食

品饮料、计算机、医药生物，周跌幅分别为 2.82%、2.71%、2.58%。机械设备

行业周涨跌幅为-0.33%，位列 28 个一级子行业第 15 位。 

 本年申万一级子行业上涨 25 个，下跌 3 个。其中，涨幅居前一级子行业为食品

饮料、电子、农林牧渔，年涨幅分别为 65.26%、57.20%、43.03%；涨幅落后一

级子行业为建筑装饰、钢铁、纺织服装，年涨幅分别为-6.99%、-6.71%、-1.74%。

机械设备行业年涨跌幅为 13.82%，位列 28 个一级子行业第 14 位。 

 本周申万机械设备行业 PE（TTM）为 24.16 倍，较上周下降 0.03 倍，近三年均

值为 45.1 倍；PB（LF）为 1.88 倍，较上周下降 0.01 倍，近三年均值为 2.4 倍。 

 

图5：申万一级子行业周涨跌幅（%） 

  

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图6：申万一级子行业年涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图7：申万机械设备近三年 PE（TTM） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

 

图8：申万机械设备近三年 PB（LF） 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

(20.00)

(10.00)

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

食
品
饮
料

电
子

农
林
牧
渔

家
用
电
器

计
算
机

非
银
金
融

建
筑
材
料

医
药
生
物

国
防
军
工

休
闲
服
务

银
行

电
气
设
备

综
合

机
械
设
备

化
工

房
地
产

通
信

交
通
运
输

轻
工
制
造

传
媒

有
色
金
属

汽
车

商
业
贸
易

采
掘

公
用
事
业

纺
织
服
装

钢
铁

建
筑
装
饰

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
0

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
6

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-0
9

2
0

1
9

-1
0

PE(TTM) 近三年均值

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
0

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
6

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-0
9

2
0

1
9

-1
0

PB(LF) 近三年均值



机械设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  8 / 16 证券研究报告 

2.3 资金流向 

本周机械设备行业主力净流出 21.94 亿元，周净流入额占比位居申万一级第 19 位。 

图9：申万一级子行业主力周净流入额占比（%） 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图10：机械设备行业主力周净流入额占比前二十个股（%） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图11：机械设备行业主力周净流入额占比后二十个股（%） 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 
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3. 行业与公司动态 

3.1 行业新闻 

 杰瑞集团签 1.4 亿元尼日利亚天然气处理厂设备供应合同：近日，杰瑞签署尼日

利亚某新开发区天然气处理厂设备供应合同，将为该区块油气开发提供 7 套天然

气压缩机组、4 套注水泵以及若干天然气处理设备单元，合同金额达 1.4 亿元人

民币。该项目是杰瑞继今年 10 月签订突尼斯气处理项目之后，在非洲市场的又

一突破。（证券时报） 

 财政部提前下达 2020 年部分新增专项债务限额 1 万亿元：近期财政部提前下达

了 2020 年部分新增专项债务限额 1 万亿元，占 2019 年当年新增专项债务限额

2.15 万亿元的 47%，控制在依法授权范围之内。（财政部网站） 

3.2 重要公告 

 捷佳伟创（300724.SZ）发布 2019 年员工持股计划（草案） 

本员工持股计划拟筹集资金总额为不超过人民币 5,700 万元，以 “份” 作为认

购单位，每份份额为 1 元，员工持股计划的总份数为不超过 5,700 万份。按照公

司股票 2019 年 11 月 28 日的收盘价 33.33 元/股测算，员工持股计划可持有的标

的股票数量约为 171.02 万股，占公司总股本的比例为 0.5344%。最终标的股票

的购买情况目前还存在不确定性，最终持有的股票数量以实际执行情况为准。。 

 华东重机（002685.SZ）发布 2019 年业绩预告 

由于下半年以来，公司公司数控机床业务的订单交付情况较上半年出现明显的改

善，随着国内 5G 建设的提速以及消费电子领域需求的持续增长，公司数控机床

业务于第四季度起进入产销旺季，预计第四季度的月均发货量较前三季度出现较

大幅度的增长。归属于上市公司股东的净利润预计比上年同期上升 0% - 25%。 
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4. 数据跟踪 

4.1 大宗商品 

图12：PPI  图13：钢材（板材）价格指数 

 

 

 

资料来源：国家统计局，申港证券研究所  资料来源：中国钢铁工业协会，申港证券研究所 

 

图14：秦皇岛动力煤（Q5500）价格（元/吨）  图15：布伦特原油期货结算价格（美元/桶） 

 

 

 

资料来源：国家统计局，申港证券研究所  资料来源：IPE，申港证券研究所 

4.2 对外贸易 

 

图16：美元兑人民币中间价  图17：美元指数 

 

 

 

资料来源：中国人民银行，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 
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4.3 制造业景气度 

 

图18：PMI 

 

资料来源：国家统计局，申港证券研究所 

 

图19：PMI：生产  图20：PMI：新订单 

 

 

 

资料来源：国家统计局，申港证券研究所  资料来源：国家统计局，申港证券研究所 

 

图21：PMI：原材料库存  图22：PMI：从业人员 

 

 

 

资料来源：国家统计局，申港证券研究所  资料来源：国家统计局，申港证券研究所 
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4.4 固定资产投资 

 

图23：基础设施建设投资累计同比增速（%）  图24：国家铁路固定资产投资完成额累计同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局，申港证券研究所  资料来源：中国铁路总公司，申港证券研究所 

 

4.5 房地产开发与销售 

图25：房地产开发投资完成额累计同比增速（%） 

 
资料来源：国家统计局，申港证券研究所 

 

图26：房屋新开工面积累计同比增速（%）  图27：房屋竣工面积累计同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局，申港证券研究所  资料来源：国家统计局，申港证券研究所 
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4.6 子行业跟踪 

 

图28：工业机器人产量累计同比增速（%）  图29：工业机器人产量单月同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局，申港证券研究所  资料来源：国家统计局，申港证券研究所 

 

图30：我国挖掘机当月销量（台）  图31：我国起重机当月销量同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会，申港证券研究所  资料来源：中国工程机械工业协会，申港证券研究所 

 

图32：我国金属切削机床产量累计同比增速（%）  图33：我国新能源汽车销量当月值（辆） 

 

 

 

资料来源：国家统计局，申港证券研究所  资料来源：中国汽车工业协会，申港证券研究所 
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图34：美国石油活跃钻井数（座）  图35：机动工业车辆累计销量（台） 

 

 

 

资料来源：Baker Hughes，申港证券研究所  资料来源：中国工程机械工业协会，申港证券研究所 
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