
 

 

 请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明     1  

  

 

医药生物 

 

 

医药行业周报（20191201）           维持评级 

医保谈判结果正式发布，建议关注国产创新                 看好 

2019 年 12 月 1 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现  
市场回顾 

➢ 医药生物行业下跌 2.58%，跑输沪深 300 指数 2.03 个百分点，在 28 个

申万一级行业中排名 26。本周医药子板块全部下跌，医疗器械跌幅最

大，下跌 4.33%。截至 2019 年 11 月 29 日，申万一级医药行业 PE（TTM）

为 34.84 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 199%。 

核心观点 

➢ 本周 A 股连续四日下跌，申万一级行业涨跌不一，电子领涨两市，医

药生物震荡下行。人口老龄化加剧等因素拉动，我国医药市场仍将延

续增长趋势，我们仍维持长期看好观点。 

➢ 本周第三轮国家医保药品谈判结果正式发布，谈判成效显著，品种规

模大，降价幅度明显，医保“腾笼换鸟”、“以量换价”进一步实现深

化。本次谈判突出了鼓励创新的导向，谈判成功的药品绝大多数都是

近年来上市的新药，虽仍以进口药为主，但国产创新药也逐步崛起，

本次 12 个国产重大创新药品就谈成了 8 个，迅速纳入医保目录后有望

快速放量，建议关注恒瑞医药、丽珠集团、康弘药业等相关优质国产

创新企业。  

行业要闻 

➢ 2019 医保谈判大降 60.7% 

➢ 以药品集采为突破口，这 15 项改革举措来了 

➢ 第三轮药品集中采购即将启动 采购品种扩大到 35 个 

➢ 12 月 1 日起实施！全国自由贸易试验区证照分离改革全覆盖 

➢ 重磅 1 类创新药！甲磺酸氟马替尼获批上市 

风险提示 

➢ 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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相关报告 

医药行业 2018 年年报、2019年 1 季报总

结--关注“不确定市场”中的“确定性

机会” 

医药行业 2019年中期投资策略--科创助

力产业升级，生物医药迎黄金发展期 

医药行业周报（20191013）：三季报即将

公布，建议关注业绩确定性较高个股 
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1.市场回顾 

1.1 市场整体表现 

本周沪深 300 指数下跌 0.55%，报 3828.67 点。申万一级行业涨跌不一，其中医药生物行业下跌 2.58%，

跑输沪深 300 指数 2.03 个百分点，在 28 个申万一级行业中排名 26。 

图 1：申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

本周医药子板块全部下跌，医疗器械跌幅最大，下跌 4.33%。 
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图 2：医药生物行业各子板块涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 个股涨跌幅榜 

剔除次新股，本周医药生物个股中，涨幅排名靠前的分别是天宇股份（21.53%）、司太立（15.99%）、

同和药业（14.79%）、康弘药业（14.31%）、奥翔药业（14.05%）等。 

表 1：医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名（%） 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

天宇股份 21.53  化学制剂 正川股份 -18.24  医疗器械 

司太立 15.99  化学原料药 我武生物 -11.98  生物制品 

同和药业 14.79  化学原料药 莱美药业 -11.25  化学制剂 

康弘药业 14.31  化学制剂 欧普康视 -11.07  医疗器械 

奥翔药业 14.05  化学原料药 安科生物 -10.69  生物制品 

普洛药业 10.40  化学原料药 健帆生物 -10.59  医疗器械 

海欣股份 8.89  化学制剂 通化金马 -10.03  化学制剂 

华森制药 8.30  中药 海辰药业 -9.66  化学制剂 

九强生物 7.97  医疗器械 通化东宝 -9.60  生物制品 

山大华特 7.81  化学制剂 迪瑞医疗 -9.43  医疗器械 
 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业估值情况 

截至 2019 年 11 月 29 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 34.84 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 199%。 

图 3：申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

截至 2019 年 11 月 29 日，医药子板块中医疗服务估值最高，达到 93.68 倍，医药商业估值较低，为 14.64

倍。 

 

 

 

 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            6  

图 4：医药各子行业估值情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业要闻 

➢ 2019 医保谈判大降 60.7% 

11 月 28 日，国家医保局正式公布了 2019 年医保谈判药品准入结果，97 个品种谈判成功。本次谈判共涉及

150 个药品，包括 119 个新增谈判药品和 31 个续约谈判药品。119 个新增谈判药品谈成 70 个，价格平均下

降 60.7%。31 个续约药品谈成 27 个，价格平均下降 26.4%。（米内网） 

➢ 以药品集采为突破口，这 15 项改革举措来了 

11月29日晚，卫健委发布《以药品集中采购和使用为突破口进一步深化医药卫生体制改革的若干政策措施》

的通知，主要从药品、医疗、医保改革和行业监管四个方面提出了 15 项改革举措。（卫健委官网） 

➢ 第三轮药品集中采购即将启动 采购品种扩大到 35 个 

完成第一轮“4+7”城市试点及第二轮全国扩围的谈判之后，第三轮药品带量采购已经到来，而这一轮的带

量采购也将会把采购品种从前两轮的 25 个扩大到其他品种。有记者获悉，目前国家组织药品集中采购和使

用联合采购办公室已要求各地医疗保障局报送第三轮拟集采品种的相关数据，涉及产品共 35 个，包括阿卡

波糖片、阿比特龙、安利生坦片阿德福韦酯片、阿奇霉素片、阿莫西林片等。（新浪财经） 

➢ 12 月 1 日起实施！全国自由贸易试验区证照分离改革全覆盖 
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11 月 29 日晚，国家药监局发布印发《贯彻落实国务院在自由贸易试验区开展“证照分离”改革全覆盖试点

实施方案》的通知。通知明确，持续深化“放管服”改革，进一步明晰政府和企业责任，全面清理药品监

管领域涉企经营许可事项，分类推进审批制度改革，完善简约透明的行业准入规则，进一步扩大药品、医

疗器械、化妆品企业经营自主权，创新和加强事中事后监管，优化营商环境，激发市场活力，推动产业高

质量发展。（中国药闻） 

➢ 重磅 1 类创新药！甲磺酸氟马替尼获批上市 

11 月 27 日，翰森制药发布公告称，其附属公司江苏豪森药业集团有限公司开发的 1 类创新药甲磺酸氟马替

尼（商品名：豪森昕福）已获国家药监局颁发药品注册批件，获批上市。豪森昕福用于治疗费城染色体阳

性的慢性髓性白血病慢性期成人患者，是该领域拥有国内自主知识产权的首个创新药，通过优先审评审批

程序获批上市。豪森昕福的上市将为中国慢性髓性白血病慢性期成人患者提供新的用药选择。（上市公司公

告） 

4.风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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