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社会服务 

报告原因：定期报告 

 

行业周报（20191125-20191201）               

2019国人出境旅游消费报告发布 过半旅行支出发生在亚洲 看好 

2019 年 12 月 1 日   行业研究/定期报告 

社会服务行业近一年市场表现  本周主要观点及投资建议 

➢ 2019中国人出境旅游消费报告发布，超五成旅行支出发生在亚洲地区。

出境旅游已是中国人生活水平改善、幸福指数提升的一大标志。报告显示，

2019 年中国人出境旅游消费依然世界第一。根据国家外汇管理局的数据，

2019 年上半年，中国境外旅行支出 1275 亿美元，超五成旅行支出发生在亚

洲地区。在预订渠道上，携程这类 OTA 成为出境游主流预订、服务平台。

2018 年，携程通过各类出境旅游产品和服务，服务了超过 5000 万人次出境

游客。2019 年中国游客选择出境游度假产品到达全球 158 个国家，较去年

增加了 17%，出境人次和消费额也创新高。银行卡消费仍是主要的支付方

式，但移动支付快速提升，银联卡已成为中国人出境主流支付工具。2019

年境外消费前 10 大客源省市是：广东、上海、北京、江苏、浙江、四川、

湖北、山东、福建、辽宁。 

➢ 投资建议：行业进入四季度传统淡季，部分景区受天气等因素影响收

入将有预期减少，持续看好业绩确定性稳定的龙头个股，优选业绩确定性

强的免税行业，关注目前估值处于历史相对底部的酒店行业以及复制性强

的优质景区。建议关注：中国国旅、宋城演艺、广州酒家。 

市场回顾 

➢ 沪深 300 下跌 0.54%，报收 3828.67 点，休闲服务行业指数下跌 0.46%，

跑赢沪深 300 指数 0.08 个百分点，在申万 28 个一级行业中排名第 17。 

➢ 子行业：涨跌幅由高到低分别为：酒店（1.77%）、餐饮（0.74%）、其

他休闲服务（-0.04%）、景点（-0.25%）、旅游综合（-1.04%）。 

➢ 个股：大东海 A 以 5.08%涨幅最高，凯撒旅游游以 4.59%的跌幅最高。 

行业动态 

1）深圳年内将新开多条国际航线，国际旅客量将破 500 万人次 

2）文旅部今年已取消 67 家旅行社出境游业务经营权 

3）中国主题公园过半实现盈利 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示 

➢ 宏观经济波动风险；旅游行业系统性风险；景区客流不及预期风险。 
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1. 本周主要观点及投资建议 

本周休闲服务行业指数下跌 0.46%，在申万一级行业中涨跌幅位列第 17。  

2019 中国人出境旅游消费报告发布，超五成旅行支出发生在亚洲地区。出境旅游已是中国人生活水平

改善、幸福指数提升的一大标志。报告显示，2019 年中国人出境旅游消费依然世界第一。根据国家外汇管

理局的数据，2019 年上半年，中国境外旅行支出 1275 亿美元，超五成旅行支出发生在亚洲地区。 

在预订渠道上，携程这类 OTA 成为出境游主流预订、服务平台。2018 年，携程通过各类出境旅游产品

和服务，服务了超过 5000 万人次出境游客。2019 年中国游客选择出境游度假产品到达全球 158 个国家，较

去年增加了 17%，出境人次和消费额也创新高。 

银行卡消费仍是主要的支付方式，但移动支付快速提升，银联卡已成为中国人出境主流支付工具。2019

年境外消费前 10 大客源省市是：广东、上海、北京、江苏、浙江、四川、湖北、山东、福建、辽宁。 

购物一直是境内居民出境游的主要消费形式。报告发布了 2019 年中国人境外购物最热门的 10 个国家

是日本、阿联酋、英国、法国、新加坡、美国、西班牙、韩国、意大利、澳大利亚。女性游客的购物热情

依然强劲，人数比男性多 10%，但男性人均消费额是女性的 1.15 倍；80 后游客购物总金额最高。20 岁以下

的 00 后购物消费最低。 

投资建议：行业进入四季度传统淡季，部分景区受天气等因素影响收入将有预期减少，持续看好业绩

确定性稳定的龙头个股，优选业绩确定性强的免税行业，关注目前估值处于历史相对底部的酒店行业以及

复制性强的优质景区。建议关注：中国国旅、宋城演艺、广州酒家。 

2.行情回顾 

2.1 行业整体表现 

上周（20191125-20191201），沪深 300 下跌 0.54%，报收 3828.67 点，休闲服务行业指数下跌 0.46%，

跑赢沪深 300 指数 0.08 个百分点，在申万 28 个一级行业中排名第 17。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            4  

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2 细分行业市场表现 

分子行业来看，涨跌幅由高到低分别为：酒店（1.77%）、餐饮（0.74%）、其他休闲服务（-0.04%）、景

点（-0.25%）、旅游综合（-1.04%）。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3 个股表现 

个股涨幅前五名分别为：大东海 A、西安旅游、峨眉山 A、锦江酒店、西安饮食；跌幅前五名分别为：

凯撒旅游、天目湖、海航创新、腾邦国际、三特索道。 
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表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 

一周涨跌幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

大东海 A 5.08 酒店 凯撒旅游 -4.59 人工景区 

西安旅游 3.43 旅游综合 天目湖 -2.70 自然景区 

峨眉山 A 2.97 自然景区 海航创新 -2.67 酒店 

锦江酒店 2.25 酒店 腾邦国际 -2.20 自然景区 

西安饮食 1.87 餐饮 三特索道 -2.12 旅游综合 

大连圣亚 1.75 人工景区 众信旅游 -2.10 旅游综合 

首旅酒店 1.60 酒店 西藏旅游 -1.83 其他休闲服务 

长白山 1.56 自然景区 科锐国际 -1.25 旅游综合 

全聚德 0.91 餐饮 金陵饭店 -1.24 自然景区 

黄山旅游 0.90 自然景区 中国国旅 -1.06 旅游综合 

资料来源：wind，山西证券研究所 

2.4 子行业估值 

    截止 2019 年 11 月 29 日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 31.04。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

图 5：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业动态及重要公告 

3.1 行业要闻 

➢ 深圳年内将新开多条国际航线，国际旅客量将破 500 万人次 

深圳机场将于今年 12 月陆续开通深圳至韩国济州、马来西亚槟城、越南富国岛、印度尼西亚巴淡岛等多条

国际航线，今年国际旅客量预计将首次突破 500 万人次。据了解，近年来，深圳机场持续加快国际航线市

场开拓，近三年每年新开国际客运航线数量均超过 10 条。截至今年 11 月，深圳机场已开通深圳至约翰内

斯堡、特拉维夫、名古屋、云屯、罗马、德黑兰等 8 条国际航线，并加密了包括东京、首尔、胡志明、河

内等 18 条国际航线，国际客运通航城市超过 50 个。今年年内，深圳机场还将有多条新国际航线开通。其

中，12 月 15 日将开通深圳至济州航线，每周 3 班；12 月 18 日将开通深圳至槟城航线，每周 4 班；12 月

24 日将开通深圳至富国岛航线，每周 2 班；12 月 28 日将开通深圳至巴淡岛航线，每周 3 班。此外，深圳

至尼泊尔加德满都、日本福冈等航线也有望于近期开通。（环球旅讯） 

➢ 文旅部今年已取消 67 家旅行社出境游业务经营权 

11 月 29 日，文化和旅游部发布了一批取消出境旅游业务经营权和注销旅行社业务资质的旅行社名单。这是

2019 年以来，文旅部发布的第十批取消出境游业务经营权的旅行社名单。截至目前，文旅部共取消了 67 家

旅行社的出境游业务经营权。公告显示，自 2019 年 11 月 18 日起，文旅部取消 5 家旅行社的经营出境旅游

业务经营权，分别为北京大华观光国际旅行社有限公司、北京江山假期国际旅行社有限公司、内蒙古内蒙

之情国际旅行社有限责任公司、广西通泰国际旅行社有限公司、阿拉善盟天骄国际旅行社有限责任公司。
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此外，文旅部还注销了福建省好友旅行社有限公司的旅行社业务资质。截至目前，文旅部今年已发布十次

公告，共取消了 67 家旅行社的出境游业务经营权。其中，北京地区旅行社 22 家，山西地区旅行社 5 家，

广东地区旅行社 4 家。（环球旅讯） 

➢ 中国主题公园过半实现盈利 

国外大牌云集、国内企业争相布局，但中国的主题公园市场却似乎一直被“70%亏损”的阴霾笼罩。日前，

中国主题公园研究院披露的数据显示，经调查，截至今年 8 月，中国内地共有主题公园 339 座，其中 25%

亏损、22%持平、53%盈利。中国主题公园研究院院长林焕杰指出，这句话与我国市场近几年的实际情况存

在出入。这项统计数据最早出现在 2000 年，但截至目前，情况已经发生了较大的改变。截至今年 8 月，中

国内地的 300 余座主题公园中，实现经营性盈利(不将成本按年分摊)的已超过半数。林焕杰认为，之所以近

年中国主题公园的业绩出现明显起色，主要是不少经营方开始摸索到了适合自己的经营方式，受此影响，

除一些大型、特大型主题公园外，就连一些规模不大或位于二三线城市的中型项目，也都有着不错的经营

成绩，部分年营收甚至可以达到数千万元的规模。（环球旅讯） 

3.2 上市公司重要公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

000796.SZ 凯撒旅游 11.30 

关于公司控股股

东股份质押展期

的公告 

截至本公告披露日，凯撒世嘉及一致行动人合计持有公司股份

232,711,488 股，占公司总股本 28.98%，其中质押的股份合计为

148,979,205 股，占其及一致行动人合计持有公司股份总数的

64.02%，占公司总股本的 18.55%。 

1、本次股份质押融资未用于满足上市公司生产经营相关需求。 

2、凯撒世嘉未来一年内除本次质押股份外无其他到期的质押股

份，对应融资余额为 52,835.58 万元。凯撒世嘉资信状况良好，具

备资金偿还能力，其还款 

资金来源于自有或自筹资金。 

3、凯撒世嘉与上市公司之间不存在非经营性资金占用、违规担保

等侵害上市公司利益的情形。 

4、本次控股股东股份质押事项不会对上市公司生产经营、公司治

理等产生不利影响，本次质押股份不涉及业绩补偿。 

5、凯撒世嘉质押总体风险处于可控水平，其将对股价波动做好充

分的应对准备，目前不存在因股份质押风险引发上市公司控制权

变更的风险。 

000428.SZ 华天酒店 11.30 
资产抵押贷款的

公告 

公司于 2019 年 10 月 24 日召开了第七届董事会 2019 年第五次临

时会议，审议通过了《关于公司向华融湘江银行续申请授信额度

的议案》，公司拟在 2019 年继续向华融湘江银行股份有限公司申

请授信额度 19,000 万元，其中流贷授信额度 13,000 万元和中票授



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            8  

信额度 6,000 万元，单笔流动资金贷款期限不超过一年，中期票据

期限三年，并在此额度以内提款，贷款利率将按当期市场利率执

行。 

600754.SH 锦江酒店 11.29 
简式权益变动报

告书 

本次权益变动前，信息披露义务人弘毅投资基金持有本公司股份

120,325,976 股，占公司总股本的 12.56%。2018 年 6 月 7 日至 2019

年 11 月 26 日期间，信息披露义务人弘毅投资基金通过集中竞价

与大宗交易的方式累计减持公司股份 47,897,081 股，减持价格区

间为 21.33 元/股至 40.10 元/股。本次权益变动后，信息披露义务

人弘毅投资基金持有公司股份 72,428,895 股，占公司总股本

7.56%。 

600358.SH 国旅联合 11.28 
关于变更公司证

券简称的公告 

2019 年 11 月 27 日，国旅联合股份有限公司召开董事会 2019 年第

十一次临时会议，审议通过了《关于变更公司证券简称的议案》，

同意将公司证券简称由“国旅联合”变更为“国旅股份”，公司

的中文名称、证券代码、英文名称、英文名称缩写均不变。公司

控股股东已变更为江西省旅游集团股份有限公司，公司实际控制

人已变更为江西省国有资产监督管理委员会，为了进一步明确公

司聚焦旅游主业的战略定位和发展方向，让市场更好地理解公司

的变化和发展主业，公司决定将证券简称由“国旅联合”变更为

“国旅股份”。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

3.3 未来两周重要事项提醒 

表 3：未来两周重要事项提醒 

代码 简称 日期 重要事项概要 

300178.SZ 腾邦国际 12.5 召开临时股东大会 

600258.SH 首旅酒店 12.6 限售股份上市流通 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

1）宏观经济波动风险；2）旅游行业系统性风险；3）景区客流不及预期风险。 
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