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 市场表现 

本周 SW 非银金融指数-0.71%，沪深 300 指数-0.55%，跑输沪深 300 指数

0.15 个百分点。非银金融Ⅱ级子行业中券商块唯一上涨，保险板块下跌幅

度最大，具体表现如下：券商、保险、多元金融的周涨跌幅（%）分别为

0.02、-1.34、-1.09。非银金融行业本周个股涨幅前 3 名分别为南华期货、

中粮资本、天茂集团。 

 板块数据 

A 股周日均成交额本周环比下跌，本周日均成交额 3655.42 亿元，环比上周

-10%。截止本周末，市场质押股数 5906.65 亿股,市场质押股数占总股本

8.81,市场质押市值为 43715.14 亿元。截止本周末，两融余额 9,650.21 亿

元，占 A 股流通市值 2.15%，其中融资余额和融券余额分别为 9,519.98、

130.23 亿元。本周两融交易额 1,554.91 亿，占 A 股成交额 8.51%，环比下

降 0.54 个百分点，其中融资买入额和融券卖出额分别为 1,502.70、52.21

亿元。截止本周末，11 月 A 股股权融资金额 625.91 亿元，环比上涨 40%，

其中 IPO、增发分别为 402.34、223.57 亿元。债券融资方面，本周核心债

券融资金额 1086.14 亿元，环比上周上涨 10%，其中一般企业债、公司债、

资产支持证券融资金额分别为 75.7、590、420.44 亿元。本周中证全债(净

价)指数下跌 0.01%，收于 101.79。 

 投资建议 

本周中国证监会网站公布 33 条关于政协十三届全国委员会第二次会议提案

答复的函和对十三届全国人大二次会议建议的答复。证监会表示，积极推动

打造航母级头部证券公司，支持各类符合条件的民营企业发行上市融资和再

融资，促进多层次资本市场互联互通。主要措施包括：多渠道充实证券公司

资本，鼓励市场化并购重组，支持行业做优做强；进一步丰富证券公司服务

功能；支持证券公司优化激励约束机制；鼓励证券公司加大信息技术和科技

创新投入，提高金融科技开发和应用水平；支持证券公司完善国际化布局，

提升为实体企业“走出去、引进来”提供配套金融服务的能力；督促证券公

司加强合规风控管理。在行业对外开放的大背景下，监管扶优支持头部券商

做大做强，在合规经营的基础上鼓励充实资本和并购重组，丰富证券公司服

务功能，更好应对外资投行竞争，维护金融行业安全稳定发展。 

本周上交所发布《科创板上市公司重大资产重组审核规则》，对科创公司实

施重大资产重组、发行股份购买资产或者重组上市等审核要素进行了明确规

定，主要包括：标的资产与科创公司主营业务应具有协同效应；明确科创企

业重组上市标准，需符合科创板首发上市的相应条件和另外两项特殊标准其

中之一；简化审核流程。本次明确科创公司实施并购重组规则，简化审核流
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程，有利于科创公司通过并购重组增加实力，通过与被并购公司产生协同效

应加强市场竞争力，让科创板更好为支持实体经济发展服务。从证券行业角

度来看，利好券商投行业务发展，有望增加并购业务收入。 

券商板块目前估值 1.4x倍市净率，处于历史估值低位，龙头券商估值回归，

适合左侧布局。监管支持头部发展，推荐业务多元、发展稳健的龙头券商中

信证券和华泰证券。 

 风险提示 

市场大幅波动风险，成交额大幅回落，监管政策变化风险。 
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一、市场表现 

本周 SW 非银金融指数-0.71%，沪深 300 指数-0.55%，跑输沪深 300 指数 0.15 个

百分点。非银金融Ⅱ级子行业中券商块唯一上涨，保险板块下跌幅度最大，具体表现如

下：券商、保险、多元金融的周涨跌幅（%）分别为 0.02、-1.34、-1.09。 

图表1： 非银金融细分板块涨跌幅一览% 

 

资料来源:联讯证券，万德 

 

非银金融行业本周个股涨幅前 3 名分别为南华期货、中粮资本、天茂集团。 

图表2： 行业个股周涨幅前三位 

证券代码 证券简称 周涨跌幅% 

603093.SH 南华期货 8.92 

002423.SZ 中粮资本 3.73 

000627.SZ 天茂集团 2.76 

资料来源：联讯证券，万德 

二、板块数据 

A 股周日均成交额本周环比下跌，本周日均成交额 3655.42 亿元，环比上周-10%。 

图表3： A股当周日均成交额（亿元） 
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资料来源：联讯证券，万德 

截止本周末，市场质押股数 5906.65 亿股,市场质押股数占总股本 8.81,市场质押市

值为 43715.14 亿元。 

图表4： 市场质押股数及占比 

 

资料来源：联讯证券，万德 

截止本周末，两融余额 9,650.21 亿元，占 A 股流通市值 2.15%，其中融资余额和融

券余额分别为 9,519.98、130.23亿元。 

图表5： 两融余额及占比 
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资料来源:联讯证券，万德 

本周两融交易额 1,554.91 亿，占 A 股成交额 8.51%，环比下降 0.54 个百分点，其

中融资买入额和融券卖出额分别为 1,502.70、52.21 亿元。 

图表6： 两融交易额及占比 

 

资料来源:联讯证券，万德 

 

截止本周末，11 月 A 股股权融资金额 625.91 亿元，环比上涨 40%，其中 IPO、增

发分别为 402.34、223.57 亿元。 

图表7： 月度股权融资金额（亿元） 
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资料来源:联讯证券，万德 

 

债券融资方面，本周核心债券融资金额 1086.14 亿元，环比上周上涨 10%，其中一

般企业债、公司债、资产支持证券融资金额分别为 75.7、590、420.44 亿元。 

图表8： 核心债券周融资金额（亿元） 

 

资料来源:联讯证券，万德 

本周中证全债(净价)指数下跌 0.01%，收于 101.79。 

图表9： 中证全债(净价)指数走势 
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资料来源:联讯证券，万德 

三、投资建议 

中国证监会网站公布 33 条关于政协十三届全国委员会第二次会议提案答复的函和

对十三届全国人大二次会议建议的答复。证监会表示，积极推动打造航母级头部证券公

司，支持各类符合条件的民营企业发行上市融资和再融资，促进多层次资本市场互联互

通。主要措施包括：多渠道充实证券公司资本，鼓励市场化并购重组，支持行业做优做

强；进一步丰富证券公司服务功能；支持证券公司优化激励约束机制；鼓励证券公司加

大信息技术和科技创新投入，提高金融科技开发和应用水平；支持证券公司完善国际化

布局，提升为实体企业“走出去、引进来”提供配套金融服务的能力；督促证券公司加

强合规风控管理。在行业对外开放的大背景下，监管扶优支持头部券商做大做强，在合

规经营的基础上鼓励充实资本和并购重组，丰富证券公司服务功能，更好应对外资投行

竞争，维护金融行业安全稳定发展。 

本周上交所发布《科创板上市公司重大资产重组审核规则》，对科创公司实施重大资

产重组、发行股份购买资产或者重组上市等审核要素进行了明确规定，主要包括：标的

资产与科创公司主营业务应具有协同效应；明确科创企业重组上市标准，需符合科创板

首发上市的相应条件和另外两项特殊标准之一；简化审核流程。本次明确科创公司实施

并购重组规则，有利于科创公司通过并购重组增加实力，通过与被并购公司产生协同效

应加强市场竞争力，让科创板更多为实体经济服务。从证券行业角度来看，利好券商投

行业务发展，有望增加并购业务收入。 

券商板块目前估值 1.4x倍市净率，处于历史估值低位，龙头券商估值回归，适合左

侧布局。监管支持头部发展，推荐业务多元、发展稳健的龙头券商中信证券和华泰证券。 

四、风险提示 

市场大幅波动风险，成交额大幅回落，监管政策变化风险。 
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