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建筑装饰 

龙头价值已较显著，推荐建筑央企和钢构制造龙头 

明年专项债额度提前下达，叠加基建最低资本金比例下调，行业基本面有望

迎来改善。本周财政部表示近期已提前下达 2020 年部分新增专项债限额 1

万亿元，并要求各地尽快将专项债券额度落实到具体项目，确保明年初即可

使用见效，形成实物工作量，同时我们预计其中投向基建的比例有望由 32%

提升至 70-80%（此前政策已明确限制专项债投向土地储备及房地产相关项

目），有望为基建增长提供新动能。另一方面，本周国务院正式发布《关于

加强固定资产投资项目资本金管理的通知》，将港口等基建项目资本金最低

比例下调至 20%，明确公路铁路民生等基建项目在一定条件下可下调不超

过 5 个百分点资本金比例，并允许 50%资本金使用权益性工具融资，将有

助于解决当前基建行业资本金不足难题、提高有限资本金撬动投资金额的比

例，有利于基建项目加速落地，行业基本面有望迎来改善。  

建筑板块估值已处历史新低水平，优质龙头已极具吸引力。当前申万建筑指

数 PE（TTM）为 9.0 倍，PB（LF）为 0.95，处历史新低水平，而申万建筑

指数与沪深 300 的 PE（TTM）、PB（LF）比值分别为 0.77/0.67，亦处历史

新低水平，同时八大建筑央企已全部破净，在行业基本面有望迎来改善之际，

优质龙头当前已极具吸引力，其估值有望迎来修复。重点推荐：1、中国建

筑：公司当前订单覆盖收入 3.5 倍，地产/房建/基建业务趋势均强，未来三

年预计盈利符合增速约 10%，当前 ROE16%，PB（LF）0.88 倍、2020 年

PE 仅 4.6 倍。2、中国铁建：基建蓝筹代表性品种，Q3 订单与盈利均加速

增长，预计今年盈利增长接近 20%，PB（LF）0.82 倍、2020 年 PE 仅 5.7

倍。3、金螳螂：目前市值 215 亿处于过去近八年底部区域，公司作为行业

龙头持续增长的基本面并无重大改变，8 月以来下跌主要受房地产融资收紧

政策周期影响及总裁事件冲击，我们认为房地产政策周期的影响已被大部分

定价，总裁事件预计对公司中长期经营影响十分有限，公司 2020 年仅 8 倍

PE，已具有较强投资价值。 

钢结构需求良好，首推制造龙头鸿路钢构。近年来我国钢结构应用范围不断

拓展，加之装配式建筑全力推广，钢结构建筑渗透率不断提升，行业需求较

快增长（年增速预计超过 10%）。另一方面，2015 年后随着钢价大幅波动、

营改增以及环保趋严，部分中小型钢结构企业利润不断压缩而逐渐退出市

场，行业供需结构不断改善，龙头公司市占率快速提升。从产业链角度看，

我们尤其看好制造环节龙头公司，未来随着建筑工业化推进，建筑订单中制

造环节产值占比将持续提升，制造型龙头随着规模扩大也将不断积聚规模优

势。持续重点推荐鸿路钢构：公司聚焦钢结构加工制造，与其他同业公司错

位竞争甚至形成合作关系，充分享受行业成长。公司自 2016 年起在公司全

国已布局十大生产基地，截至 2019 年上半年产能已经达 210 余万吨为行业

第一，规模效应突出，生产成本已具有明显优势，全部建成后产能将达

400-450 万吨/年，随着未来几年产能逐步释放，优势有望不断扩大，业绩

预计持续较快增长，20 年 PE9X，PB1.08X，估值仍存显著提升空间。 

投资策略：当前建筑板块估值处历史新低水平，八大建筑央企已全部破净，

具有较强安全边际，部分优质龙头已具有较强投资价值，其估值有望迎来修

复，重点推荐中国建筑（20 年 PE4.6X，PB0.88X）、中国铁建（20 年 PE5.7X，

PB0.82X）、中国化学（20 年 PE8.8X，PB0.97X）等，设计龙头中设集团（20

年 PE8X）、苏交科（20 年 PE9X），民企 PPP 龙头龙元建设（20 年 PE10X，

PB1.1X），产能扩张驱动快速成长的钢结构制造龙头鸿路钢构（规模及成本

优势明显，20 年 PE8.7X，PB1.08X），以及装饰龙头金螳螂（20 年 PE8X）。 

风险提示：稳增长政策不及预期风险，融资环境改善不及预期风险，房地产
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竣工与销售低于预期风险，项目执行风险，应收账款风险，海外经营风险等。 

 

重点标的  

股票  股票  投资   EPS （元）   P E  

代码  名称  评级  2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

601668 中国建筑 买入 0.91 1.00 1.11 1.20 5.62 5.11 4.60 4.26 

601186 中国铁建 买入 1.32 1.50 1.69 1.86 7.33 6.45 5.72 5.20 

601117 中国化学 买入 0.39 0.57 0.71 0.83 15.97 10.93 8.77 7.51 

603018 中设集团 买入 0.85 1.03 1.21 1.42 11.94 9.85 8.39 7.15 

300284 苏交科 买入 0.64 0.74 0.86 0.98 12.34 10.68 9.19 8.06 

600491 龙元建设 买入 0.60 0.68 0.78 0.89 12.38 10.93 9.53 8.35 

002541 鸿路钢构 买入 0.79 0.91 1.12 1.41 12.32 10.69 8.69 6.90 

002081 金螳螂 买入 0.79 0.88 1.00 1.13 10.19 9.15 8.05 7.12  
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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本周核心观点 

本周财政部表示近期已提前下达 2020 年部分新增专项债限额 1 万亿元，并要求确保明

年初即可使用见效，形成实物工作量，我们预计其中投向基建的比例有望由 32%提升至

70-80%，同时国务院正式发文下调部分基建项目最低资本金比例，并允许 50%资本金

使用权益工具融资，将有助于改善当前基建行业资本金不足现状，有利于基建项目加快

落地，行业基本面有望迎来改善。当前建筑板块估值处历史新低水平，八大建筑央企已

全部破净，具有较强安全边际，部分优质龙头已具有较强投资价值，其估值有望迎来修

复，重点推荐中国建筑（20 年 PE4.6X，PB0.88X）、中国铁建（20 年 PE5.7X，PB0.82X）、

金螳螂（20 年 PE8X）等。此外，持续重点推荐产能扩张驱动快速成长的钢结构制造龙

头鸿路钢构（规模及成本优势明显，20 年 PE9X，PB1.08X）。 

 

行业周度行情回顾 

本周 28 个 A 股申万一级行业中，涨跌幅前三的分别为电子（1.51%），汽车（0.95%），

建筑材料（0.85%）；涨跌幅后三的分别为食品饮料（-2.82%），计算机（-2.71%），医

药生物（-2.58%）。建筑板块上涨 0.81%，周涨幅排在申万一级行业指数第 4 名，相较

上证综指/沪深 300 指数/创业板指收益率分别为 1.28%/1.37%/1.70%。分子板块看，

涨跌幅前三分别为国际工程（1.86%），建筑央企（1.56%），装饰（1.55%）；涨跌幅后

三分别为建筑智能（-2.92%），园林 PPP（-0.96%），设计咨询（-0.74%）。个股方面，

涨幅前三的分别为鸿路钢构（10.69%），宝鹰股份（6.70%），铁汉生态（5.32%）；跌

幅前三的分别为乾景园林（-17.56%），中装建设（-9.62%），赛为智能（-7.72%）。 

 

图表 1：建筑装饰行业行情及整体估值情况 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 2：建筑行业子板块周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 3：周个股涨跌幅前五 

涨幅排名 公司简称 周涨跌幅 跌幅排名 公司简称 周涨跌幅 

1 鸿路钢构 10.69% 1 乾景园林 -17.56% 

2 宝鹰股份 6.70% 2 中装建设 -9.62% 

3 铁汉生态 5.32% 3 赛为智能 -7.72% 

4 金螳螂 5.09% 4 浙江交科 -5.72% 

5 建艺集团 4.83% 5 杰恩设计 -5.15% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

行业动态分析 

明年专项债额度提前下达，叠加基建最低资本金比例下调，行业基本面有望迎来改善。

本周财政部表示近期已提前下达 2020 年部分新增专项债限额 1 万亿元，并要求各地尽

快将专项债券额度落实到具体项目，确保明年初即可使用见效，形成实物工作量，同时

我们预计其中投向基建的比例有望由 32%提升至 70-80%（此前政策已明确限制专项债

投向土地储备及房地产相关项目），有望为基建增长提供新动能。另一方面，本周国务院

正式发布《关于加强固定资产投资项目资本金管理的通知》，将港口等基建项目资本金最

低比例下调至 20%，明确公路铁路民生等基建项目在一定条件下可下调不超过 5 个百分

点资本金比例，并允许 50%资本金使用权益性工具融资，将有助于解决当前基建行业资

本金不足难题、提高有限资本金撬动投资金额的比例，有利于基建项目加速落地，行业

基本面有望迎来改善。 

  

1.9% 
1.6% 1.6% 

1.1% 
0.9% 0.7% 

-0.2% 

-0.7% -1.0% 

-2.9% 

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

国
际
工
程

 

建
筑
央
企

 

装
饰

 

钢
结

构
 

地
方
国
企

 

化
学
工
程

 

专
业
工
程

 

设
计
咨
询

 

园
林

P
P
P
 

建
筑
智
能

 



 2019 年 12 月 01 日 

P.6                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

 

图表 4：发改委基建项目月度申报规模及累计增速 

 

资料来源：全国投资项目在线审批监管平台，国盛证券研究所 

 

图表 5：2018年至今新增一般债券及新增专项债券月度发行情况 

 

资料来源：财政部，Wind，国盛证券研究所 
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图表 6：国务院对于固定资产投资项目资本金比例规定 

2009 年标准 2015 年标准 2019 年标准  

1) 钢铁、电解铝项目，最低资本金比

例为 40%。 

2) 水泥项目，最低资本金比例为 35%。 

3) 煤炭、电石、铁合金、烧碱、焦炭、

黄磷、玉米深加工、机场、港口、

沿海及内河航运项目，最低资本金

比例为 30%。 

4) 铁路、公路、城市轨道交通、化肥

（钾肥除外）项目，最低资本金比

例为 25%。 

5) 保障性住房和普通商品住房项目的

最低资本金比例为 20%，其他房地

产开发项目的最低资本金比例为

30%。 

6) 其他项目的最 低资本金 比例为

20%。 

1) 城市和交通基础设施项目：城市轨道交

通项目由 25%调整为 20%，港口、沿海

及内河航运、机场项目由 30%调整为

25%，铁路、公路项目由 25%调整为

20%。 

2) 房地产开发项目：保障性住房和普通商

品住房项目维持 20%不变，其他项目由

30%调整为 25%。 

3) 产能过剩行业项目：钢铁、电解铝项目

维持 40%不变，水泥项目维持 35%不

变，煤炭、电石、铁合金、烧碱、焦炭、

黄磷、多晶硅项目维持 30%不变。 

4) 其他工业项目：玉米深加工项目由 30%

调整为 20%，化肥（钾肥除外）项目维

持 25%不变。 

5) 电力等其他项目维持 20%不变。 

1) 港口、沿海及内河航运项目资本

金最低比例由 25%降至 20%。 

2) 机场项目最低资本金比例维持

25%不变，其他基础设施项目维

持 20%不变。 

3) 公路（含政府收费公路）、铁路、

城建、物流、生态环保、社会民

生等领域的补短板基础设施项

目，在投资回报机制明确、收益

可靠、风险可控的前提下，可以

适当降低项目最低资本金比例，

但下调不得超过 5 个百分点。 

 

资料来源：国务院网站，国盛证券研究所 

 

建筑板块估值已处历史新低水平，优质龙头已极具吸引力。当前申万建筑指数 PE（TTM）

为 9.0 倍，PB（LF）为 0.95，处历史新低水平，而申万建筑指数与沪深 300 的 PE（TTM）、

PB（LF）比值分别为 0.77/0.67，亦处历史新低水平，同时八大建筑央企已全部破净，

在行业基本面有望迎来改善之际，优质龙头当前已极具吸引力，其估值有望迎来修复。

重点推荐：1、中国建筑：公司当前订单覆盖收入 3.5 倍，地产/房建/基建业务趋势均强，

未来三年预计盈利符合增速约 10%，当前 ROE16%，PB（LF）0.88 倍、2020 年 PE 仅

4.6 倍。2、中国铁建：基建蓝筹代表性品种，Q3 订单与盈利均加速增长，预计今年盈

利增长接近 20%，PB（LF）0.82 倍、2020 年 PE 仅 5.7 倍。3、金螳螂：目前市值 215

亿处于过去近八年底部区域，公司作为行业龙头持续增长的基本面并无重大改变，8 月

以来下跌主要受房地产融资收紧政策周期影响及总裁事件冲击，我们认为房地产政策周

期的影响已被大部分定价，总裁事件预计对公司中长期经营影响十分有限，公司 2020

年仅 8 倍 PE，已具有较强投资价值。 

 

图表 7：申万建筑指数 PE（TTM）处历史新低水平 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 8：申万建筑指数 PB（LF）处历史新低水平 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 9：中国建筑在手订单与订单保障倍数 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 10：中国建筑在手订单与订单保障倍数 

指标 中国建筑  
中国海外发展  

（中国建筑 2018 年年报数据）  
中国建筑剔除中海  

ROE 16.26% 13.85% 18.70% 

销售净利率 3.13% 18.65% 2.00% 

总资产周转率 0.72 0.29 0.79 

权益乘数 7.26 2.55 11.86 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

钢结构需求良好，首推制造龙头鸿路钢构。近年来我国钢结构应用范围不断拓展，加之

装配式建筑全力推广，钢结构建筑渗透率不断提升，行业需求较快增长（年增速预计超

过 10%）。另一方面，2015 年后随着钢价大幅波动、营改增以及环保趋严，部分中小型

钢结构企业利润不断压缩而逐渐退出市场，行业供需结构不断改善，龙头公司市占率快

速提升。从产业链角度看，我们尤其看好制造环节龙头公司，未来随着建筑工业化推进，

建筑订单中制造环节产值占比将持续提升，制造型龙头随着规模扩大也将不断积聚规模
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优势。持续重点推荐鸿路钢构：公司聚焦钢结构加工制造，与其他同业公司错位竞争甚

至形成合作关系，充分享受行业成长。公司自 2016 年起在公司全国已布局十大生产基

地，截至 2019 年上半年产能已经达 210 余万吨为行业第一，规模效应突出，生产成本

已具有明显优势，全部建成后产能将达 400-450 万吨/年，随着未来几年产能逐步释放，

优势有望不断扩大，业绩预计持续较快增长，20 年 PE9X，PB1.08X，估值仍存显著提升

空间。 

 

图表 11：我国历年钢结构产值及增速 

 

资料来源：中国建筑金属结构协会，上海市金属结构行业协会，国盛证券研究所 

 

图表 12：5 家上市钢结构公司产量及营收集中度 

 

资料来源：：Wind，公司公告，中国建筑金属结构协会，上海市金属结构行业协会，国盛证券研究所 
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图表 13：上市钢结构企业每吨营收和每吨成本对比 

营收(万元/吨) 成本(万元/吨) 

年份 鸿路钢构  富煌钢构 鸿路钢构  精工钢构  富煌钢构  杭萧钢构  

2011 年 
     

6379 

2012 年 
     

5696 

2013 年 5889 
 

5113 
  

5374 

2014 年 5846 
 

4820 6713 
 

5177 

2015 年 5009 6494 4099 7114 5280 4391 

2016 年 4441 8472 3615 6570 7363 4116 

2017 年 4738 7112 4090 6067 6138 3828 

2018 年 4234 8047 3705 6862 6817 4994 
 

资料来源：：各个公司公告，国盛证券研究所 

 

投资策略 

当前建筑板块估值处历史新低水平，八大建筑央企已全部破净，具有较强安全边际，部

分优质龙头已具有较强投资价值，其估值有望迎来修复，重点推荐中国建筑（20 年 PE4.6X，

PB0.88X）、中国铁建（20 年 PE5.7X，PB0.82X）、中国化学（20 年 PE8.8X，PB0.97X）

等，设计龙头中设集团（20 年 PE8X）、苏交科（20 年 PE9X），民企 PPP 龙头龙元建设

（20 年 PE10X，PB1.1X），产能扩张驱动快速成长的钢结构制造龙头鸿路钢构（规模及

成本优势明显，20 年 PE8.7X，PB1.08X），以及装饰龙头金螳螂（20 年 PE8X）。 
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图表 14：建筑行业重点公司估值表 

股票简称 
股价 

（元） 

EPS（元） PE 
PB 

2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

中国建筑 5.11 0.91 1.01 1.10 1.20 5.6 5.1 4.6 4.3 0.88 

中国铁建 9.67 1.32 1.50 1.69 1.86 7.3 6.4 5.7 5.2 0.82 

中国中铁 5.65 0.75 0.80 0.89 1.00 7.5 7.1 6.3 5.7 0.76 

中国交建 9.00 1.22 1.37 1.50 1.64 7.4 6.6 6.0 5.5 0.77 

中国化学 6.23 0.39 0.57 0.71 0.83 16.0 10.9 8.8 7.5 0.97 

葛洲坝 6.15 1.01 1.12 1.24 1.38 6.1 5.5 5.0 4.5 0.98 

中国中冶 2.68 0.31 0.34 0.36 0.38 8.6 7.8 7.4 7.1 0.79 

中国电建 4.08 0.50 0.56 0.63 0.69 8.2 7.3 6.5 5.9 0.75 

龙元建设 7.43 0.60 0.68 0.78 0.89 12.4 10.9 9.5 8.3 1.11 

东珠生态 14.74 1.02 1.14 1.37 1.65 14.5 12.9 10.8 9.0 1.67 

苏交科 7.90 0.64 0.74 0.86 0.93 12.3 10.7 9.2 8.5 1.70 

中设集团 10.15 0.85 1.03 1.21 1.42 11.9 9.9 8.4 7.1 1.78 

设计总院 10.39 0.96 1.11 1.27 1.46 10.8 9.4 8.2 7.1 2.05 

设研院 16.53 1.57 1.89 2.17 2.49 10.5 8.8 7.6 6.6 1.44 

四川路桥 3.24 0.32 0.36 0.39 0.43 10.1 9.1 8.3 7.5 0.80 

隧道股份 5.88 0.63 0.70 0.77 0.84 9.3 8.4 7.7 7.0 0.86 

上海建工 3.48 0.31 0.38 0.43 0.48 11.2 9.2 8.1 7.3 1.20 

金螳螂 8.05 0.79 0.88 1.00 1.13 10.2 9.1 8.1 7.1 1.48 

东易日盛 6.32 0.60  0.60  0.66  0.75  10.5 10.5 9.6 8.4 3.14 

亚厦股份 5.59 0.28 0.28 0.31 0.36 20.0 20.0 18.0 15.5 0.95 

中装建设 8.46 0.28 0.45 0.58 0.70 30.2 18.8 14.6 12.1 2.03 

全筑股份 7.16 0.48 0.65  0.82  1.03  14.9 11.0 8.7 7.0 1.83 

江河集团 7.55 0.53 0.56 0.61 0.70 14.2 13.6 12.3 10.7 1.07 

鸿路钢构 9.73 0.79 0.91 1.12 1.41 12.3 10.7 8.7 6.9 1.08 

精工钢构 2.70 0.10 0.19 0.28 0.34 27.0 14.2 9.6 7.9 0.95 

中工国际 9.04 0.97 1.12 1.30 1.49 9.3 8.1 7.0 6.1 1.08 

北方国际 7.96 0.77 0.91 1.07 1.24 10.3 8.7 7.4 6.4 1.33 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所，股价为 2019年 11月 29日收盘价 

 

  



 2019 年 12 月 01 日 

P.12                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

 

上市公司重要信息汇总 

 

图表 15：重点公司动态跟踪（2019/11/25-2019/11/29） 

中标公告 

公司 时间 内容 

粤水电 

2019/11/25 

公司全资子公司粤水电建筑安装建设有限公司组成的联合体为“罗定市文化广场及周边升级改造工程项目

勘察设计施工总承包工程”的中标单位，中标价为 3.75 亿元，其中粤水电建筑安装施工中标价为 3.63 亿

元，占公司 2018 年营业总收入的 4.66%。 

2019/11/29 

公司全资子公司粤水电建筑安装建设有限公司作为联合体与罗定市亿隆实业投资有限公司签订“罗定市文

化广场及周边升级改造工程项目勘察设计施工总承包合同”，合同总价为 3.75 亿元，占公司 2018 年营业

总收入的 4.51%。 

浦东建设 

2019/11/25 
公司子公司中标“浦东新区建筑装潢垃圾资源化利用处臵厂”项目，中标金额 8071.14 万元，占公司 2018

年营业总收入的 2.65%。 

2019/11/27 

1)公司子公司上海市浦东新区建设（集团）有限公司中标浦东新区有机质固废处理厂扩建工程，中标金额

为 6639.86 万元，占公司 2018 年营业总收入的 1.81%。2)公司子公司上海市浦东新区建设（集团）有限公

司中标黄浦江沿岸 E8E10 单元 E19-1 地块工程，中标金额为 1.72 亿元，占公司 2018 年营业总收入的 4.68%。 

蒙草生态 2019/11/25 
按照包头市人民政府项目建设规划要求，结合项目建设实际情况，对包头 PPP 项目建设模式进行调整完善，

包头 PPP 项目建设不再以 PPP 模式实施，调整为传统模式建设。 

重庆建工 2019/11/25 
公司全资子公司重庆交通建设（集团）有限责任公司中标北京至雄安新区高速公路河北段项目主体工程施

工 SG2 标段。合同金额 22.53 亿元，占公司 2018 年营业总收入的 6.03%。 

诚邦股份 2019/11/25 
公司组成联合体成为宿州市埇桥区北部片区乡镇污水治理提标改造 PPP项目中标人。同中标金额 3.19亿元，

占公司 2018 年营业总收入的 60.88%。（已公告，已入管理库） 

中国铁建 2019/11/26 

公司下属中铁十五局集团有限公司等组成联合体中标 320 国道桐乡凤鸣至大麻段改建工程 PPP 项目，项目

总投资为 37.1 亿元，占公司 2018 年营业总收入的 0.5%，项目合作期 15 年，其中建设期 3 年，运营期 12

年。(已入管理库，已公告) 

中国中铁 2019/11/26 公司中标一系列工程项目，中标总金额合计约人民币 471.3亿元，约占本公司中 2018年营业总收入的 6.39%。 

北新路桥 2019/11/27 
公司收到“合川双槐至钱塘高速公路项目”项目中标通知书，中标金额约 32.49 亿元，占公司 2018 年营业

总收入的 31.69%。 

龙元建设 2019/11/28 

1)公司作为联合体中标“明月湖板块基础设施工程及南侧沿岸景观提升工程”项目，中标金额为 3.53 亿元，

占公司 2018 年营业总收入的 1.75%。2)公司与台州万象汽车制造有限公司签署了“台州万象专用车生产项

目（205 地块）施工总承包合同”，合同金额为 7.5 亿元，占公司 2018 年营业总收入的 3.71%。 

杭州园林 

2019/11/28 
公司作为联合体与淮北市朔西湖保护开发建设有限公司签署了“安徽省淮北市杜集区重点采煤沉陷区朔西

湖环境治理项目（一期）EPC 总承包”项目，合同金额暂定为 2.56 亿元，占公司 2018 年营业总收入的 48.93%。 

2019/11/29 

公司收到南昌临空经济区城市建设投资开发集团有限公司发来的《中标通知书》。通知书确认本公司作为

联合体牵头人为南昌临空经济区杨家湖及周边生态修复工程设计、采购、施工（EPC）总承包项目的中标人。

中标金额为 4.01 亿元，占公司 2018 年营业总收入的 76.77%。 

浙江交科 2019/11/29 

1）公司作为联合体与新昌县交通投资集团有限公司签署“527 国道新昌大市聚至嵊州黄泽段工程（新昌段）

设计施工总承包第 EPC01 标段项目”合同。合同金额为人民币 16.13 亿元，占公司 2018 年营业总收入的

6.16%(已公告)2）公司下属浙江交工路桥建设有限公司收到“金丽温高速公路东延线工程土建施工第 TJ02

标”中标通知书，中标金额为 14.32 亿元，占公司 2018 年营业总收入的 5.43%。3）公司下属公司浙江交

工集团股份有限公司与嘉善县善江公路项目有限责任公司签署“平黎公路嘉善段改（扩）建工程（世纪大

道至木业大道段）项目”合同，合同金额为人民币 13.61 亿元，占公司 2018 年营业总收入的 5.16%(已公

告)。 

其他公告 

公司  时间  内容 

元成股份 2019/11/25 增持期限届满，公司股东完成增持计划 123 万股，占公司总股本的 2.19%。 

苏交科 2019/11/26 减持时间已过半，拟减持不超过 60万股(占总股本的 0.06%)的股东朱晓宁尚未减持股份。 

上海建工 2019/11/26 
公司计划六个月内采取集合竞价的方式回购股份，回购股价不超过 4.20 元/股，回购资金总额不低于人民

币 5000 万元，不超过 1亿元。 

北方国际 2019/11/26 
杜晓东辞去董事会秘书职务；副总经理郭永春、财务总监严家建辞职；倪静辞去监事、监事会召集人职务，

拟担任财务总监、董事会秘书职务。 

中装建设 2019/11/26 

1）公司与玳鸽信息签署了《投资框架协议》，拟以人民币 3000 万元对玳鸽信息进行增资，增资后公司占

玳鸽信 20%的股权。2）公司公开发行前已发行股份本次解除限售股数量为 2.94 亿股，占公司总股本的

43.55%，本次解除限售股份的上市流通日期为 2019 年 11 月 29 日。 
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三联虹普 2019/11/27 公司近期累计签署日常经营合同 7694 万元，占公司 2018 年营业总收入的 12.42%。 

金螳螂 2019/11/28 

公司董事杨鹏辞职，其持有公司 2018 年限制性股票激励计划已授予尚未解锁的限制性股票 75 万股，占公

司总股本的 0.028%。因其辞职失去激励对象资格，其所持有的限制性股票将在公司履行相应审批程序后回

购注销。 

精工钢构 2019/11/29 公司拟在西安市投资设立全资子公司“西安绿筑集成建筑有限公司”，注册资本 2 亿元。 

中成股份 2019/11/29 
公司拟以非公开方式向特定对象发行不超过 5919.60 万股人民币普通股（A 股）股票，募集资金金额不超

过 3.5 亿元，在扣除发行相关费用后全部用于偿还银行借款和补充公司流动资金。 
 

资料来源：公司公告，国盛证券研究所 

 

图表 16：周度大宗交易汇总 

名称 成交价 折价率(%) 成交量(万股\份\张) 

中设集团 9.13 -9.96 45.00 

腾达建设 2.70 -3.57 1,000.00 

普邦股份 2.80 0.00 321.00 

腾达建设 2.73 -2.85 1,125.00 

华铁应急 5.70 -4.52 100.00 

金螳螂 6.89 -10.05 53.50 

宁波建工 3.34 -9.24 180.00 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 17：周度限售解禁 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 解禁前流通股占比(%) 解禁后流通股占比(%) 解禁股份类型 

合诚股份 2019-11-25 165.90 97.68 98.84 股权激励限售股份 

新疆交建 2019-11-28 10,775.00 10.08 26.78 首发原股东限售股份 

中装建设 2019-11-29 29,394.00 55.56 99.11 首发原股东限售股份 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 18：周度股权质押 

名称 股东名称 质押股数(万股) 质押起始日期 质押比例 

大千生态 远东控股集团有限公司 910.0000 2019-11-27 8.05% 

柯利达 苏州柯利达集团有限公司 6,500.0000 2019-11-28 11.75% 

名家汇 程宗玉 5,871.0000 2019-11-25 8.96% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 19：周度主要股东减持 

名称 变动次数 
涉及股东

人数 
总变动方向 

净买入股份数合计

(万股) 

增减仓参考市值

(万元) 

参考均价(元 /

股) 

占流通盘比

例 

元成股份 3 2 增持 306.41 2,265.66 7.39 2.51% 

美尚生态 2 1 减持 -531.91 -5,877.15 11.05 1.67% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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风险提示 

稳增长政策不及预期风险，融资环境改善不及预期风险，房地产竣工与销售低于预期风

险，项目执行风险，应收账款风险，海外经营风险等。 
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