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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 汽车板块一周表现回顾： 

上周上证综指下跌 0.46%，深证成指下跌 0.46%，中小板指下跌 1.28%，

创业板指下跌0.89%，沪深300指数下跌 0.55%，汽车行业指数上涨0.95%。

细分板块方面，乘用车指数上涨 1.76%，商用载货车指数上涨 2.67%，

商用载客车指数下跌 1.31%，汽车零部件指数上涨 0.68%，汽车服务指

数上涨 1.16%。个股涨幅较大的有通达电气（46.48%）、*ST 猛狮（15.41%）、

拓普集团（9.20%），跌幅较大的有钧达股份（-27.60%）、东方精工

（-16.96%）、奥联电子（-11.26%）。 

 

 行业最新动态： 

1、工信部公示 2018 年度新能源汽车推广应用补助资金初审结果； 

2、沈阳市发布《关于进一步明确我市新能源汽车地方财政补贴政策的

通知》； 

3、1-10 月汽车制造业利润总额 4161.7 亿元，同比下降 14.7%； 

4、11 月 18 日-24 日全国乘用车日均零售数量为 49058 辆，同比下降 19%； 

5、双积分政策将允许外方在华投资企业之间转让积分； 

6、特斯拉电动皮卡 Cybertruck 订单达 25 万辆 

7、北汽新能源与麦格纳建立合资公司生产高端新车型。 

 

 投资建议： 

乘用车方面，近几个月销量降幅持续收窄，SUV 细分市场销量已率先回

暖，主要自主品牌销量企稳，未来有望持续改善，整车和汽车零部件领

域的龙头企业值得关注。重卡方面，今年销量超预期，受国三车型置换

和超载整治等因素推动，明年市场有望维持高景气度，产业链相关企业

将随之受益。新能源汽车方面，补贴退坡导致国内新能源车企盈利承压，

明年可适当关注特斯拉国产化、国外品牌电动车平台投产等产业链机会。 

 

 风险提示： 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。 
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特斯拉 Cybertruck 订单超 25 万辆；北汽新能源合资

麦格纳生产高端新车型 
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2019 年 12 月 2 日 

日日 

日 

一、上周行业回顾 

上周上证综指下跌 0.46%，深证成指下跌 0.46%，中小板指下跌

1.28%，创业板指下跌 0.89%，沪深 300 指数下跌 0.55%，汽车行业

指数上涨 0.95%。细分板块方面，乘用车指数上涨 1.76%，商用载货

车指数上涨 2.67%，商用载客车指数下跌 1.31%，汽车零部件指数上

涨 0.68%，汽车服务指数上涨 1.16%。 

 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 2 上周汽车行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

乘用车板块中，涨幅较大的有一汽轿车（6.81%）、广汽集团

（5.16%）、上汽集团（3.33%），跌幅较大的有北汽蓝谷（-2.43%）、

比亚迪（-0.98%）、小康股份（-0.55%）；商用车板块中，涨幅较大的

有*ST 安凯（6.35%）、中国重汽（4.07%）、福田汽车（2.63%），跌幅

较大的有宇通客车（-2.57%）、曙光股份（-2.11%）、亚星客车（-0.90%）；

汽车零部件板块中涨幅较大的有通达电气（46.48%）、*ST 猛狮

（15.41%）、拓普集团（9.20%），跌幅较大的有钧达股份（-27.60%）、
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东方精工（-16.96%）、奥联电子（-11.26%）；汽车服务板块中涨幅较

大的有申华控股（3.52%）、中国中期（2.92%）、*ST 庞大（2.48%），

跌幅较大的有东方时尚（-4.79%）、特力 A（-2.16%）、漳州发展（-0.35%）。 

 

图 3 乘用车板块市场表现（%） 图 4 商用车板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 5 汽车零部件板块部分公司市场表现（%） 图 6 汽车服务板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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日日 

日 

二、近期公司动态 

表 1 汽车相关上市公司动态 

类型 公司名 代码 事件 内容 

投资项目 

今飞凯达 002863 非公开发行 

本次非公开发行股票募集资金总额不超过 50,000.00 万元，扣除发

行费用后的募集资金净额拟用于年产 300 万件轻量化铝合金汽车

轮毂智能制造项目、偿还银行贷款。项目投产后，将有效提高公司

现有汽车轮毂产能和盈利规模，进一步夯实公司盈利能力。 

隆盛科技 300680 非公开发行 

本次非公开发行募集资金总额（含发行费用）不超过 23,000 万元，

扣除发行费用后，本次发行募集资金拟全部用于新能源汽车驱动电

机马达铁芯项目、天然气喷射气轨总成项目、补充流动资金。项目

达产后将新增年产马达铁芯 120万套、喷射气轨总成 9万套的产能。 

德赛西威 002920 对外投资 

公司拟与富奥汽车零部件股份有限公司和一汽股权投资（天津）有

限公司共同出资设立合资公司，各方计划于 2019 年 12 月 2 日在长

春市签署《关于合资设立公司之合作协议书》。该合资公司的注册

资本为人民币 2.60 亿元，其中德赛西威出资人民币 1.17 亿元。 

富奥股份 000030 对外投资 

公司拟与惠州市德赛西威汽车电子股份有限公司、一汽股权投资

（天津）有限公司以及员工持股平台（有限合伙）共同出资设立合

资公司，从事汽车电子相关产品的研发、设计、制造、销售业务。

各方计划于近日在长春市签署《关于合资设立公司之合作协议书》。 

北汽蓝谷 600733 对外投资 

子公司北京新能源汽车股份有限公司拟与北京奥动新能源投资有

限公司、奥动新能源汽车科技有限公司三方共同签署《投资合作协

议》，由北汽新能源以人民币 257,142,857.00 元现金向北京奥动进

行增资，增资后北汽新能源持有北京奥动的股权比例为 30%。 

业务进展 

亚太股份 002284 项目定点 

公司收到重庆长安汽车股份有限公司欧尚汽车事业部的项目定点

通知书，将作为长安汽车的零部件开发和生产供应商，开发和生产

R111 项目的 ABS 执行机构总成和 F201-EV 项目的 ESC 执行机构

总成等产品，公司将按照长安汽车的要求完成开发及量产工作。 

隆盛科技 300680 项目定点 

全资子公司无锡微研精密冲压件有限公司于近日收到联合汽车电

子有限公司发出的《供应商指定通知》，微研精密为联电新能源汽

车驱动电机日产尼桑平台项目唯一定点供应商。目前，公司马达铁

芯产品进入小批量试生产阶段。 

其他事项 

日盈电子 603286 政府补助 

公司 2019 年度累计获得的政府补助 2,815,000.00 元。公司将上述

与收益相关的政府补助共计人民币 2,815,000.00 元计入当期损益。

具体会计处理以及对公司 2019 年度损益的影响需以审计机构年度

审计确认后的结果为准。 

广汇汽车 600297 员工持股 

本次员工持股计划设立时计划份额合计不超过 10,000 万份，资金

总额不超过 10,000 万元，本次员工持股计划参与认购的员工不超

过 1,100 人，其中认购本次员工持股计划的公司董事、监事和高级

管理人员不超过 9 人。 

曙光股份 600303 政府补助 

公司及下属子公司曙光汽贸、曙光新福业、杭州分公司、重庆曙光、 

佛山分公司、诸城曙光、柳州曙光和曙光专用车自 2019 年 9 月 1

日至 11 月 27 日止，累计收到与收益相关的政府补贴资金共计人民

币 2,703,950.36 元。 
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日日 
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福田汽车 600166 回购股份 

公司拟使用自有资金进行第二期股份回购计划。按回购资金总额上

限人民币 2 亿元、回购股份价格不超过 2.96 元/股测算，预计本次

回购股份数量约为 67,567,568 股，占本公司目前已发行总股本的

1.03%。 

蓝黛传动 002765 政府补助 

控股子公司深圳市台冠科技有限公司及孙公司惠州市坚柔科技有

限公司于近日分别获得政府补助资金，公司控股子公司台冠科技本

次收到的政府补助属于与收益相关的政府补助，公司将其直接计入

其他收益，预计将增加上市公司利润总额 95.59 万元。 

一汽轿车 000800 资产置换 

公司将除财务公司、鑫安保险之股权及部分保留资产以外的全部资

产和负债转入轿车有限后，将轿车有限 100%股权作为置出资产，

与一汽股份持有的一汽解放 100%股权中的等值部分进行置换，以

发行股份及支付现金的方式购买置入资产与置出资产的差额部分。 

一汽富维 600742 股份转让 

本次权益变动后吉林省亚东国有资本投资有限公司将持有公司

84,002,555 股股份，是公司第一大股东，本次权益变动后公司控股

股东变更为亚东投资，公司由无实际控制人变更为实际控制人吉林

省人民政府国有资产监督管理委员会。 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所  

 

三、行业近期热点信息 

1、工信部公示 2018 年度新能源汽车推广应用补助资金初审结果 

11 月 29 日，工信部公示《享受车船税减免优惠的节约能源 使

用新能源汽车车型目录》（第十二批），新能源汽车车型包括 6 款插电

式混合动力乘用车车型、224 款纯电动商用车车型、11 款插电式混合

动力商用车、17 款燃料电池商用车车型。 

11 月 29 日，工信部公示 2018 年度新能源汽车推广应用补助资

金初审结果，企业申报推广数为 57.44 万辆，专家组核定的推广数为

54.14 万辆。 

 

2、沈阳市发布《关于进一步明确我市新能源汽车地方财政补贴政策

的通知》 

近期，沈阳市工业和信息化局、沈阳市财政局发布《关于进一步

明确我市新能源汽车地方财政补贴政策的通知》，要求从 2019 年 6 月

26 日起，不再对新销售的新能源汽车（新能源公交车和燃料电池汽

车除外）给予地方购置补贴。 

 

3、1-10 月汽车制造业利润总额 4161.7 亿元，同比下降 14.7% 

11 月 27 日，国家统计局公布工业企业数据，1-10 月汽车制造业

营业收入 64621.3 亿元，同比下降 3.3%，降幅较 1-9 月收窄 0.9 个百

分点，利润总额 4161.7 亿元，同比下降 14.7%，降幅较 1-9 月收窄 1.9

个百分点；10 月汽车制造业存货 7336.8 亿元，同比下降 6.0%，降幅
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较 9 月收窄 1.1 个百分点，产成品存货 3062.4 亿元，同比下降 10.2%，

降幅较 9 月收窄 0.4 个百分点。 

 

4、11 月 18 日-24 日全国乘用车日均零售数量为 49058 辆，同比下降

19% 

11 月 27 日，乘联会公布 2019 年 11 月 18 日-24 日厂家周度销量

数据，其中 18 日-24 日全国乘用车日均零售数量为 49058 辆，去年同

期为 60824 辆，同比下降 19%，1 日-24 日日均零售数量为 40754 辆，

去年同期为 48041 辆，同比下降 15%；18 日-24 日全国乘用车日均批

发数量为 57281 辆，去年同期为 62689 辆，同比下降 9%，1-24 日日

均批发数量为 47861 辆，去年同期为 53323 辆，同比下降 10%。 

 

5、双积分政策将允许外方在华投资企业之间转让积分 

11 月 30 日，工信部装备工业司汽车处副处长马春生透露，为降

低政策实施风险，适用产业变化新形势，工信部会同相关部门正在开

展《乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分并行管理办法》（以

下简称《积分办法》）的修订工作。马春生介绍，这次修订主要有 3

大方面的调整，其中最引人瞩目的就是“扩展了关联企业的定义”，

将允许外方在华投资的整车企业之间转让积分，这也是此前没有过的

一项调整。（新闻来源：腾讯网） 

 

6、特斯拉电动皮卡 Cybertruck 订单达 25 万辆 

11 月 27 日，特斯拉创始人埃隆·马斯克在社交媒体上表示，自

22 日发布以来，特斯拉首款电动皮卡 Cybertruck 已收获 25 万订单。

此前马斯克披露的数据显示，大部分用户下订的版本为双电机版和三

电机版，不足 20%的用户选择 3.99 万美元的单电机版。（新闻来源：

第一电动） 

 

7、北汽新能源与麦格纳建立合资公司生产高端新车型 

12 月 1 日，北汽蓝谷发布公告，北汽新能源计划以子公司卫蓝

新能源产业投资有限公司作为投资主体与麦格纳国际奥朗爱尔兰有

限公司受让北京汽车集团有限公司所持有的北汽(镇江)汽车有限公司

的 85%股权、镇江市汽车产业投资有限公司所持有的镇江汽车公司的

15%股权后，对镇江汽车公司现有规模和资产进行适应性改造升级，

打造具有成本优势和技术创新能力的纯电动乘用车制造合资公司。制

造合资公司一期规划建设产能 15 万辆/年，计划于 2020 年底前实现

高端新车型首车下线。（新闻来源：公司公告） 
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四、投资建议 

10 月乘用车销量降幅持续收窄，延续了前期豪华品牌快速增长、

合资品牌小幅下降、自主品牌降幅较大的态势，但部分自主品牌销量

已企稳回暖，长城汽车、长安自主、上汽乘用车等维持同比增长，吉

利汽车同比增速由负转正，未来有望持续改善。新能源汽车方面，补

贴退坡影响仍未消退，国内新能源车企盈利承压，可适当关注特斯拉

国产化、国外品牌电动车平台投产等产业链机会。 

 

五、风险提示 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。
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